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Bagimsiz Denet¢i Raporu
Calik Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Calik Holding Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklari’nin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Araltk 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimi dzetleyen dipnotlar ve diger agiklayic:
notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetiminin Konsolide Finansal Tablolarla lligkin Sorumiulugu

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergefe uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanhshk icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasin: saglamak igin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagunsiz Denetginin Sorumluiugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar
hakkinda goriis vermektir. Yaptignmz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargast olan
Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere
uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhislik igerip
icermedigine dair makul glivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasint igerir. Bu prosediirlerin segimi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhh “8nemli yanhglik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergee uygun sunumuyla ilgili ic kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme
amac) tastmaz. Bafimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun
degerlendirilmesinin yam sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadifinin degerlendirilmesini de
igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériisiimiiziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bag:ms:z Denatim ve Serbest Muhasebeci Mali Mosavirik A 5.
& Turkish comoration and a member lirm of the KPMG network of independent
member firmas atiiliated with KPMG Intemational Cocparative, a Swiss entity



Goriis

Gorilsiimiize gore; konsolide finansal tablolar, Calik Holding Anonim Sirketi’nin ve Bagh
Ortakhklar’’nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglanm, Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gercefe uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’inci maddesinin dérdiincii fikras: uyarinca
Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin ve
topluluk finansal tablolarinin TTK ile esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’min 402’inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Akis Bagims:z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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(Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihi Itibanyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Yeniden
diizenlenmis(*)
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Dénen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 8 824.696 761.556
Finansal yatirimlar 9 2.493.846 1.795.629
Ticari alacaklar 10 2.230.990 1.724.102
- Higkili taraflardan ticari alacaklar 7 1.0i4 157.277
- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 2229976 1.566.825
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar I1 1.647.020 1.423.482
- Higkili olmayan taraflardan
JSinans sektorii faalivetlerinden alacakiar 1.647.020 1.423.482
Diger alacaklar 12 431478 328.435
- Higkili taraflardan diger alacaklar 7 60.155 30.530
- Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar 371.323 297.905
Stoklar 13 1.037.975 938.201
Tiirev finansal varhklar 22 1.022 2482
Pesin tdenmis giderler 14 250.624 430.225
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 26 17.574 20.091
_Diger dnen varliklar 19 1.155.790 923.743
Ara toplam 10.091.015 8.347.946
Satig amach simiflandinlan gruplara iligkin varhklar 5 171.072 2.188.037
Toplam dbnen varliklar 10.262.087 10.535.983
Duran varliklar
Ticari alacaklar 10 330.154 400.396
- Hiskili olmayan taraflardan ticari alacakiar 330.154 400.396
Finans sektorii faalivetlerinden alacaklar 11 2.707.573 2.382.144
- Hiskili taraflardan
finans sektorii faalivetlerinden alacaklar 4.063 -
- Higkili olmayan taraflardan
Sfinans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 2.703.510 2.382.144
Diger alacaklar 12 17.340 17.135
- Higkili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.340 17.135
Finansal yatirimlar 9 1.589.541 1.657.208
Ozkaynak ytntemiyle degerlenen yatinmlar 15 160.443 67.324
Yatinm amach gayrimenkuller 18 357.948 303.253
Maddi duran varliklar 16 1.195.772 1.133.523
Maddi olmayan duran varliklar 17 568.130 542.850
- Serefive 3.796 3.796
- Diger maddi olmayan duran varlikiar 564.334 339.054
Pegin ddenmig giderler 14 72.756 2952
Ertelenmis vergi varli 26 124.087 148.114
Diger duran varliklar 292 6
Toplam duran varhklar 7.124.036 6.654.905
Toplam varhklar 17.386.123 17.190.888

*) 3 (2) dipnota bakimz.

Nisikteki dipnotlar bu konselide finansal tablolartn ayriimaz bir pagas:&lj IQ\KLSN ETiM VE
1 ERBE;.‘ST ASEBEC.
MALI MUSAVIRLIK A.S.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihi itibanyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devam:)
Para Birimi: Aksi belirtitmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Yeniden
KAYNAKLAR diizenlenmig(*)
Kisa vadeli yiikiimliliikler Dipnot 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kisa vadeli borglanmalar 21 4901.234 3.100.963
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlarn 21 196.710 624.370
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 22 2510 33.234
Ticari borglar 10 885.780 765.105
- Higkili taraflara ticari bor¢lar 7 18.525 553
- [liskili olmayan taraflara ticari borglar 867.255 764.552
Finans sektérii faaliyetlerinden borglar 11 5.752.118 5.771.742
- Nigkili taraflara
finans sektorii faalivetlerinden borglar 9.558 -
- ligkili olmayan taraflara
finans sektorii faaliyetlerinden borclar 3.742.560 5.771.742
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23 12.888 9.134
Diger borglar 12 242,535 334.998
- Hliskili taraflara diger borglar 7 43.365 88.148
- Niskili olmayan taraflara diger borglar 199.170 246.850
Ertelenmis gelirler 14 1.121.179 1.951.072
Donem kar: vergi ytiktimliliigt 26 10.952 11.617
Kisa vadeli karsiliklar 24 59.573 66.093
- Caligantara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kargihklar 24 32.130 30.453
- Diger kisa vadeli kargilikiar 24 27.443 35.640
Digter kisa vadeli ytkiimltilikler 19 226.421 128.168
Ozkaynak ybntemiyle degerlenen
yatirimlardan yikiimlilitkler 15 38.480 16.119
Ara toplam 13.450.380 12.812.615
Satig amach simflandinlan
varlik gruplarina iliskin yiktmldlakler 5 7.533 1.839.695
Toplam kisa vadeli yiikiimlilikler 13.457.913 14.652.310
Uzun vadeli yikiimlilikler
Uzun vadeli borglanmalar 21 1.093.642 935.553
Ticari borglar 10 78.167 155.179
- Hliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 78.167 155,179
Finans sektdrii faaliyetlerinden borglar 11 488.159 339.113
- Higkili olmayan taraflara
Sfinans sektorit faalivetlerinden borglar 488.159 339.113
Diger borglar 12 117.725 95.824
- Higkili taraflara diger borclar 7 935 =
- Hiskili olmayan taraflara diger borglar 116.790 95.824
Ertelenmis gelirler 14 651.083 318.310
Uzun vadeli kargiliklar 24 31.041 27.633
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli kargiliklar 24 30.809 26.752
- Diger uzun vadeli kargiliklar 24 232 881
Ertelenmis vergi yitkimlilogt 26 152.592 114.930
_Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.223 164
Toplam uzun vadeli yiikiimliilitkler 2.619.632 1.986.706
Toplam yiikiimliiliikler 16.077.545 . 16.639.016
) 3 (a) dipnota bakiniz. AKIS
lNigikteki dipnotlar bu kensolide finansa) tablolann aynimaz bir IZ DENETIM VE
2 ERBE "I'__nq.l,a(\ASEBECI
MAL] MUSAVIRLIK A S,



(Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2014 Tarihi itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Yeniden
diizenlenmis(*)
OZKAYNAKLAR Dipnet 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ana ortakhia ait 8zkaynaklar
Odenmis sermaye 27 400.000 240.852
Sermaye diizeltmesi farklan 6.400 6.400
Kér veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 60.701 136.014
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 278.012 174.764
Gegmiy yillar (zararlan)/karlan (334.056) 604.987
Dénem net kan/{zarar) 808.675 (776.081)
Ana ortaklifa ait dzkaynaklar toplami 1.219.732 386.936
Kontrol giicil olmayan paylar toplam 27 88.846 164.936
Toplam ézkaynaklar 1.308.578 551.872
Toplam dzkaynaklar ve yiikiimliiliikler 17.386.123 17.190.888
13 (a) dipnota bakinz,
AKIS

lligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir PERTAIMSIZ MNETIM VE
SERBEST MUHASERECI
MALI MUSAVIRLIK A S.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tuearlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmitir.

Yeniden
diizenlenmis(*)
Kar veya zarar kisim Dipnot 2014 2013
Hasilat 28 5.369.086 3.229.033
Satizlarin maliyeti 28 (4.252.781) {2.673.796)
Ticari faaliyetlerden briit kar 28 1.116.305 555.237
Finans sektdrii faaliyetleri hasilat) 28 637.444 643.692
Finans sektorii faalivetleri maliyeti 28 (266.036) {267.084)
Finans sektorii faalivetlerinden briit kar 28 371.408 376.608
Briit kar 28 1.487.713 931.845
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 484.423 165.352
Genel ydnetim giderleri 29 (589.448) (441.390)
Satis, pazarlama ve dagiim giderleri 29 (278.208) (210.532)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 29 (35.690) {20.333)
Ozkaynak yontemiyle deferlenen
yatinimlarin zararlarindaki vergi sonras: pay 15 (41.046) (839)
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 (147.235) (384.400)
Esas faalivet kan 880.509 39.703
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 63.319 62.312
Yatirim faalivetlerinden giderler 31 {45.097) {107.253)
Finansman gideri dncesi faalivet kari/(zaran) 898.731 {5.238)
Finansman gelirleri 32 40.014 52.163
Finansman giderleri 32 {496.573) (505.159)
Finansman giderleri, net (456.559) (452.996)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem karvizarari) 442,172 (458.234)
Dénem vergi gideri 26 (62.822) (59.159)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 26 {63.077) 21.722
Toplam vergi gideri (125.899) {37.437)
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari/{zarar) 316.273 {495.671)
Durdurulan faalivetler dénem kari/(zarar1) 5 472.132 {398.269)
Ddnem kari/(zarari) 788.405 (893.940)

(*) 3 (a) dipnota bakinz.

Hisikeeki dipnotlar bu konsolide finansal tablolanin aynlmaz bir pan;nsuﬁ
7 DENETIM VE

BAGIMSI

SERBEST M

SFBECH

MALI MUSAVIRLIK A5



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devam:)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tivk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Yeniden
diizenlenmis(*)
Dipnot 2014 2013
Dénem kar/{zarar) 788.405 (893.940)
Kar veya zararda yeniden simflandirilacaklar
Yurtdigi faaliyetlere ve raporlamaya iligkin
yabanc para gevrim farklar (98.163) 81.829
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kazanglar/kayiplan 9 20.703 {46.311)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 26 (4.141) 7.148
Teplam difer kapsamh gelir/(gider) (81.601) 42,666
Toplam kapsamh geliv/(gider) 706.804 (851.274)
Dbnem karmmin/(zararmin)/ dagihims:
Ana ortakhk paylar: 808.675 (776.081)
Kontrol giicii olmayan paylar (20.270) (117.859)
Dbnem kari/(zarart) 788.405 (893.940)
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Ana ortakhk paylari 727.948 (732.561)
Kontrol giicii olmayan paylar (21.144) (118.713)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 706.804 (851.274)

(*} 3 (a) dipnota bakiniz.

AKIS

lligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayn]nﬁ{ﬁ

5

BAGIMSIZ DRNETIM VE
RLIK A.S.
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Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tirk Lirasi: (“TL") olarak ifade edifmistir.

Yeniden
Diizenlenmis(*)
Dipnot 2014 2013
A. isletme faalivetlerde (kullamlan)! kaynaklanan nakit akislar (840.941) 1.225.737
Danem kan/(zarar) 788.405 (893.940)
Dénem net karv/(zarart) mutabakats ile ilgili dilzeltmeler (26.244) 288.764
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 16,17 179.656 190.187
Tiirev finansal yatinmlarin elden ¢ikarilmasindan zararlar 31 14.328 45.374
Finansal yatinmlarin gergefie uypun deger
(kazang¢)/kayiplanyla ilgili diizelimeler 9 21.424 95.130
Silpheli alacaklarla ilgili diizeltmeler 10,12 21.995 28.177
Yaturim amagh gayrimenkullerin gergefe uygun defer
degigimleriyle ilgili diizeltmeler 18 (32.324) 8.075
Satilmaya hazir finansal varhk deger diistklagyle ilgili dizeltmeler 9 9.004 4,284
Stok deger disiklagiyle ilgili diizelimeler, net 13 (20.340) 23,027
Cahsanlara saglanan uzun vadeli faydalar karsilifiyla ilgili dozeltmeler 24 5.804 18.949
Kredi deger dilsikligt karsihifiyla ilgili dizelimeler 1t 21.368 62.040
Kargihiklarla ilgili dozeltmeler, net 24 (9.880) (32.572)
Maddi duran varliklarin deger distklogoyle ilgili diizeltmeler i6 (5.634) --
tzin kargihklariyla ilgili dozeltmeler 24 964 (754)
Durdurulan faaliyet sauglanndan kaynaklanan kazanglar, vergi sonras: 5 (484.791) -
Ozkaynak ybntemiyle muhasebelestirilen yatinmlarin
zararlarindaki paylar ile ilgili dizeltmeler 15 41.046 839
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler 219.148 228.936
Faiz reeskont (gelirleni)/giderler,net 30 (36.727) (30.495)
Gergeklesmemis kur farks (karlari)/zararlar ve gevrim farklar (91.930) (366.509)
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 26 125.899 37.437
Maddi duran varhiklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan net kazangla ilgili diizeltmeler 31 (5.254) (23.361)
isletme sermayesindeki degisimler (1.600.578) 1.939.850
Stoklardaki degisimle ilgili dozeltmeler (100.859) 152.041
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili dizelimeler (455.156) (508.507)
Cabsanlara saglanan faydalar kapsaninda borglardaki diizeltmeler 3.754 (9.738)
Esas faalivetler sonucu olusan diger alacaklar ve
diger dnen ve duran varhklardaki degisimle ilgili dizelimeler (342.602) 130.142
Satig amagh simflandinfan varhklardaki degisimle ilgili dilzeltmeler (5437 (701.256)
Satig amagh sinflandinlan ytktimioloklerdeki degisimle ilgili duzeltmeler 20.532 1.827.429
Finans sektdril fanliyetlerinden alacaklardaki degisimle ilgili ditzelimeler (593.309%) (988.439)
Finans scktbril faaliyetlerinden borglardaki degisimle ilgili dilzeltmeler 129.422 1.456.538
Kullanima kisith nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 7.204 (49.016)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler 43.663 (824.971)
Pegin ddenmis giderlerdeki degisimle ilgili dozeltmeler 109.797 {230.522)
Ertelenmis gelirlerdeki degisimle ilgili dizeltmeler (497.120) 1.544.589
Esas faalivetler sonucu olugan diger borglar ve
diger yiktmlilitklerdeki degisimle ilgili dOzeltmeler 79.533 141.560




Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu (devam:)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce rutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar {2.524) (108.937)
Odenen kidem tazminatlan (1.747) (11.166)
Finans sekidrii faaliyetlerinden gipheli nlacaklardan tahsilatlar 11 30.584 5.393
Alinan faizler o 43.840 2.184
Yaurim amagh gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikiglar 18 (22.371) (41.469)
Stpheli alacaklardan tahsilatlar 10 25.088 16.210
Odenen vergiler 26 (77.918) {80.089)
B. Yattrim faalivetlerde kullamilan nakit akiglar {217.301) (1.225.360)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklartn satipindan

kaynaklanan nakit girigleri 16,17 37126 78.444
Vadeye kadar elde tutulan finansal varlik yaunimlarimin sausindan

kaynaklanan nakit girigleri 3.511 8.767
Durdurulan faaliyet satiglarindan kaynaklanan nakit girisleri, net 5 607.677 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatnimlarin kurulmas

ya da sermayelerine istirak edilmesiyle ilgili nakit qikislart 15 (63.757) (12.573)
Ortak kontrole tabi olan isletmelerde pay edinimlerinden

kaynaklanan nakit qikislan 4 (2.305) (207.557)

Tiirev finansal yatinmlardan kaynaklanan nakit girislerif(gikislari) (60.325) (13.691)
Satilmaya hazir finansat varltk yaurimlarindan kaynaklanan nakit girigleri 9 386.631 18.791
Vadeye kadar elde tutulan finansal varlik yatinmlan

edinimlerinden nakit ¢ikiglan 9 {16.733) (76.584)
Satilmaya hazir finansal varlik yaunmlan edinimlerinden nakit gikislar 9 (804.461) (617.073)
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislan 16 (207.473) (387.843)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit gikislart 17 (97.192) (16.041)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar: 1.128.586 237,592
UHiskili taral borglanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri 7,12 (44.783) 73.068
Odenen temettiiler (1.385) 8)
Borglanmalar /(borglanmalarin geri 8demesi) ile ilgili net nakit akis 1.438.39%6 193.023
Odenen faizler {263.642) (28.481)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net depisim (A+B+C) 70.344 237.969
D, Dinem bagindaki nnkit ve nakit benzerleri 697.332 459.363
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 8 767.676 697.332

(* 3 (a) dipnota bakimz.
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Aciklama
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

Onemli muhasebe politikalar

Bagl ortaklik ve kontrol giicll olmayan pay edinimleri
Durdurulan faaliyetler ve sattg amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliik gruplan
Baéliimlere gore raporlama

iligkili taraf agiklamalar

Nakit ve nakit benzerleri

Finansal yatinmlar

Ticari alacak ve borglar

Finans sektoni faaliyetlerinden alacaklar ve borglar
Diger alacak ve borglar

Stoklar

Pesin 8denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar

Maddi duran varhiklar

Maddi olmayan duran varhiklar

Yatirim amagh gayrimenkuller

Diger varlik ve ytkimliiliikler

Devam eden ingaat stzlesmeleri alacaklar ve hakedis bedelleri

Borglanmalar

Tiirev finansal araglar

Calisanlara sajlanan faydalar kapsaminda borglar

Karsiliklar

Taahhiitler, kosullu yikiimltlikler ve varhktar

Vergi

Sermaye, yedekler ve diger zkaynak kalemleri

Hasilat

Genel yonetim giderleri, satig, pazarlama ve dagitim giderleri ve
aragtirma ve gelistirme giderleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Finansman gelir ve giderleri

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan
riskin niteligi ve dlizeyi (Gergege uygun degfier agiklamalar dahil)

Grup girketleri

Raporlama ddneminden sonraki olaylar
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
FPara Birimi: Aksi belirtilmedikce twuarlar Bin Tiirk Lirast ("TL "} olarak ifade edilmigtir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Galik Holding Anonim Sirketi (“Calik Holding” veya “Sirket”) 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyet
konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat, gpayrimenkul, yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans
sektorlerinde faaliyet gisteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamak ve yatinm yapmaktir,

Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Biiyiikdere Caddesi No:163 Zincirlikuyu-
Istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Calik Holding’e ait 71 adet (31 Aralik 2013: 92) bagl ortaklik (“Bagh
Ortakliklar™), 8 adet (31 Aralik 2013: 3) is ortakhg (“is Ortaliklar™), | adet (31 Aralk 2013: 1)
miisterek faaliyet ve 9 adet (31 Aralik 2013: 9) istirak (*istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup”
veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir) bulunmaktadir. Calik Grubu’nun 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibartyla ve ayni tarihte sona eren yillara ait konsolide finansal tablolari, Calik Holding ve
bagli ortakliklan ile Grup’un istiraklerdeki, is ortakliklarmdaki ve miisterek faaliyetlerinden paylarini
kapsamaktadur.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla, Grup’un ¢ahsan sayis1 7.631'dir (31 Aralik 2013: 9.278).

Dipnot 6’da ayrintih olarak agiklandidi gibi, Grup agirlikh olarak yedi ana faaliyet béliimiinde faaliyetlerini
siirdlirmektedir:

e Enerqi

» [ngaat

o  Tekstil

e Pazarlama

o Telekomiinikasyon

s Bankacilik ve finans

* Medya (Durdurulan faaliyet)

Calik Holding’in konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagh ortakliklari, is ortakliklar, miisterek
faaliyetleri ve istirakleri ile onlarin bulunduklari iilkeler ve faaliyet alanlar1 asagidaki gibidir:
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL "} olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji béllimiindeki isletmeler

Sirket adi Ortakhk tipi Ulke
Adacami Enetji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S Bagli ortaklik Tiirkiye
Akgay Enerji A.S. Bagh ortakhik Tiirkiye
Aktif Dogalgaz Ticaret A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Atagas Dogalgaz Ticaret A.S. Is ortakhg Tiirkiye
Atayurt Insaat A.S Bagh ortakhk Tiirkiye
Atlas Petrol Gaz ithalat ihracat ve Pazarlama Ticaret A.S. Bagh ortaklik Tiirkiye
Ayas Rafineri ve Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortaklik Tirkiye
Basak Yénetim Sistemleri A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Calik Diamond Solar Enerji A.S. Bagh ortaklik Tirkiye
Calik Elektrik Dagitim A.S. Bagh ortaklik Tiirkiye
Cedas Elektrik Dagiim Yatinmlart A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enetji Dubai FZE Bagl ortakhk BAE — Dubai
Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. Bagli ortakhk Tiirkiye
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Calik Limak Adi Ortakhg is ortaklig Tiirkiye
Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortakhik Tiirkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortakhik Tiirkiye
Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Dogu Aras Enetji Yatirimlar1 A S. is ortakhg Tiitkiye
Gap Elektrik Dafiitim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Irmak Yonetim Sistemleri A.S. Bagh ortaklik Tiirkiye
ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortakhik Tiirkiye
Japan International Enerji Network A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Kizilirmak Enetji Elektrik A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Kosova Calik Limak Enerji s ortakhi Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.o is ortakligy Sirbistan
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortakhk Tiirkiye
Ortur Elektrik Uretim ve Ticaret Limited Sirketi Bagh ortaklik Tiirkiye
Petrotrans Enerji A.S. Bagl: ortaklik Tiirkiye
Sembol Enerji A.S. Bagl ortakhik Tiirkiye
TAPCQO Petrol Boru Hatti Sanayi ve Ticaret A.S. Istirak Tiirkiye
Tiirkmen’in Altin Asr Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Bagh ortakhik Tiirkiye
Vadi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagh ortaklik Tiirkdye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortakhk Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. Bagh ortaklik Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. Bagh ortaklik Tiirkiye



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”') olarak ifade edilmigtir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devam:)
Eneriji biliimiindeki isletmeler (devami)
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.$ (*‘Adacami Enerji*’)

Adacami Enerji, elektrik enerjisi tesisi insasi, kiralamasi, igletmesi ve elektrik satizi amaciyla 2009
yilinda kurulmustur.

Akcay Enerji A.S. (“Akeay Enerji”)

Akcay Enerji elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasy, igletmeye alinmasi, kiralanmas, elektrik enerjisi iretimi
ve iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya Kapasitesinin miisterilere satist amaciyla 2010 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

Aktif Dogialgaz Ticaret A.S. (“Aktif Dogalgaz™)

Aktif Petrol gaz dagitim ve ticareti amaciyla 1999 yilinda istanbul’da kurelmugtur.

Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Ant Encrji””)

Ant Enerji, enerji satig, pazarlamasi ve dagitimi yapmak amaciyla 2006 yilinda Istanbul'da kurulmugtur.
Atagas Dogalgaz Ticaret A.S. (“Atagas Dogalgaz”)

Atagas Dogalgaz, 2014 yilinda Tirkmenistan’dan dogalgaz satin alarak iran @izerinden ihracat ve
Tiirkiye’de toptan satis ve/veya Tirkiye {izerinden ihracat amaciyla Aktif Dogalgaz ve ASL Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. (“ASL Enerji”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda is ortakh
olarak %50 egit sermaye sahiplik oranlari ile kurulmugtur.

Atayurt Ingaat A.S. (“Atayurt insaat”)

Atayurt Ingaat, enerji tiretim santrali inga etmek ve ilgili servis, onanm ve bakimi saglamak amaciyla 2009
yilinda kurulmustur. Atayurt Insaat 2014 yilinda Libya’min Tripoli sehrinde bir sube agrmugtir.

Atlas Petrol Gaz Ithalat Thracat ve Pazarlama Ticaret A.S. (“Atlas Petrol”)

Atlas Petrol, ham petrol ihracati, ithalati, dagitim1, igletmesi ve iiretim igin gerekli tesislerin ingasi
amactyla 2008 yilinda kurulmustur.

Ayas Rafineri ve Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ayas Rafineri”)

Ayas Rafineri, yurticinde ve yurtdiginda petrol rafinerileri, petrokimya tesisleri ve ek tesisleri ile her tiirlii
yardime1 ve tamamlayici tesisleri kurmak, kurdurmak, satin almak, satmak, bu tesislere istirak etmek, isletmek
gerektiginde tevsii etmek amactyla 2010 yilinda kurulmustur.

Bagak Yinetim Sistemleri A.S. (“Basak Yénetim)

Bagak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla, elektrik iiretim tesisi insasi ve igletmesi,
iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi igin 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvani “Bagak Yénetim
Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.
Cahk Diamond Solar Enerji A.S. (“Calik Solar Enerji”)

Calik Diamond Solar Enerji A.S. 2012 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu her tiirlii giines enerjisi
santrali projelerinin gelistirilmesi ve insa edilmesidir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL ") olarak ifade edilmigtir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji biliimiindeki isletmeler (evamn)
Cahk Elektrik Dagitim A.S. (“CEDAS"™)

CEDAS, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun (“EPDK”) mevzuat hiikiimleri uyarinca elektrik dagitimy
ve satis1 ve bu faaliyetlerdeki sirketlere istirak etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

Cedas Elektrik Dagitm Yatinmlan A.S. (“CED™)

GCED, enerji piyasasint diizenleyen mevzuat hiikiimlerine uygun olarak elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagittmi ve satist ile enerji sektSriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi,
igtirak edilen veya yeni kurulan bu girketlerin yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi
islem ve insan kaynaklan y&netimi ile diger konularda damgmanhk hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya
istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali organizasyonlarinda destek sagilanmasi ve bu sirketler araciliiyla
sinai veya ticari yatinmlar yapilmas faaliyetlerini yiiriitmektir.

Calik Enerji Dubai FZE (“Cahk Enerji Dubai ™)

Cahk Enerji Dubai, Dubai’de Jebel Ali Serbest Boélgesi'nde kurulmugtur. Calik Enetji Dubai’nin
Tiirkmenistan’da subesi bulunmaktadr,

Cabik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. (“Calik Elektrik”)

Calik Elektrik, elektrik iiretim tesisleri kurmak, ¢alistirmak ve kiralamak amaciyla 2004 yilinda Istanbul’da
kurulmustur,

Cahk Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (*Calik Enerji)

Calk Enetji, Grup’un enetji sektoriindeki faaliyetlerini yiiriitmek iizere 1998 yilinda kurulmustur. Cahk
Enerji, dogalgaz ve petrol kaynaklarmnimn isletilmesi, arama-itretim safhalarinda ve uluslararas: piyasalara sevki
ile satig faaliyetlerini yerine getirmektedir. Calik Enerji'nin Calik Enerji Tiirkmenistan, Calik Enerji
Giircistan, Calik Enerji Ozbekistan, Calik Enerji Libya ve Cahk Enerji Irak olmak iizere bes subesi
bulunmaktadr.

Calik Limak Adi Ortakhf

Calik Limak Adi Ortakligi, 2013 yilinda Istanbul’da CEDAS ve Limak Yatinm Enerji Uretim Igletme
Hizmetleri ve Insaat A.S. (“Limak Yatinm™) tarafindan tamami CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatinm’a
ait ig ortakhii olan Kosova Calik Limak Energy tarafindan sahip olunan Kosova Electricity
Distribution and Supply Company ISC firmasina her tiirlii teknik ekipman saglamak amaciyla is
ortaklif1 olarak kurulmustur,

Calk NTF Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. (“Calik NTF”)

Calik NTF, elektrik iiretim tesisleri kurmak, igletmek ve kiralamak amaciyla 2006 yilinda istanbul’da
kurulmustur.

Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Petrol”)

Calik Petrol dogalgaz ve petrol arama, iiretimi, dagitim, satigi, iletimi ve ticareti amaciyla 2012 yilinda
kurulmustur.

Cahk Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi (“Calk Riizgar™)

Calik Riizgar elektrik enerjisi tesisi ingasi ve igletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi amaciyla
kurulmustur.

Cep Petrol Dafntim Sanayi ve Ticaret A.S. (“CEP Petrol”)

GEP Petrol, ham petrol ihracat, ithalati, dagitim, isletmesi ve iiretim igin gerekli tesislerin insasi i¢in
2008 yalinda kurulmustur. KIS
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Calk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtifmedikee tutariar Bin Tiivk Liras: (“TL") olarak ifade edilmiytir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devam:)
Enerji boliimiindeki igletmeler (devam)

Do@u Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogu Akdeniz Petrokimya”)

Eski unvani Enerji Petrol Gaz ithalat Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olan Dogu Akdeniz Petrokimya 2005
yilinin sonunda dogalgaz ve petrol beklentilerini gergeklestirmek, bu iiriinleri liretmek, ithalat ve ihracatin
yapmak ve bu iiritnlerin dagitiumint benzer fabrikalara yapmak amaciyla Istanbul’da kurulmusgtur.

Dogu Aras Enerji Yatinmlan A.S. (*“Dogu Aras”)

5 Mayis 2013 tarihinde, CED ve Kiler Alisveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Kiler
Aligveris”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler Aligveris
tarafindan sermaye sahiplik oranlar sirasiyla %49 ve %51 olacak sekilde elekirik enerjisi ve/veya
kapasitenin dagitim ve perakende veya toptan satist amaciyla enerji sektériinde faaliyet gésteren sirketler
kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari yénetimi ile diger konularda damgmanlik
hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali organizasyonlarda destek
sagilanmasi ve bu sirketler aracihiftyla sinai veya ticari yatinmlar yapilmas: amaciyla bir is ortakh@i olarak
kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agn, Bayburt ve Erzurum bélgelerinde elektrik dagitim ve satig1 yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim A.S. ("EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis A.S. (“EPAS™) paylarinin
tamamini 6zellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek satin almistir.

Gap Elektrik Da@iom Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gap Elektrik™)

Gap Elektrik, sahip oldugu 30 yil siireli ruhsat ile Malatya, Elazig, Tunceli ve Bingdl illerinde elektrik
dafitim sistemlerinin isletilmesi amaciyla 1998 yilinda kurulmugtur. Raporlama tarihi itibariyla
gayrifaaldir.

Irmak Ydnetim Sistemleri A.S. (“Irmak Yénetim™)

Eski unvani Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. olan Irmak Yénetim elektrik
enerjisi tesisi ingasi ve igletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamas: amaciyla 2008 yilinda
kurulmustur,

11 Nisan 2013 tarihinde, Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
unvani “Irmak Ynetim Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.

ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ikideniz Petrol™)

ikideniz Petrol, ham petrol ihracaty, ithalat, dagitimi, igletmesi ve iiretim amaciyla 2008 yilinda
kurulmustur. Raporlama tarihi itibaniyla gayrifaaldir.

Japan International Enerji Network A. $. (“Japan International”)

Japan International, giines, riizgar, jeotermal ve diger yenilenebilir enerji kaynaklarinin kesif ve isletimi ile
elektrik satiy ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmak amactyla 2010 yilinda kurulmugstur. Japon
International’in bir diger faaliyet alani ise maden cevheri isletme ve satis) hizmetlerinde bulunmaktir. Japan
International raporlama tarihi itibanyla gayrifaaldir.

Kizihrmak Enerji Elektrik A.S. (“Kizlirmak”)

Kizilirmak, her gesit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev iiriinlerini ithal etmek, ihra¢ etmek, dagitmak ve
isletmek amaciyla 2005 yihinda istanbul’da kurulmustur,
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devan)
Enerji biliimiindeki isletmeler (devann)
Kosova Calik Limak Energy (“KCLE”)

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miigterek
anlagma kapsaminda is ortaklig olarak kurulan KCLE sirketinin toplam sermayesine CEDAS, Calik
Enerji, ve Limak Yatinm sirasiyla %235, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmiglerdir. 8 Mayis 2013
tarihinde KCLE, Kosova Cumhuriyeti’nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini yiiriiten Kompania
Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulusunun
paylarmin tamamim Gzellestirme kapsaminda Kosova Cumbhuriyeti Hilkiimeti tarafindan acilan
ihaleye girerek satin almistir.

LC Electricity Supply and Trading d.o.e (“L.C Electricity)

LC Electricity, 2014 yilinda Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu kapsamda mal ve hizmet alim satimi
amaciyla Tiirkmen’in Altin Asri Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. (“Tiirkmen Elektrik™) ve Limak
Yatinim arasinda imzalanan miisterek anlagsma kapsaminda %50 esit sermaye sahiplik oranlari ile bir
is ortakh@ olarak kurulmustur.

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Momentum Encrji”)

Momentum Enerji, elektrik enerjisi tesisi insasi ve igletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi igin
2008 yihinda kurulmustur,

Ortur Elektrik Uretim ve Ticaret Limited Sirketi (“Ortur Elektrik™)
Ortur Elektrik, elektrik iiretimi ve dagitimi amaciyla 2005 yilinda kurulmustur,

Petrotrans Enerji A.S. (“Petrotrans Enerji”)

Petrotrans Enetji, dogalgaz, ham petrol ve bunlann iiriinlerinin ithalat, ihracati ya da ticaretini yapmak
amaciyla gerekli tesisleri isletmek, ham petrol, petrol {iriinleri ve her nevi gaz iletimi ve dagitimini yapmak
ve bu faaliyetle ilgili her nevi dogalgaz, ham petrol, petrol {iriinleri satin almak ve satmak amaciyla 2010
yilinda kurulmustur.

Sembol Enerji A.S. (“Sembol Enerji”)

Sembol Enerji, olup, ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satii
amaciyla 2010 y:linda kurulmustur.

TAPCO Petrol Boru Hatt Sanayi ve Ticaret A.S. (“TAPCO”)

TAPCO, her gesit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev iiriinlerini ithal etmek, ihrag etmek, dagitmak ve isletmek
amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Tiirkmen Elektrik

Tiirkmen Elektrik, elektrik dagitimi ve ticareti yapmak amaciyla 2000 yilinda Istanbul’da kurulmugtur.
Vadi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Vadi Elektrik”)

Vadi Elektrik, elektrik tiretimi ve dagitimi amaciyla 2007 yilinda kurulmustur.

Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yesilcay Enerji”)

Yesilcay Enerji elektrik enerjisi tesisi ingast ve isletmesi, iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi ile maden
cevheri arastirma ve tiretimi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur,
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Cahlik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast ¢“TL") olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Enerji biliimiindeki isletmeler (devami)

Yesilirmak Elektrik Dagitum AS. (“YEDAS”)

YEDAS, Samsun, Ordu, Amasya ve Sinop illerinde elektrik enerjisi dagitim: alaninda faaliyet gdstermek
amactyla, 2010 yilinda &zellestirme kapsaminda Grup tarafindan 30 yilhik bir siire igin devralinarak
faaliyetlerine baslamustir.

4628 sayili Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyaninca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihine kadar dagiitim ve perakende satig faaliyetlerini ayngtirmasina yénelik yasal zorunluluk bulunmaktadr.
Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bolgede dagitum, perakende
hizmetleri faaliyetlerini yiiriitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satig
faaliyetlerini aynstrmughr. Bu karar kapsaminda YEPAS 1 Ocak 2013 tarthinden itibaren perakende sati
faaliyetlerine baglamugtir.

Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. (“YEPAS")

4628 sayih Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyarinca elektrik dafitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihi itibartyla dagitm ve perakende satis faaliyetlerini ayngtrmasina yonelik yasal zorunluluk
bulunmaktadir, Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bélgede dagitim,
perakende hizmetleri faaliyetlerini yiirlitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende
satis faaliyetlerini ayirmugtir. Bu karar kapsaminda YEPAS, elekirik ve elektrikle ilgili iiriinlerin perakende
satigt amactyla 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren YEDAS tan kismi boliinme ile yasal olarak aynlarak
kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL"') ofarak ifade editmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devam:)
p g y y

insaat biéliimiindeki isletmeler

Sirket ad) Ortaklik tipi Ulke
Calk Gayrimenkul Ticaret A.S. Bagh Ortaklik Tiirkiye
Calik Construction AB Bagh Ortaklik Isveg
Calik insaat A.S. Bagli Ortaklik Tiirkiye
Gap Ingaat Construction and Investment Co. Ltd. Bagh Ortakhk Sudan
Gap ingaat Dubai FZE Bagh Ortakhik BAE — Dubai
Gap insaat Ukraine Ltd. Bagl: Ortaklik Ukrayna
Gap Ingaat Yatinm ve Dig Ticaret A.S. Bagl: Ortakhk Tiirkiye
Gap Yapi insaat A.S. Bagl Ortaklik Tiirkdye
Varyap Varlibaslar Yap: Sanayi ve Turizm Yatiimlan A.S

- Gap Insaat Yatiim ve Dis Ticaret A.S. Ortak Girigimi Miisterek Faaliyet Tiirkiye
Kentsel Doniigiim Ingaat A.S Bagh Ortaklik Tiirkiye

Cahk Gayrimenkul Ticaret A.S. (*Cahk Gayrimenkul”)

Galik Gayrimenkul, her tiirlii gayrimenkuliin alim satim, ingast, projelendirilmesi, kiralanmasi faaliyetlerini
yiiriiten girketlere ortaklik kurmak ya da satin almak amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Cahk Ingaat A.S. ve Kentsel Déniigiim Insaat A.S.

Gap Ingaat’in bagh ortakliklari olan Calk insaat A.S. ve Kentsel Doniisiim insaat A.S. Tirkiye'de ingaat
projelerini gergeklestirmek amac ile kurulmugtur.

Gap Insaat Yatirnm ve Dis Ticaret A.S. (“Gap Insaat”)

Gap Ingaat 1996 yilinda Tiirkive ve yurtdisinda ingaat, miiteahhitlik ve dekorasyon isleri yapmak amaciyla
Tiirkiye’de kurulmustur. Yurt iginde ve yurt diginda, gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer,
kireg, kil, kémiir ve tas ocaklannda yapilan madencilik faaliyetlerini yénetmekte, mermer ve tas kesme
makineleri ve yedek pargalan, seramik yedek pargalari, yer ve duvar karolarinin yurt igi ve yurt dig1 ticaretini
yapmaktadir. Gap Ingaat’n cesitli insaat projelerini yiiriitmek amaciyla Tiirkmenistan, Suudi Arabistan,
Katar, Libya ve Irak’ta olmak iizere bes adet subesi bulunmaktadir.

Gabk Construction AB, Gap Insaat Ukraine Ltd, Gap insaat Dubai FZE (BAE), Gap Insaat
Construction and Investment Co. Ltd.

Gap ins&_mt’m baglt ortakliklan olan Gap {ngaat Ukraine Ltd., Gap Ingaat Dubai FZE, Calik Construction AB
ve Gap Ingaat Construction and Investment Co. Ltd bulunduklan iilkelerde insaat projeleri gergeklestirmek
amaciyla kurulmustur.

Gap Yapi Insaat AS. (“Gap Yapr”)

Gap Yap, Tiirkiye ve yurt disinda ingaat, taahhiit ve dekorasyon isleri ile bu islere ait arastirma etiit, planlama,
fizibilite, projelendirme, sehircilik, imar planlart ve miisavirlik yapmak, bu faaliyetlerle dogrudan dogruya
ve/veya dolayli istigal eden yerli ve yabanci 6zel ve/veya resmi kuruluslarla ekonomik, teknik ve ticari isbirligi
yapmak ve ortakliklar kurmak amaciyla 2007 yilinda kurulmustur.

Varyap Varlibaslar Yapi Sanayi ve Turizm Yatinmlan A.S- Gap insaat Yatinm ve Dis Ticaret A.S.
Ortak girisimi (*Varyap-Gap Ortak Girigimi”)

14 Nisan 2010 tarihinde Varyap Varlibaslar Yap: Sanayi ve Turizm Yatinmlari Ticaret A.S.
(“VARYAP”) ve Gap Ingaat arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda ilgili sirketlerin egit
olarak %50'ser oraninda igtirakiyle Varyap-Gap Ortak Girigimi, "Metropol Is;'ﬂﬁiﬂ” projesinin ortak
ingas1 ve gayrimenkul satist karsiligi esit gelir paylasimi amaciyla 'ﬁ'}{‘éﬂh fug. ENETIM VE
CERREST ML 1\%_ BRECL
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Calk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL "} olarak ifade edilmigtir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Tekstil boliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Balkan Dokuma TGPJ Istirak  Tiirkmenistan
Galik Alexandria For Readymade Garments Bagli Ortakhk Misir
Calik Korea Inc. Bagili Ortaklik Kore
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret A.S. Bagh Ortakhik Tiirkiye
Galik USA Bagh Ortaklik ABD
Gap Giineydogu FZE Jebel Ali Free Zone Bagh Ortakhk BAE — Dubai
Gap Giineydogiu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh Ortaklik Tiirkiye
Gap Tiirkmen-Tiirkmenbas: Jeans Kompleksi Istirak Tiirkmenistan
Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB Istirak Tiirkmenistan
Tiirkmenbasi Teksti! Kompleksi Istirak  Tiirkmenistan

Balkan Dokuma TGPJ (“Balkan Dokuma?”)
Balkan Dokuma, iplik iiretimi ve pazarlamasi yapmak amaciyla 2000 yilinda kurulmustur.

Cahk Alexandria For Readymade Garments (“Calik Alexandria™)

Calik Alexandria, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve pazarlamasi amaciyla 2006 yihnda Misir’da
kurulmustur.

Calk Korea Inc.

Calik Korea Inc., glyim ve tekstil ithalati ve ihracati yapmak aynca dagitim ve nakliye hizmeti saglamak
amactyla 2007 yilinda kurulmustur.

Cahk Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret A.S. (“Calik Pamuk™)

Cahik Pamuk, uluslararasi pamuk ticareti yapmak, pamukla ilgili tiim konularda danigmanlik hizmeti
sunmak amaciyla 2011 yilinda kurulmustur.

Cahk USA ve Gap Giineydogu FZE Jebel Ali Free Zone (“Gap Giineydofu FZE")

(Calik USA ve Gap Giineydogu FZE, sirasiyla, ABD ve Birlesik Arap Emirlikleri-Dubai’de tekstil iiriinleri
ticareti yapmaktadirlar.

Gap Giineydogu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gap Giineydogu”)
Gap Giineydogu 1987 yilinda Tiirkiye’de kurulmugtur. Gap Giineydogu iiretim faaliyetlerini Malatya Sanayi

Bolgesi’'nde yiiriitmektedir. Gap Giineydogu’nun subesi olan Gap Giineydogu Mersin Serbest Bolge ithalat
ve ihracat iglerini yiiriitmektedir.

Gap Tiirkmen -Tiirkmenbas: Jeans Kompleksi (“TJK)

TIK, 1995 yilinda Tiirkmen-Tiirk Ortak Girisimi olarak Tiirkmenistan’da Tiirkmenistan kanunlari
cercevesinde kurulmus olup iplik ve kot kumasi iiretimi ve pazarlamasi konularinda faaliyet
gostermektedir. Sirketin bir kot kumagi ve kot giysi fabrikasi bulunmakta ve satislarin: yerel pazarin
yan: sira ABD ve Avrupa Ulkeleri’ne yapmaktadir.

Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB (“Serdar Pamuk”)

Serdar Pamuk, tekstil sektdriinde kot kumasi iiretimi yapmak amaciyla 1995 yilinda Tiirkmenistan’da
kurulmustur,
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devaini)
Tekstil biliimiindeki igletmeler (devami)
Tiirkmenbas Tekstil Kompleksi (“TTK")

Tiirkmenbagi Tekstil Kompleksi, 1997 yilinda Tiirkmenistan’da kurulmustur. Sirketin faaliyet konusu iplik
tiretimi ve pazarlamasidir.

Pazarlama béliimiindeki isletmeler

Sirket Adh Ortakhik Tipi Ulke
Gap Pazarlama A.S. Bagh Ortakhk Tiirkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone Bagh Ortakhk BAE —Dubai
Gappa Inc. Bagh Ortakhk ABD

Gap Pazarlama A.S. (“Gap Pazarlama”)

Gap Pazarlama, Calik Grubu’nun tedarik firmasi olarak faaliyet gostermek amaciyla 1994 yihinda istanbul’da
kurulmugtur. Gap Pazarlama, Calik Grubu tarafindan yénetilen fabrikalara ihtiya¢ durumunda ve Tiirkiye’de
ve uluslararasi pazarlarda Calik Grubu ve diger taraflanin gerceklestirdigi projeler igin mal temin etmektedir.
Gap Pazarlama’nin, Mersin Serbest Bélge’de tekstil iiriinleri ithalat ve ihracatinda faaliyet gosteren bir subesi
bulunmaktadir.

Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone (“Gap Pazarlama FZE”)

Gap Pazarlama FZE, ticari mallanin ithalat ve ihracat iglerini yiirlitmek amaciyla 2004 yilinda Birlegik Arap
Emirlikler’nde kurulmustur.

Gappa Inc.

Gappa Inc., ev tekstili ve hazir giyim sektbriinde uluslararasi satis faaliyetinde bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Telekomiinikasyon biliimiindeki igletmeler

Sirket Adi Ortaklik Tipi Ulke
Albtelecom Sh.a. Bagh Ortaklik Amavutluk
Cetel Calik Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. Bagli Ortaklik Tirkiye
Cetel Telekom lletisim Sanayi ve Ticaret A.S. Baglh Ortakhk Tiirkiye
Telemed Telekom A.S. Bagh Ortaklik Tiirkiye
Yenikom Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. Bagh Ortakhk Tiirkiye

Albtelecom Sh.a. (“Albtelecom™)

Albtelecom, Albtelecom Telekomi Shqiptar unvaniyla 1992 yilinda kurulmug ve 23 Subat 1999 tarihinde
anonim girket sekline doniistiiriilmiigtiir. 28 Eyliil 2007 tarihine kadar Amavutluk Hilkiimeti adina Ekonomi,
Ticaret ve Enetji Bakanhg tarafindan yénetilen Albtelecom bu tarihten sonra Cetel Telekom iletisim Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Cetel Telekom™)’'un bagh ortaklidi olan CT Telecom Sh.a., Albtelecom sermayesinin
%76’stm temsil eden hisseleri satin alarak kontrol sahibi olmugtur. Albtelecom, Amavutluk Cumhuriyeti’nde
kablolu telefon hizmeti veren tek ulusal kurulustur. 2013 yilinda CT Telecom Sh.a, Albtelecom altinda
Albtelecom’la birlegtirilerek tiizel kisilifine son verilmistir.

Albtelekom, 1 Subat 2013 tarihinde Amavutluk’ta yerel, mobil ve karasal telekomiinikasyon hizmeti veren
bagh ortakhg Eagle Mobile Sh.a ile birlesmistir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL"') olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devam)
Telekomiinikasyon béliimiindeki isletmeler (devami)
Cetel Calk Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. (“Cetel Calik™)

Cetel Calik, telekomiinikasyon, iletisim, basin ve internet alanlarinda gesitli hizmetler sunmak amaciyla 2004
ytlinda [stanbul’da kurulmustur.

Cetel Telekom

Cetel Telekom, telekomiinikasyon, multimedya, internet ve bilgi tagima faaliyetlerini yerine getirme amaciyla
2007 yilinda Istanbul’da kurulmustur,

Telemed Telekom A.S. (“Telemed™)

Telemed, telekomiinikasyon, iletisim, basin-yaymn, multimedya, internet, ses ve veri haberlesmesi alanlarinda
her tiirlii hizmet vermek amaciyla 2010 yihnda kurulmustur.

Yenikom Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. (“Yenikom™)
Yenikom, elektronik iletisim sebekesi insasi ve igletmesi igin 2008 yilinda kurulmustur.

Bankacilik ve finans boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke
Aktif Yatinm Bankasi A.S. Bagl Ortakhik Tiirkiye
Albania Leasing Company istirmk  Amavutluk
Banka Kombetare Tregtare Sh.a Bagh Ortakhlk  Amavutluk
Calik Finansal Hizmetler A.S. Bagh Ortaklhik Tiirkiye
Kazakhistan Ijara Company KIC Leasing istirak  Kazakistan
Sigortayeri Sigorta ve Readiirans Brokerlifi A.S. Bagl Ortaklik Turkiye

Aktif Yattnm Bankasi A.S. (“Aktifbank”)

Aktifbank, yatirim, proje finansmam ve menkul kiymetlerle ilgili islemler ve her tiirli yatirim
bankacilif1 hizmeti vermek ve her tiirlii bankacilik isleminde bulunmak amaciyla kalkinma ve yatinm
bankas: olarak 1999 yilinda kurulmustur. Bu kapsamda Aktifbank’in mevduat kabul etme yetkisi
bulunmamaktadir.

Aktifbank™in “Calik Yatinm Bankasi A.S.” olan ticaret unvan | Agustos 2008 tarihinde tescil edilerek
“Aktif Yatinm Bankasi A.S.” olarak degistirilmigtir.

Albania Leasing Company (“Albania Leasing”)

Albania Leasing’in ana faaliyet konusu finansal kiralama iglemleridir, Raporlama tarihi itibariyla gayrifaaldir.
Banka Kombetare Tregtare Sh.a (“BKT™)

BKT, 1998 tarihinde bankacthk lisans1 alarak Amavutluk’ta bankacihik faaliyetlerinde bulunmakiadir.

Cahk Finansal Hizmetler A.S. (“Cahk Finansal Hizmetler”)

Calik Finansal Hizmetler, 2003 yilinda Aktifbankin igbirliginde Sekerbank T.A.S. ve Calik Holding’in yerli
ve yabanci bankalara yatirim projelerini gerceklestirmek amaciyla kurulmustur. Calik Holding, 2008 yilinda
Sekerbank T.A.S. hisselerini satin alarak tek hakim ortak olmustur,

Kazakhistan Ijara Company KIC Leasing

Kazakhistan [jara Company KIC Leasing sirketi finansal kiralama alaninda faalix[@*%;termek iizere 2013

yilinda Kazakistan’da kurulmusgtur. BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MIpHASFBEC ]
20 MALI MUSAVIRLIK A.S.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Bankacilik ve finans biliimiindeki isletmeler (devami)
Sigortayeri Sigorta ve Readiirans Brokerhg A.S. (“Sigortayeri”)

Sigortayeri, potansiyel miisterilerinin ihtiyaglarina gore sekillenen sanal ve fiziki ¢ok kanalli bir
hizmet yapistyla miisterilerine sigorta acenteligi hizmetiyle karsilastirmali sigorta iiriinlerini saglamak
amaciyla kurulmug bir sirkettir,

Diger béliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Yatinm Bankasi Sukuk Varlik Kiralama A.S. Istirak Tiirkiye
Asset Aktif Sportif ve Sanatsal Etkinlik Hizmetleri Ticaret A.S. Bagh Ortaklik Tiitkiye
Calik Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli Ortakhik Tiirkiye
Calk Turizm Kiltiir Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli Ortakhk Tiirkiye
Dore Altin ve Madencilik A.S. Bagli Ortaklik Tiirkiye
E-Kent Elektronik Ucret Toplama Sistemleri A.S. Bagli Ortaklik Tiirkiye
Emlak Girigim Damigsmanhi A.S. Bagh Ortakhk Tiirkiye
E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satig ve Ticaret A.S. Bagh Ortakhk Tiirkiye
IFM istanbul Finans Merkezi ingaat Taahhiit A.S. Istirak Tiirkiye
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. is ortaklig Tiirkiye
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh Ortaklik Tiirkiye
N-Kolay Magazacilik A.S. Bagh Ortakhik Tiirkiye
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.  Bagh Ortaklik Tiirkiye
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. is ortaklig Tiirkiye
Tungpinar Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. is ortakh Tiirkiye
Tura Madencilik A.S. Bagli Ortakhik Tiirkiye

Aktif Yatinm Bankasi Sukuk Varlik Kiralama A.S. (“Aktif VKS”)

Aktif VKS, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ilgili yonetmelik uyaninca kira sertifikasi ihrag
etmek amaciyla Istanbul'da 2013 yilinda kurulmustur.

Asset Aktif Sportif ve Sanatsal Etkinlik Hizmetleri Ticaret A.S. (“Asset Aktif”)

Asset Aktif, futbol ve sanat aktivitelerine bilet satis1 ve organizasyonel yonetim tedarigi amaciyla istanbul’da
2014 yilinda kurulmustur.

Calhk Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (*Calik Hava”)

Calik Hava, her tiirli hava tasima araglan ile yurtiginde ve yurtdisinda tarifeli ya da tarifesiz hava araci
tasimacthif yapmak, yurt i¢inde ve yurt diginda bir yerden bir yere yolcu, yiik kargo tasimaciligi yapmak,
havacilikla ilgili her tiirlii tasima faaliyetinde bulunmak amaciyta 2010 yilinda istanbul’da kurulmustur.

Calik Turizm Kiiltiir Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Caltk Turizm”)

Calik Turizm, Aralik 2004’te belediye kuruluslarinda yer alacak tasinmaz varliklann etkin kullanimim temin
etmek amaciyla istanbul’da kurulmugstur. Calik Turizm, modem yerlesim bilgeleri, ticaret ve turizm
merkezleri, uluslar aras1 ve yerel basin merkezleri, toplu konut, metro, kéiprii ve anayollarin insaati, kurulusu,
isletmesi ve kiralanmas: ile ilgili faaliyet gdstermektedir.

Dore Altin ve Madencilik A.S. (“Dore Altin™)

Dore Altin, yer alti ve yer {istii maden ve tabi kaynaklarin mevcut kanunlara uygun olarals kartilmas,
igletilmesi, satin alinmasi, kiraya vermesi, maden arama ruhsatnamesi almak, maden -‘1§ haki-gt_
talep etmek, isletme ruhsatname5| devir almak amaciyla 2010 yilinda Istanbul’dg 1§ \_ =5k
SFRB ES K AS
MAL N\US
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge wnarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Diger biliimiindeki isletmeler (devamy)
E-Kent Elektronik Ucret Toplama Sistemleri A.S. (“E-Kent”)

E-Kent toplu tasimayr modernlestirme ve elektronik ficret toplama ve cezai tatbikat sistemleri hakkinda
elektronik ¢6ziimler sunma amaciyla 2002 yilimda kurulmustur.

Emlak Girisim Damsmanhg A.S. (“Emlak Girisim”)

Emlak Girisim, gayrimenkul projeleri, yapi ve sistemleri ve aktif damismanhik ve rehberlik hizmetleri
vermek iizere kurulmustur.

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis ve Ticaret A.S. (“E-Post”)

E-post intemnet iizerinden kigiye 6zel kartpostal tasarlama hizmeti vermek amaciyla 2009 yilinda istanbul’da
kurulmustur.

IFM istanbul Finans Merkezi insaat Taahhiit A.S. (“IFM”)

IFM, gayrimenkul ingaatlari igin kar paylasimi karsilii arsa tahsisi ve alan satisint iceren &zel
projelerin yénetimi ile bagimsiz boliimlerin ingaat ve satis faaliyetlerini yiiriitmek {izere kurulmustur,

Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kartaltepe™)

Kartaltepe, 2011 yilinda Yeni Anadolu Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti. (“YAMAS")
istiraki olarak kurulmustur. Kartaitepe, Ankara, Tiirkiye’de kayith olup Erzincan bolgesinde madencilik
faaliyetleri siirdiirmektedir. Raporlama tarihi itiban ile, Kartaltepe, Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
(“Lidya Maden™) ve YAMAS is ortakh@ olarak ve %50 esit sermaye sahiplik oranlan ile faaliyet
gostermektedir.

Lidya Maden

Lidya Maden, metal ve mineral {iriinleri aramak amactyla 2006 yilinda istanbul’da kurulmustur.

N-Kolay Magazacilik A.S. (“N-Kolay)

N-Kolay, miisterilerine fatura 6deme noktast hizmeti vermek amaciyla istanbul'da 2014 yilinda kurulmusgtur.
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pavo”)

Pavo, yeni nesil 6deme kaydedici ithalati, iiretimi, satisi ve teknik servis hizmeti sunmak iizere
kurulmustur.

Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polimetal™)

Polimetal, 2011 yilinda YAMAS istiraki olarak kurulmustur. Polimetal Ankara, Tiirkiye’de kayith
olup maden varliklarinin gelistirilmesi ve isletilmesi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Raporlama tarihi
itibar1 ile, Polimetal, Lidya Maden ve YAMAS is ortaklif olarak faaliyet géstermektedir ve sermaye sahiplik
oranlan sirasiyla, %380 ve %20°dir.

Tun¢pmar Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tun¢pinar”™)

Tungpnar, 2011 yilinda YAMAS igtiraki olarak kurulmugtur. Tungpinar, Ankara, Tiirkiye’de kayith olup
Tunceli bolgesinde madencilik operasyonlan ile istigal etmektedir. Raporlama tarihi itibarz ile, Tungpinar
Lidya Maden ve YAMAS is ortakli@ olarak ve %50 esit sermaye sahiplik oranlari ile faaliyet gistermektedir

Tura Madencilik A.S. (*Tura™)

Tura yer alt1 ve yer iistii maden ve tabi kaynaklarin mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartilmasi, igletilmesi,
satin alinmast, kiraya verilmesi, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, lsleiiﬂlﬁgl talep etmek

amaciyla 2010 yihinda istanbul’da kurulmugtur, BAGI NkJiZ N ETIM VE

€1
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Finansal tablolarin hazirlams sekli

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren bagh ortakhiklari, is ortakhklari, miisterek faaliyetleri ve
istirakleri, muhasebe kayitlarmnin tutulmasinda ve yasal finansal tablolarin Tiirk Liras: (“TL”) olarak
hazirlanmasinda, Grup’un finansal bagli ortakliklar ve istiraklari igin Bankacilik ve Diizenleme
Denetleme Kurulu (“BDDK?™) tarafindan yiiriirliife konulan “Bankalanin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina {liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ hiikiimlerini ve yine
BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarima iligkin yayimlanan diger yonetmelik,
aciklama ve genelgeleri ile Bankacilhik Kanunu’'nu ve diger isletmeler igcin T.C. Maliye Bakanlig:
tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani, Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uygun olarak belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Grup’un yabanc: iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin genel kabul
gormils muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina gére muhasebe kayitlarin tutmakta ve yasal
finansal tablolarini hazirlamaktadirlar.

flisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
{“KGK?") tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS™)
uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan clugsmaktadir.

Konsolide finansal tablolar ve tamamlayici dipnotlar, KGK tarafindan 20 Mayis 2013 tarihinde
yayimlanan “Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi”nde agiklanan raporlama formatlarina
uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
vermistir.

Olciim esaslart

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen konsolide finansal durum tablosundaki 6nemli kalemler
hari¢ olmak ilizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindinlmis tarihi maliyet
temeline gére hazirlanmistir:

« tiirev finansal araglar gergege uygun degerleri ile Slgiilmislerdir,
* satilmaya hazir finansal varliklar gergegie uygun degerleri ile 6lgiilmiislerdir,

+ satig amach simiflandinlan gruplara iliskin varhk ve yiikiimliiliikkler kayith degeriyle gercege
uygun degerinden ilgili varhk ve yiikiimliiliklerin elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesiyle
bulunan degerinden diigiik olaniyla 6lgiilmiiglerdir,

s gercede uygun degeri kar veya zarara yansitilan tiirev olmayan finansal araglar gergefie uygun
degerleri ile dlgiilmiislerdir,

» yatinim amagh gayrimenkuller gergefe uygun degerleri ile Slgiilmiislerdir.
Gergefie uygun deger 6lgiim esaslan Dipnot 33’°te agiklanmustir.
Islevsel ve raporlama para birimi

ilisikteki konsolide finansal tablolar Callk Grup’un islevsel para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Aksi belirtilmedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en yakin bin TL’ye
yuvarlanmistir, 1S
A‘én N ET-‘ M .y !‘.‘\
T N\‘«u‘p-\ 3
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhkian
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devan)

TMS ye uyguniuk beyam

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bagimsiz denetime tabi olan sirketlerden, KGK tarafindan
26 Agustos 2014 tarihinde ve 29100 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 26 sayili Kurul Karart uyarinca
TMS uygulama kapsami disinda kalan kurum, kurulus ve isletmeler finansal tablolanm KGK
tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan TMS’ye ya da Maliye Bakanlif) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri’ne (*“MSUGT”) uygun olarak
hazirlayabilirler. Bu kapsamda, Grup y6netimi gegmis donem konsolide finansal tablolarinda oldugu
gibi 31 Aralhk 2014 tarihli konsolide finansal tablolarinin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasini tercih
etmistir,

iligikteki konsolide finansal tablolar, TMS’ye gore hazirlanmigtr. TMS; Tiirkiye Muhasebe
Standartlar;, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Calik Holding ynetimi tarafindan 20 Nisan 2015 tarihinde onaylanmisgtir.
Calik Holding Genel Kurul'u ve diger yetkili kurumlar konsolide finansal tablolarin yayimi
sonrasinda, konsolide finansal tablolar: degistirme yetkisine sahiptir.

Onenli nuthasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan varlik ve yikiimliililk
tutarlari, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasimi etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarin yapiimasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildifi dénemde ve bu
glincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Gelecek donem finansal tablolarinda onemli bir diizeltme yapilmasi riskini igeren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmigtir;

e Dipnot 3 (f) ve {g) — Maddi duran varliklarin ve diger maddi olmayan varhklarn faydal
Omiirleri

¢ Dipnot 9 - Finansal yatinmlar

e Dipnot 10 — Ticari alacak ve borglar

o Dipnot 14 — Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
e Dipnot 18 — Yatinm amagli gayrimenkuller

» Dipnot 22 — Tiirev finansal araglar

e Dipnot 24 — Kargsiliklar

¢ Dipnot 26 - Vergi

¢ Dipnot 33 — Finansal araglar finansal araglardan kaynaklanan
riskin niteligi ve diizeyi (Gergege uygun deger agiklamalari dahil)

AKIS i A
BAGIMSIZ rdis L0
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.

2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)

8)  Muhasebe politikalary, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen
t6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme
iligkin ise, degisikligin yapildif1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir,

3 Onemli muhasebe politikalari

Asagida agiklanan muhasebe politikalari, ilisikteki konsolide finansal tablolarda sunulan tiim
dénemlerde ve Grup’un tiim sirketleri tarafindan tutarh bir sekilde uygulanmustir.

{a) Onemli hata diizeltmeleri ve stmflamalar

Grup’un dnceki ddnem konsolide finansal tablolarinda 6nemli muhasebe hata ve siniflamalan geriye doniik
olarak yeniden diizenlenmistir.

Onemli hatalar

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sdzlesmesine istinaden EDAS ve EPAS
paylarinin tamamini 6zellegtirme kapsaminda agilan ihaleye girerek toplam 247.337 TL (128.500 ABD
Dolan kargilii) karsihinda satin almistir. Bu satinalma sonrasinda Dofu Aras’in tanimlanabilir varlik
ve yiikiimliilitk degerlerinin gercege uygun degerleri gegici olarak tahmin edilerek kayitlara alinmigtir.
Raporlama tarihi itibariyla, Grup, Dogu Aras’in degerleme ¢alismasim tamamlamig ve 31 Aralik 2013
tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarindaki “6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirimlardan yiikiimliiliikler” hesabimi 21.089 TL azaltarak yeniden diizenlemistir. Bunun sonucunda;
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda degerleme farklarinin diizeltilmesi sonucu olarak “esas faaliyet kar1”, vergi 6ncesi donem
kar1” ve “dénem kar”m 21.089 TL artmustur.

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren yila ait yeniden diizenlenmis nakit akis tablosunun
hazirlanmasinda, yukarida belirtilen diizeltmenin etkisi gz 6niinde bulundurulmugtur,

Suuflomalar

Grup dzkaynak hesaplan arasinda toplam dzkaynak tutarini degistirmeyen sintflamalar yapmistir. Bu
siniflamalarin sonucu olarak 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla “kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler”, ana
ortakhiga ait “dénem zarar” ve “kontrol giicii olmayan paylar”, sirasiyla, 4.611 TL, 90.474 TL ve
108.846 TL tutarinda artmg; (1 Ocak 2013: “kardan ayrilmis kisitlanmig yedekler”, ana ortakhga ait
“donem zarart” ve “kontrol giicii olmayan paylar” sirasiyla 4.611 TL, 23.298 TL ve 178.231 TL
tutarinda artmis) ana ortaklia ait “gegmis yillar karlar” ise 182.842 TL tutarinda azalmistir (1 Ocak
2013: 206.140 TL tutarinda azalmistir).
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge nutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"') olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)

Konsolidasyon ilkeleri

iligikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Holding ve bagh ortakliklarinin miisterek
anlasmalarinin ve istiraklerinin hesaplarini asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir.
Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolari konsolide finansal tablolarla ayni tarih
itibariyla hazirlanmisgtir.

Isletme birlegmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer edildigi tarih olan satin ahm tarihinde, satin alma
metodu kullanilarak muhasebelestirilir.

Kontrol degerlendirilirken Grup tarafindan itfa edilebilir potansiyel oy haklari dikkate alinmaktadir,
Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi dlger:

e Transfer edilen satin alma bedelinin gercege uygun degeri; arty

o isletme birlesmelerinde kontrol giicii olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; arti

s efer isletme birlesmesi asamali olarak gergeklestiriliyorsa satin alinan sirketteki nceden var olan
6zkaynak payinin gergege uygun degeri; eksi

e satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve varsayilan yiikiimlilliiklerin kayitlara alinan net degeri
(genellikle gercege uygun degeri).

Bu uygulamanin sonucunun negatif olmasi durumunda pazarlikli satin alma isleminden dogan kazang,
kar veya zararda kayitlara alinir.

Satin alma bedeli; daha 6nce var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlan icermez. Bu tutarlar
genelde kar veya zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandifi borg veya hisse senedi ihrag masraflari
disindaki islem maliyetler olustuklarn anda giderlestirilir.

Kosullu bedel borcu satin alma tarihindeki gergege uygun degeri ile kayitlara alinir, Eger kosullu bedel
ozkaynak kalem: olarak siniflanmigsa tekrar degerlenmez ve yerine getirildiinde 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergege uygun degerinde sonradan meydana gelen
degisimler kar veya zararda kayitlara alinir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh ortaklifin satin alinma tarihindeki net varhk
degerinin oransal tutan iizerinden hesaplanmaktadr,

Grup’un bagl ortakhklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, zkaynaga
iligkin iglem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakhgin net varlik degerinin oransal tutari iizerinden hesaplanmaktadir. Serefiye iizerinde bir
diizeltme yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagh ortakiklar

Bagh ortakliklar Grup tarafindan kontrol edilen kuruluglardir. Grup yatinm yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldif1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu
getirileri yatirim yapilan igletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim
yapilan igletmeyi kontrol etmektedir. Bagh ortakhklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara
kontroliin olustugu tarihten kontroliin ortadan kalktig tarihe kadar dahil edllmlstlr

Bagh ortakliklarin muhasebe politikalari, ihtiyag duyuldugu mmamﬁ@mq,fié&a}]qrgpa uyum

saglamasi amaciyla degistirilir. SERBEST
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(Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir,

3 Onemli muhasebe politikalari (devam:)
(b) Konsolidasyon ilkeleri (devami)
iv) Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakhifain varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarimi ve baglh ortaklikla ilgili difier 6zkaynaklar altindaki
tutarlan kayitlanindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagl ortakhginda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle
gergefie uypun degerleri iizerinden lciiliir.

v) Ortak kontrol altmdaki igletme paylarindan satin alimlar

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden
kaynaklanan isletme birlesmeleri, kargilagtirmal sunulan ilk dénemin baginda gergeklesmis gibi veya
daha sonra ise, ortak kontroliin olustugu tarihte muhasebelestirilir; bundan dolay: karsilastirmal
tutarlar ilgili etkiyi yansitacak sekilde yeniden ifade edilebilir. Satin alinan varliklar ve yiikiimliiliikler,
Grup'u kontrol eden sirketin konsolide finansal tablolarindaki kayith degerleri ile kayitlara alinir. Satin
alinan girketlerin 6zkaynak bilesenleri, Grup 6zkaynaklar igerisindeki ayn1 hesap kalemlerine eklenir
ve olusan gelir/gider ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.

vi) Istirakler (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimliar)

istirakler, Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontro! yetkisine sahip bulunmamakla birlikte finansal
ve faaliyet politikalari {izerinde &nemli etkiye sahip olduiu kuruluslardir. Onemli etkinin Grup’un s6z
konusu kurulusun yénetiminde %20 ile %50 arasi oy hakki bulunmasi durumunda olustugu
dngdriilmiigtiir. istirakler 6zkaynak yontemiyle degerlenirler ve ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilirler. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup’un muhasebe politikalari ile ilgili
gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerinin gelir ve giderler ile diger kapsamlt
gelirlerindeki payim dnemli etkinin bagladig tarihten bittigi tarihe kadar icermektedir,

Eger Grup’un zararlardaki pay: istirak tutanm agarsa, Grup’un istirakteki payi (varsa uzun vadeli
yatinmlar: da icermek suretiyle) sifirlamir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii veya
istirak adina yapilmig 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur,

vii)  Miisterek anlagmalar

Miisterek anlagmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlagmanin getirilerini Snemli 8l¢iide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sézlesmelerle kurulmusg
anlagmalardir, Miisterek anlagmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlasmayla ilgili varliklar iizerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliiklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim
paylan dahil olmak iizere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yiikiimlilik ve islemini
muhasebelestirir.

o s ortakh@ (6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar) — Grup’un sadece anlagmalarin net
varliklari iizerinde haklar olmasi durumunda, zkaynak yontemi kullanarak kendisine diigen pay:
muhasebelestirir.

Iligikteki konsolide finansal tablolar Grup’un &zkaynak ydntemiyle deperlenen is ortakliklarinin
Grup’un muhasebe politikalariyla uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger
kapsaml: gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un dzkaynak yontemine gore degerlenen bir yatinmin zararlarindaki payinin Grup’un payin
agmast halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli fayday: da kapsayacak sekilde yatirimin kayitli degeri
sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir yiikiimwi'{g_ﬂ‘,ya da
istirak adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadig durumlarda durdurulur. BAGIMSIZ YEMETIM EVCEI
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce nutarlar Bin Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve
islemler ile gerceklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. 6zkaynak y&ntemiyle degerlenen
yatirimlarla yapilan islemlerden dogan gerceklesmemis gelirler, Grup’un séz konusu istiraklerdeki/is
ortakliklardaki etkin orani kadar arindinlmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadig
hallerde, gerceklesmemis karlann arindinilmasinda kulianilan yontemle arindirilmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

islevsel para birimleri TL disinda olan bagli ortakhiklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup igi bakiyelerin ve isglemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon islemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktifin (ya da pasif) (Grup’un islevsel
para birimi TL disinda olan bagh ortakliklarindaki net yatirumimin bir pargasini olusturan parasal
kalemler hari¢ olmak iizere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarimin sonuglarimi konsolide finansal tablolarda géstermeden, ilgili grup igi borgla (ya da
aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine ¢evirme yiikiimliiliigii
tasir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba agik hale getirir. Dolayisiyla,
Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yabanct para
Yabanci para cinsinden yapilan igleniler

Yabanc para iglemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli (islevsel) para birimlerine islemin gerceklestigi
tarihteki kurdan gevrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimlilikler
raporlama tarihindeki kurlardan gegerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iliskin yabanci
para ¢evrim farki kazanci veya zarari, dénem basindaki gecerli para birimi cinsinden itfa edilmis
tutarin etkin faiz oram ve ddemelerin etkisinin diizeltiimesiyle dénem sonundaki yabanci para birimi
cinsinden itfa edilmis tutarin dénem sonu kurundan gevrilmis tutan ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanc: para cinsinden olan ve gergege uygun degerleriyle Olgiilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliiliikler, gergege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gegerli para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel degerleriyle olgiilen parasal olmayan varliklar ve
yiikiimliiliikler, islemin gergeklestigi kurdan g¢evrilmiglerdir. Yeniden ¢evrimle olusan kur farklar,
satilmaya hazir sermaye araglarinin gevrimi (deger diisiikliizii olmasi durumu harig, bu durumda diger
kapsamli gelirde muhasebelegtirilmis olan kur farklari kar veya zarara yeniden siniflanir), riskten
korunmanin etkinligi 6lgiisiinde yurtdisi faaliyetlerdeki net yatirimlarin riskten korunmas: amaciyla
tasarlanan finansal yiikiimliiliikkler ya da nakit akim riskinden korunma harig kar veya zararda kayitlara
alinir.

Avro / TL ve ABD Dolar / TL kurlarindaki senelik degisimler raporlama dénemi sonlan itibariyle
asafidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Avro/TL 2,8207 2,9365
ABD Dolari / TL 2,3189 2,1343
KiS E
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Yabanci para (devan)
Yurtdisi faalivetler

Satin alimdan kaynaklanan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak {izere yurtdisi
faaliyetlerin varhk ve yiikiimliilikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye cevrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri islem tarihindeki ortalama kurlardan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar kontrol giicii olmayan paylara iliskin ¢evrim farklan olmadif siirece
diger kapsaml gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanc para ¢evrim farklan hesabinda
sunulur. Ancak, eger faaliyet, tamamina sahip olunmayan bir bagh ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicii
olmayan paylara iliskin kisim oransal olarak kontrol giicii olmayan pay olarak simiflanur.

Bir yurtdis: faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde
bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para gevrim farklarinda birikmisg ilgili tutar kar veya zarara transfer
edilir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagl: ortakhiginin sadece bir kismini elden gikarip
kontrolii koruyorsa, yabanci para gevrim farklar hesabindaki birikmis tutarin ilgili kism: kontrol giicii
olmayan pay olarak simiflanir. Eger Grup yabanci bir faaliyet i¢eren bir igtirakini veya i ortakhginin
sadece bir kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para gevrim
farklar: hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurtdisi faaliyet ile parasal alacak veya borg iligkisinin kapanmasinin Sngériilebilir gelecekte
planlanmadii ve muhtemel olmadi durumlarda, sz konusu parasal kalemlerden olugmus alacak ve
borg kaynakli yabanci para gevrim kar ve zararlan net yurtdisi faalivet yvatinmlariun bir pargasi
seklinde tamimlanarak, diger kapsaml gelir altinda kaydedilir ve dzkaynaklar aitinda yabanci para
¢evrim farklar: hesabinda sunulur.

Finansal araglar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, kredi ve alacaklari olustuklari tarihte kayit altina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracmn stzlesmeye bagh kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinir.

Grup, ilgili sézlesme uyarinca nakit akiglar: ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarnm bu
finansal varhgn sahiplifinden kaynaklanan risk ve getirileri transfer ettigi bir islemle devrettiginde
finansal varlif: kayitlarindan gikanir. Transfer edilen bu finansal varliktan dolay: olusan ya da elde
edilen haklar Grup tarafindan ayn bir varlik ya da yiikiimliiliik olarak kaydedilir.

Grup’un, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gergeklestirmek ya da varlifiin gergeklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini ey zamanh yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net
tutar: konsolide finansal durum tablosunda gostermektedir.

Grup tiirev olmayan finansal varliklar: gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal
varliklardir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Finansal araglar (devam)

Tiirev olmayan finansal varfiklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal variiklar

Ticari amagla elde tutulan ya da ilk kayitlara alimi sonrasinda bu amagla degerlendirilen finansal
varliklar, gergege uygun degier farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflanir.
Grup’un bu finansal varliklari sermaye araci yatinm!arindan olusmaktadir. Eger Grup’un risk yonetimi
ve yatirim stratejisine gore bu tip yatirmlarin y&netimi ve alim satim kararlarinin verilmesi bu
araglarin gergege uygun degerlerine gore yapihiyorsa, bu finansal varliklar gergefie uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak smiflamir. ilk kayda alinmayla beraber,
iligkilendirilen islem maliyetleri kar veya zarara kaydedilir. Gergeie uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin degerlerindeki degisimler, temettii gelirleri de dahil olmak iizere, kar
veya zarara kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada olusmus belirli bir piyasa degeri olmayan sabit ya da belirli
6demeleri olan tiirev olmayan finansal varliklardir. Bu tip varliklar, ilk olarak gergefe uygun defere
direkt iligkilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayda alinir. Krediler ve alacaklar, ilk defa kayda
alindiktan sonra etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetlerden deger dusiikliigii
karsihklarimin diisiilmesiyle degerlenir. Krediler ve alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklarini ve devam
eden injaat stzlesmelerinden alacakiar da igeren ticari alacaklar, finans sektdrii faaliyetlerinden
alacaklari (miisterilere ve bankalara verilen kredi ve avanslan ve finansal kiralama alacakiarini iceren)
ve difier alacaklari igermektedir.

Nakit ve nakit benzeri
Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindig tarihte vadesi

tic aydan kisa vadeli ve gergefie uygun degerinin defisme riski diisilkk olan difer nakit benzeri
varhklardir.

Hizmet imtivaz sozlesmeleri

Grup, imtiyazi taniyandan, sunulan hizmetlerin iyilestirilmesi veya ingaat iglemleri i¢in nakit veya
herhangi bir diger finansal varlig elde etmeye kosulsuz ve stzlesmeye uygun hakki oldugunda hizmet
imtiyaz stzlesmesinden dogan finansal varliklari kayitlara almaktadir. Bu tiir finansal varliklar
baglangigta gergefie uygun degerlerinden &lglilmektedir. ilk defa kayitlara alinmalarini miiteakiben
finansal varliklar itfa edilmis maliyetlerinden degerlenmektedir.

Eger Grup ingaat islemleri igin bir kismi finansal varhik ve bir kism1 maddi clmayan duran varhk
seklinde olmak iizere 6deme almakta ise, alinan veya alinacak olan her bir varlik baslangigta gergede
uygun degeri {izerinden olmak {izere ayr ayri muhasebelestirilir.

Finansal kiralama alacaklar:

Kiraya konu olan varhign sahiplikle ilgili tiim risk ve getirilerinin kiraciya transfer edildigi kiralama
islemleri finansal kiralama olarak simiflandirtlmigtir. Finansal kiralama &demelerinin, garanti edilmis
kalint: de@eri dahi! olmak iizere, bugiinkii degerine esit olan tutar alacak olarak kayitlara alinir. Briit
alacak ile alacagin bugiinkii degeri arasindaki fark, kazanmilmamis finansal gelirler olarak ve kiralama
siiresi {izerinden etkin faiz oram ydntemi kullamlarak kayitlara alimir. Finansal kiralama alacaklan
miisterilere verilen kredi ve avanslar icinde gésterilmistir. AK‘S
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge nutariar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifude edilmiytir.

3 Onemli muhasebe politikalan (devami)

{d) Finansal araglar (devami)

i) Tiirev olmayan finansal varltklar (devami)
Vadeye kadar elde tundacak finansal varitklar

Grup’un vadeye kadar elinde tutma niyet ve kabiliyetinde oldugu borglanma senetleri vadeye kadar
elde tutulacak yatirimlar olarak siniflanir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, ilk olarak
gercede uygun degere direkt iligkilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayda alinir. Vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar, ilk defa kayda alindiktan sonra etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetlerden deger diigiikiiigii karsiliklarinin diigiilmesiyle degerlenir.

Sattmaya hazir finansal varliklar

Grup’un gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ve kredi ve alacaklar kategorilere girmeyen ve satilmaya hazir olarak elde
bulundurulan tiirev olmayan finansal varliklan satilmaya hazir finansal varhklar olarak simiflanir.
Grup’un belirli borglanma senetleri ve hisse senetleri sattlmaya hazir finansal varlik olarak
stmflandiriimaktadir. S6z konusunu finansal varliklar ilk defa kayda alindiktan sonra aktif bir piyasada
olugmus bir piyasa fiyat: olmayan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir bigimde 6l¢iilemeyenler
haricinde gergefie uygun degerleri iizerinden 6lgiiliir ve deger diisiikliifii ve satilmaya hazir hisse
senetlerinden kaynaklanan yabanci para gevrim farklari haricindeki deger degigiklikleri diger kapsamli
gelir altinda kayitlara alimir ve Gzkaynaklar altinda gergege uygun deger yedekleri hesabinda sunulur.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlardan ¢ikarildiklari zaman 6zkaynaklar altinda birikmis kar ya
da zarar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir.

Diger
Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden varsa,
deger diisiikliikleri diisiilerek 6lgiilmektedir.

i) Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Tiirev olmayan finansal yikiimliilikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin sdzlesmeye bagh
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup sozlesmeden dogan sorumluluklari sona erdiginde veya sézlesme feshedildigi ya da
kendiliginden sona erdiginde bir finansal yiikiimliiliiii kayitlarindan gikanr.

Grup finansal yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme i¢in bir yasal hakki oldugunda ve islemi
net bazda gergeklestirmek ya da varlifin gergeklesmesi ile yilkiimliiligiin yerine getirilmesini e
zamanl yapmak konusunda niyetinin bulunmasi1 durumunda netlestirmekte ve net tutari konsolide
finansal durum tablosunda géstermektedir.

Grup’un tiirev olmayan finansal yilikiimliiliikleri bor¢lanmalar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar,
¢ahisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar ve diger borglan igermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliilikler baslangicta gercefe uygun degerlerinden direkt iliskilendirilebilen
islem maliyetlerinin diigiilmesiyle dlgiilmektedir. Ik defa kayitlara alinmalarin: miiteakiben finansal
yikiimliliikkler etkin faiz kullanilarak itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden degerlenmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tuarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalari (devan)
Finansal araglar (devami)
Tiirev finansal araclar

Grup, maruz kaldig yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Ana s6zlesmenin ve gomiilii tiirev aracin iktisadi zellik ve riskleri birbiriyle yakin
iligkili degilse, gdmiilii tiirevle ayni sartlara sahip bagka bir arag tiirev olarak tamimlanabiliyorsa ve
finansal ara¢ kombine olarak gercege uygun degeriyle iciilen ve gelir tablosuyla iligkilendirilen bir
ara¢ degilse gomiilii tiirev arac: ana s6zlesmeden aynistinlir ve ayri olarak muhasebelestirilir.

Grup’un, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tiirev islemi bulunmamaktadir. Bu
sebepten dolay: tiirev finansal araglar ilk kayitlara alinmalarina miiteakiben, gercefe uygun
degerleriyle 6lgiilip gergege uygun degerlerindeki degisimler gerceklestii anda kar veya zarara
yansitimistir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri, sermaye olarak siniflandirtlmaktadir. Adi hisse senetleri ihracina dogrudan
atfolunan maliyetler, vergi etkisi netlenerek, 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Menkul kiymetlerin satim ve geri alum anlagmalari

Grup gelecekte belirli bir tarihte sabit fiyatla geri satim/alim {ters repo/repo) taahhiidityle menkul
kiymet alim/satimi yapmaktadir. ileri bir tarihte geri satim (ters repo) taahhiidiiyle alinan menkul
kiymetler kayitlara alinmamaktadir. Odenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Finans
sektorii faaliyetlerinden alacaklar” olarak kayitlara alimir. S6z konusu alacaklar ilgili menkul kiymet
ile teminatlandinlmis olarak gésterilir.

Geri alim (repo) stzlesmeleri ile satilan yatinmlar konsolide finansal durum tablosunda kayitlara
alinmaya devam edilir ve ilgili varliklara iligkin muhasebe politikalarina uygun olarak alim satim
amagch, satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak degerlenir. Yatirimlarin
satilmasindan saglanan fonlar yiikiimliiliik olarak “Finans sektérii faaliyetlerinden borglar” hesabinda
gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalarindan olusan gelir ve giderler iglemin siiresi boyunca tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir ve “finans sektérii faaliyetleri hasilat” ve “finans sektérii faaliyetleri maliyeti”
hesaplari igerisinde sirasiyla “Faiz geliri” ve “faiz gideri” olarak gdsterilmekiedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalari (devamn)

Maddi duran varliklar
Kayitlara alma ve degerleme

31 Aralik 2005 tarihine kadar alimi yapilan Calik Grubu’nun Tiirkiye’de faaliyet gisteren sirketlerine
ait maddi duran varliklar, 31 Arahk 2004 tarihindeki TL cinsinden TMS 29’a uygun olarak enflasyon
etkilerinden arindinlmis olacak sekilde diizeltilmistir. Bu tarihten sonra satin alinmig maddi duran
varliklar tarihsel maliyetleri ile kayda alinmistir. Buna gore, Grup’un maddi duran varliklar1 maliyet
degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger diisikliigi disiildiikten sonraki degerleri ile
asafidaki gibi muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili varhiin iktisabtyla dogrudan iliskili harcamalari ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagtdaki unsurlan igermektedir:

e Malzeme maliyeti ve direkt is¢ilik maliyeti,

e Varhgin Grup’un kullanim amacina uygun olarak c¢alisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri,

e Grup’un varliin yerini degistirme veya alami onarmak ile ilgili yikiimluligi varsa, pargalarin
sokiilmesine, yer degistirmesine ve lizerinde bulunan alanin onarilmasina iliskin maliyetler ve

o Aktiflestirilen borglanma maliyetleri.

Maddi duran varliklan olusturan kalemler farkli faydalh émiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir,

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan ¢ikanlhr. flgili varlifin kayitlardan ¢ikarilmas
neticesinde olusan kar veya zarar (varhgin defter degeri ile satig isleminden elde edilen gelirin fark:
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildif1 yila ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatinm faaliyetlerden giderler”in altinda gosterilir.

Yatirum amacl gayrimenkullere smiflama

Eger bir gayrimenkul, sahibi tarafindan kullanilma durumundan yatirrm amaglt gayrimenkul
durumuna gelmisse, o gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden &lgiiliip yatinm amagl
gayrimenkul olarak simflandirthir, Gelecekte yatirim amagl: gayrimenkul olarak kullanilmak iizere
inga edilen gayrimenkul gergege uygun degeriyle muhasebelestirilir, Yeniden defierlemede ortaya
¢ikacak bir kazang, bu gayrimenkulle ilgili nceden olusmus bir deger diisiikliigiinii ters gevirdigi
blelide kar veya zarara kaydedilir, kalan kazang ise difer kapsamh gelir altinda kaydedilir ve
ozkaynaklarin altinda maddi duran varlik deger artis fonunda sunulur. Herhangi bir zarar ise derhal
kar veya zararda muhasebelestirilir,

Sonradan olusan maliyetier

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler. Devam eden bakim ve onarim
maliyetleri olustuklar: anda giderlestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilnistir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
'] Maddi duran varlikiar (devani)
iv) Amortisman

Maddi duran varhk kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklari veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig: ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibarryla amortismana
tabi tutulurlar,

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydal émiirleri
boyunca dogrusal ydntem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varhifin defter degerine dahil
edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varhklar, Grup kiralanan
varhgin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varlifin kiralama
siiresi ile faydah 6miirden kisa olan: izerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler amortismana
tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali yillarda, maddi duran varliklartn tahmin edilen faydal: 6miirleri asagidaki

gibidir:

Actklama Yu
Binalar 5-50
Makine ve techizatlar 5-40
Tasitlar 5-10
Mobilya ve demirbaslar 3-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 2-10

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali dmiirlerinden
kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydah émiirler ve kalinti degerler her raporlama déneminde yeniden gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir,

(8}  Maddi olmayan duran variikiar
i) Serefiye

Bagh ortaklik edinimlerinde olusan serefiye maddi olmayan duran varliklarda gosterilmektedir.
Serefiyenin ilk kayd: ile ilgili bilgi i¢in Dipnot 3 b) i)’ye bakimz.

Miiteakip olgiim

Serefiye, maliyet degerinden birikmis deger diisiikliigii karsihii (bakiniz: muhasebe politikas: 3 k}ii)
diisiildiikten sonraki hali ile ifade edilir. Istiraklerde/is ortakhklarinda ise, serefiyenin kayith degeri,

istirakin/ is ortakhiklarinin kayith degeri igerisinde yer almaktadir ve istiraklere/is ortakliklarina iligkin
deger diisiiklugii istiraklerin kayith degeri iizerine bir biitiin olarak dagitilir.

i) Diger maddi olmayan duran varltkiar

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklari belirli bir faydal 6mre sahip olan ve maliyetlerinden
birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diigiiklikleri ¢ikarilarak olgilen petrol arama,
hidroelektrik enerji iiretimi, riizgar enerjisi {iretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim
haklar: ve bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

iii)  Sonradan olusan maliyetier

Sonradan olusan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varlifin gelecekteki ekonomik faydasim
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme iginde yaratilan serefiye ve markql&r da
dahil olmak iizere tiim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir. Al e pETiv \"c'
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

3 Onemli muhasebe politikalari (devam:)

(e Maddi olmayan duran varliklar (devami)

i) ltfa paylar
Serefiye harig, maddi olmayan duran varhklarin itfa paylan, kullanima hazir hale geldikleri giinden
itibaren faydali 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alur.

Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin itfa paylan imtiyaz siireleri boyunca dogrusal
itfa yontemi kullamlarak kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik dagitim ve satis haklarinin itfasi TFRS 3 “isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan
varliklarin gergefie uygun degeri iizerinden hesaplanmaktadir. Elektrik dagitim ve satis haklarina
iliskin itfa siiresi CEDAS’in YEDAS"1 satin alma tarihinde, YEDASa ait olan imtiyazli hizmet
anlagmasi siiresi olan 26 yildir, Lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini da igeren diger maddi olmayan
duran varliklar, tahmini faydali dmiirler olan sirasiyla 10 ile 50 yil ve 2 ile 10 yu arasinda itfa
olmaktadir.

itfa yontemleri, faydali 6miirler ve kalint: degerler her raporlama dénemi sonunda gozden gegirilir ve
gerekli diizenlemeler yaplir.

) Yatirim amach gayrimenkualler

Yatirim amaglhi gayrimenkuller isletmelerin olagan is akisi cergevesinde satis, iiretim veya iiriin ve
hizmet saglama veya yonetim amaglanyla degil, kira geliri kazanmak veya deger artigt icin ya da her
iki amagla elde tutulur, Yatinm amach gayrimenkuller gercege uygun defierleriyle 6lciiliir ve
degisimler kar veya zarara kaydedilir.

Maliyet, ilgili yatunm amag¢h gayrimenkulin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalan da
icermektedir. Grup tarafindan inga edilen yatinm amag¢h gayrimenkullerin maliyeti, malzeme
maliyetini, direkt is¢ilik maliyetlerini, s6z konusu varlig: kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale
getirilmesiyle dogrudan iliskili maliyetleri ve aktiflestirilmis borglanma maliyetlerini icermektedir.

Yatinm amach gayrimenkuliin satilmas: durumunda olugan tiim kazang veya kayiplar (satigtan elde
edilen net bedel ile ilgili kalemin kayith degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya zararda
muhasebelestirilir. Daha &nce maddi duran varlik olarak simiflanmis yatinm amagh gayrimenkuller
satildiginda varsa maddi duran varlik deger artis fonunda tutulan ilgili tutarlar, gegmis y:llar karlarina
transfer edilir.

Eger bir gayrimenkuliin kullamim amaci degismis ve maddi duran varlik veya stoklar olarak
siniflandiriimigsa, gayrimenkuliin simiflandirildid tarihteki gercege uygun degeri artik séz konusu
gayrimenkuliin varsayilan maliyeti olarak dikkate almnir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.

3 Onemli muhasebe politikalari (devamy)
() Stokilar

Stoklar, maliyet ve net gergeklesebilir degerden diisiik olamiyla gisterilir. Asagidaki paragraflarda
bahsedilenler harig, stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir, ve stoklarin elde etme
maliyetini, {iretim ya da déniistiirme maliyetlerini ve bunlar son hallerine getirmek i¢in katlanilan
diger maliyetleri igerir.

Alm sattm amagh gayrimenkullerin maliyetleri maliyet veya varsayilan maliyet yontemiyle
belirlenmektedir. Alim satim amagh gayrimenkuller, insaat projeleri igin elde tutulan arsalar ve alim
satim amaciyla elde tutulan binalardan olugmaktadir.

Net gergeklesebilir defier, normal isletme kogullarinda olugacak tahmini satig fiyatindan tahmin edilen
satis masraflar: ve satiga hazir duruma getirmek igin katlanilacak maliyetler diigiilerek bulunmaktadir,

@ Devam eden insaat sizlesmelerifertelenmis gelirler
Devam eden insaat stzlesmeleri, insaat sSzlesmelerine iliskin gerceklestirilen insaat igleri igin
miisterilerden alinmasi beklenen briit tutarlar: ifade etmektedir. Devam eden ingaat isleri, katlanilan
maliyetlere kayitlara alinan karlarin eklenmesi, hak edis faturalarimin ve kayitlara alinan zararlarin
diisiilmesi suretiyle dlgiiliir. Maliyet belirli projelerle ilgili tiim harcamalari, Grup’un normal faaliyet
kapasitesini temel alan sézlesme faaliyetleri ile ilgili sabit ve degisken genel iiretim giderlerini
icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini astif biitiin
ingaat stézlesmeleri icin, devam eden ingaat isleri konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar
icerisinde “Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar” olarak gosterilir. Devam eden is
kapsaminda hak edis faturalan ve kaydedilmis zarar toplam, kayitlara alinan kazangla maliyet
toplamim asti@i durumlarda olusan fark konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler
icerisinde “Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri” olarak gosterilir. Miisteriden alinan
avanslar finansal durum tablosunda ertelenmis gelir olarak gdsterilir.

Toplam sizlesme malivetinin toplam stzlesme hasilatindan fazla muhtemel ise, beklenen zarar
dogrudan giderlestirilir. is performansinda, is sartlarinda ve s6zlesme ceza karsiliklart ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degigiklikler malivet ve gelir revizyonuna sebep
olabilir. Bu revizyonlar, saptandifi dénemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tegvikleri
gergeklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Bir ingaat stzlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda sdzlesme hasilati
olusan stzlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutan kadar muhasebelestirilir. Stzlesme maliyetleri
olustuklari donemde gider olarak kaydedilirler.

k) Deger diigiikliigii
i) Tiirev olmayan finansal varliklar

Her raporlama déneminde, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varliklarda deger diigitkliigiine dair nesnel kanitlar olup olmadigs degerlendirilir. Bir
finansal varlik icin, yalnizca ilk kayda alinmasinin ardindan gergeklesen bir olay ile nesnel olarak
deger disiiklugt kaniti olugmus ve bu defer diisiikliigii beklenen nakit akimlar iizerinde kesin ve
tahmin edilebilir sekilde etkili olmus ise deger diisiikliigli olustugu varsayilir. Finansal varlikiarin
deger disiikliiiiine neden olan nesnel kamit borglunun temerriidiinii, Grup’un aksini dikkate
alamayacagii kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasim, borglunun iflas etme
ihtimalinin olusmasimi ve menkul bir kiymetin aktif pazanmn ortadan kalkmasi durumlarin
kapsayabilir. ilave olarak, bir hisse senedi yatiriminin gercege uygun degerinin, maliyet bedelinin
altina nemli &lgiide ve kalici olarak diigmesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kamtidur.
S
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Deger diigitkliigii (devann)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devam)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir yatirim senetleri ile ilgili deger diisiikliikleri, daha dnce diger kapsamit gelir altinda
kayitlara alinan ve 6zkaynaklarda gergee uygun deger fom altinda sunulan birikmis zararlar kar veya
zarara siniflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara simflanan birikmis zarar,
anapara 6demesi ve itfa edilmis maliyet ile daha dnce kar veya zarara Kaydedilen deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki giincel gergege uygun deger arasindaki farktir, Etkin faiz yénteminin uygulanmasi
ile iigili birikmis deger diisiikliigii degisimleri, faiz gelirinin bir pargas: olarak gdsterilir.

Eger miiteakip dénemde deger dilgiikligiine ugramis satilmaya hazir borglanma senetlerinin gergege
uygun degeri artmis ve bu artis defier diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig tarihten sonra
nesnel bir olayin gergeklesmesi nedeniyle olugmugsa, deger diigiikliigii kar veya zarardan geri gevrilir,
Ancak deger ditsiikliigiine ugrams satilmaya hazir hisse senetlerine iliskin daha sonraki tarihte ortaya
¢ikan gergede uygun deger artiglart diger kapsamh gelir altinda kayda alinir.

Maliyet bedeli izerinden taginan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen hisse senetleri i¢in, gercege
uygun degerin giivenilir olarak dl¢iilememesi nedeniyle deger dilsiiklitkleri giderleri iptal edilmezler.

Itfa edilmis maliyetleriyle éigilen finansal varhklar

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile 6l¢iilen finansal varlikiardaki deger diisiikligii gostergelerini hem
varlik seviyesinde, hem de topluca degerlendirmektedir. Tiim tek bagina 6nemli olan varliklar belirgin
bir defer diigiikliigii i¢in degerlendirilir. Tek bagina ayn bir varlik olarak énemli deger diisiikliigii tespit
edilmeyen varliklar, gergeklegmis ancak heniiz belirlenmemis deger diisiiklitkleri iin topluca deger
diigiikliigii testine tabi tutulurlar. Tek bagina Snemli olmayan varliklar benzer risk &zelliklerine sahip
varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Grup toplu halde deger diisiikligii hakkindaki degerlendirmesini; temerriide diigme ihtimalinin, geri
kazamilma zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlarinin ge¢misteki egilimleri de dikkate alarak
gerceklestirir. Grup yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken giincel ekonomik durum ve kredi
kosullarint dikkate alarak gergeklesen kayiplarin gegmisteki egilimlere gore aynlan deger diisiikliigii
kargihigindan daha fazla veya az olmasim gerektigi ydniinde kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme

yapar,
Kredi ve alacaklar

Kredi ve alacaklarin geri kazanilabilir tutar, finansal aracin gelecekte beklenen nakit akiglarinin séz
konusu varligin orijinal etkin faiz orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplamir. Kisa vadeli tutarlar
iskonto edilmemektedir.

Kredi ve alacak tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gésteren bir
durumun s6z konusu olmas: halinde kredi ve alacaklar igin tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel
karsihk aynhr. Kredi ve alacaklaninin geri kazamlabilir tutarinin degerlemesi yapilirken gelecekteki
tahmini nakit akimlar bugiinki degere indirgenir. Benzer krediler ve alacaklardan olusan portfyiin
kayith degerinin raporlama tarihindeki tahmin edilen tahsil edilebilir tutarina indirilmesi igin genel
karsilik ayrilir. Aynilan kargiliklardaki artislar kar veya zarara kaydedilir. Zarar kayd: yapilan dénemi
izleyen hesap doneminde, varhgn geri kazanmlabilir tutarinda, varlikla iligkilendirilebilir olumlu
yondeki gelismelerden dolay: bir artig gergeklesmesi durumunda, varlia iligkin olarak kaydedilen
zarar, yapilan ters kayitla kar veya zarara kaydedilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi: ("TL"} olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devam)
Deger diigiikliigii (devamz)

Tiirev olmayan finansal varhiklar (devan)
Kredi ve alacaklar (devami)

itfa edilmis maliyetleriyle 8lgiilen finansal varliklardaki deger diisikligi, finansal varhgin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orant ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki fark: ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymet yatinmlarinda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gGsterilir.
Deger diigiikliigli muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger dilsiikliigiinde azalmaya
neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan
deger diigiikligii zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan vartiklar

Grup’un yatinim amach gayrimenkuller, stoklar ve ertelenmis vergi varhklar haricindeki finansal
olmayan varliklan igin her raporlama tarihinde, s6z konusu varliklarin kayitl degerine iliskin deger
diisiikligii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigi incelenmektedir. Eger bdyle bir gisterge
mevcutsa, o varhgin geri kazamlabilir tutan tahmin edilir. Serefiye ve sonsuz Omiirleri olan maddi
olmayan duran varliklara her yil defer diigiikliigii testi yapilmaktadir. Bir varhifim ya da onunla ilgili
nakit yaratan biriminin (“NYB”) kayith degeri geri kazanilabilir tutarin asiyorsa deger diisiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Bir varhigin veya NYB’nin geri kazamlabilir tutars kullanimdaki degeri veya gergege uygun degerden
satig masraflarimin disiildiikten sonraki degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varhgmn veya NYB’nin gelecekteki beklenen nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman
degeriyle séz konusu varligin veya NYB’nin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Deger diisiikliigii testi igin, diger varhklar ve NYB'lerin siirekli
kullanimindan dogan net nakit akimlarindan biiyiik oranda bagimsiz olarak ayristirilabilecek en kiigiik
gruplarda toplanir. Faaliyet boliimleri tavam testine tabi olarak, serefiyenin paylastinldigi NYB’ler bir
araya toplanarak deger diigiikliigii en diisiik seviyede test edilir. Soz konusu seviye serefiyenin ig
raporlama amactyla takip edildigi seviyedir. isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger
diisiikliigii testi icin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere paylastirlir.

Deger diisiikliigii zararlart kar veya zarara kaydedilir. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger disiikligli karsibg oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin (varlik gruplannin) taginan
degerlerinden daha sonra birimlerdeki diger varliklarin (varlik gruplarinin) taginan degerlerinden oransal
esasa gore digiiliir.

Serefiyeye ait bir deger diisiikliigii iptal edilmez, Diger varhklar igin, deger diigiikligii geri kazanilabilir
tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmast durumunda ters gevrilir. Deger
diisiikliigii, eger ki deger diisiikliigii kayitlara alimnmamis olsaydi, varh@in amortisman ve itfa payi
diisiildiikten sonraki net kayith degerini agmayacak bir seviyeye kadar ters gevrilir,

Dzkaynak yontemiyle degerlenen yatirunlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki deger diisiikliikleri yatirimdaki geri kazanilabilir tutarla
yatirtmin defter degeri karsilastinlarak élciiliir. Deger diigikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanlan tahminlerde olumlu ydnde bir degisiklik olmasi
durumunda deger diisiikliigii geri ¢evrilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar: (devan)

Satis ve dagitim amach simflandinlan varhklar

Siirekli kullanimdan ziyade oncelikli olarak satis veya dagitim yoluyla geri kazanilacak olan duran
varhiklar veya varlik gruplarn satig ve dagitim amacl: simiflandirilan varliklar olarak gdsterilmektedirler.

Satig ve dagittm amagh simiflandinlan varlik simflamasindan 6nce varliklar veya satilacak varhk
grubunun bilesenleri Grup’un ilgili muhasebe politikalar1 dogrultusunda degerlendirilir. Bundan sonra,
genellikle varliklar veya satilacaklar grubu kayith deger ile satig maliyetlerinin gergefe uygun degerden
diisiildiikten sonraki degerinden diisiik olam ile &lgiiliir. Satilacak varhk grubundaki degier diisiikliigii
oncelikle serefiyeye tahsis edilir ve sonra, Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak degerlenen
stoklara, finansal varliklara, ertelenmis vergi varliklarina ve yatirim amagh gayrimenkullere herhangi
bir zararin tahsis edilmemesi durumu harig, oransal olarak geriye kalan varhk ve yiikiimliiliiklere tahsis
edilir. Satis amagli siniflandirilan varliklarin simiflamanin yapildigi tarihteki deger diisiikliikleri, sonraki
ol¢limlerdeki miiteakip kazanglar veya kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Herhangi birikmis deger
diisiikliigiinii gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varhiklar satis veya dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandiktan sonra amortisman ya da itfaya tabi tutulmazlar. Buna ek olarak, satig veya dagitim
amaciyla elde tutulan olarak siniflandiktan sonra 6zkaynak y6ntemi ile defierlenen istiraklerin 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmesine son verilir.

Caliganlara saglanan faydalar
Kidem tazminan kargiligy

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, cahsanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
¢alisanlarina belirli miktarlarda ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati kargilifin Grup’un
Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerinin galisanlarinin emekli olmast durumunda gelecekte tahmini
muhtemel yiikiimliliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati kargili tiim ¢alisanlar
bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmig gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi
ile yansitilmigtir. Kidem tazminati karsihi@), Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gdore hesaplanmagtir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani sirasiyla 3,44 TL
ve 3,25 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlanni aktiieryal degerleme yéntemlerine gore hesaplamalari
gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminati karsihigi bagimsiz bir aktiier tarafindan ge¢mis hizmet
maliyeti yontemine gére &liim orani, enflasyon ve faiz oranlan veya ilgili donemlere ait kidem tavan
tutan gibi gozlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas artig orani, calisan sadakat ve
devir oranlan gibi tarihi bilgilerden tiiretilen varsayimlar kullanarak hesaplanmgtir.

EPDK’'nin 2991 sayili 28 Araltk 2010 tarihli karart uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip
tiizel kigilerin ilgili faaliyetlerine iligkin olarak katlanmakta olduklari ve gelir gereksinimlerinde yer alan
bazi gider unsurlan ig¢in (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarinin
gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavami hesaplamasinda diizeltme
yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un elektrik dagitimi ve perakende
satig1 imtiyaz s6zlesmeleri olan girketlerin finansal tablolarinda yer alan 4.450 TL (31 Arahk 2013: 5.898
TL) tutarindaki kidem tazminati karsihg: ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni
olarak tazmin edileceginden s6z konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal tablolarda etkisi
bulunmamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devan)
Cahganlara saglanan faydalar (devam)
Kidem tazminati kargihigi (devanu)

Aktiieryal varsayimlar ile gergeklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktileryal varsayimlardaki
depisikliklerin etkileri, aktileryal kazang / kayiplart olusturmaktadir. TMS 19 (2011) “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardina gdre aktiieryal kazang / Kayiplart diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmelidir. Ancak tutarin 6nemsiz olmasi sebebiyle Grup ilgili aktiieryal farklan konsolide
finansal tablolarinda giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam etmektedir.

Kidem tazminati kargiliklar yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

Vadeleri geldiginde tammlanmis Katki planlanyla ilgili yikiimliiliikler kar veya zararda kayitlara
alinmaktadir. Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagh ortakhg emekliligin ardindan
calisanlara emeklilik maasi saglayan zorunlu sosyal giivenlik katki planlarina tabidir. Arnavutluk’ta
yerel otoriteler tammlanmis katki plani kapsaminda hak kazamlacak emeklilik maaslan igin alt stmirin
yasal olarak belirlenmesinden sorumludur.

Tammlannus katk plantar:

2002 yi1li icerisinde, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagh ortaklifi tamamen igveren
tarafindan finanse edilen Calisan Destek Programi (“CDP”) adinda bir emeklilik fonu kurmustur, Bu
fona {CDP) 6denecek tutar yillik personel maag gideri biitgesinin %5’i olarak belirlenmistir.

Bu plan kapsaminda ¢alisanlara 6denecek tutar ¢calisanlarin Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyet:
gosteren bagl ortakhifindan ayrildigi tarihten emeklilik tarihlerine kadar tahakkuk edecek faizle
briitlegecektir. Calisanlara bu fonda biriken tutarlar ancak calisanin Arnavutluk’ta gegerli olan yasal
emeklilik yasina gelmesi durumunda asgari devlet ayhgimin %75 ine esit olacak sekilde aylik taksitlerle
calisan i¢in birikmis olan fon harcanana kadar 6denmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gergerli olmak iizere Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagh ortakh@inin ydnetim kurufunca alinan karara gére CDP’ye yatinm yapilmasina son
verilmis ve bu program Calisan Koruma Kredi Programi’na (“CKKP) doniistiirilmiistiir. is giiciiniin
demografik yapisinin son 10 yilda degismis olmasi ve galisanlarin %80’inin yasinin 40 ve alti iken
ortalama yasin 31 olmas: sebebiyle sadece emeklilikte fayda saglanabilen CDP, Grup’un Arnavutluk’ta
bankacilik faaliyeti gosteren bagh ortakhginin ¢aliganlan tarafindan yeterli bulunmamaya baglamistir.
Buna karsin, CKKP calisanlara imtiyazli ihtiyag ve ev kredilesi saglamasi sebebiyle Grup’un
Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagl ortaklifimm calisanlarinin tiimii igin daha kazangh
olmustur. CDP kapsaminda hak sahibi olan galisanlarin haklar aymi tarih itibariyla dondurulmugtur. 30
Eylil 2010 tarihi itibariyla CDP’den CKKP’ye gegisin sonucunda dondurulmus olan tutarlar ve
gelecekte emeklilik yagina kadar AAA dereceli iilke tahvillerine yapilmis olan yatinmlardan kazamlacak
yillik faizleri Grup’un Amavutluk’ta bankacilik faaliyeti gésteren bagli ortaklif1 tarafindan yiikiimliiliik
olarak kayttlara alinmistir.

f=in kargiliklar

Grup’un ¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliikleri Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren
sirketlerin ¢alisanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda hakkettikleri izin iicretleri igin 6demekle yiikiimlii
olduklari izin karsiliklarindan olugmaktadir. izin karsihi:, iskonto edilmeksizin dlgiiliir ve ilgili hizmet
yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge unarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar: (devam)

Kargtliklar

Grup, ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan gikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili
yiikiimliiliik igin karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akislarimin paranin zaman
degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto oraru kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesiyle belirlenir.

EPDK Kargilitklart

30 Mart 2013 tarihli ve 28603 numaral: Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda EPDK’nin yayimlanmis oldugu yénetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili ilke, esas
ve uygulamalara iliskin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanlhf iist yazi ile
gerekgesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir sitre iginde 6demesinin yapilmasini Grup’a teblig
eder. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarn yam sira &zellikle geriye donitk cezalarda
mutabakatlasma siirecine kadar 6deme yapilmadigi durumlar da olabilir. Grup’un hukuk birimi ve Grup
yonetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda ceza teblig edildigi anda finansal durum
tablosunda degierlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

Ivazii sozlegmeler

Eger Grup’un bir sézlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yiikiimliligiinii yerine getirmek
icin katlandifi maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli s6zlesmeler igin karsilik kayitlara almir. Karsilik,
sozlesmenin feshedilmesinden dolay) beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile sozlesmenin devam
etmesinden dolayi olugan beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik olani ile degerlendirilir. Bir
karsitlik ayirmadan 8nce, Grup stzlesme ile ilgili varhifa varsa, deger diisiikliigii kaydeder.

Hasilat
Insaat sozlesmeleri ve gayrimenkul sektorii faaliyetleri
Ingaat sozlegmeleri

S6zlesme gelirleri s6zlesmede anlasilan ilk tutara ilave olarak stzlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutariyla sinirh olarak ve giivenilir olarak &lgiilebilmesi kosuluyla
talep ve tesvik odemelerini igermektedir. ingaat sézlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde tahmin
edildigi zaman sozlesme geliri kar veya zarara sdzlesmenin tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak
oransal olarak kaydedilir. S6zlesme giderleri, s6zlesme konusu ilerideki bir faaliyetle ilgili bir varhik
yaratmadi siirece olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

Tamamlanma orami gergeklesen sézlesme maliyetlerinin tahmini toplam sézlesme maliyetine orani
olarak degerlendirilmektedir. Ingaat sézlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde degerlendirilmedigi
zaman, sé6zlesme gelirleri olugan sézlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir tutarina kadar kayitlara alinir.
Bir sozlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan kar veya zarara kaydedilir.

Kira gelirleri

Yatinm amagh gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira s6zlesmesi middetince dogrusal yontem
kullamlarak hasilat olarak kayit edilir. Alinan kira tegvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir pargast
olarak kira sozlesmesi boyunca kayitlara alinir. Diger gayrimenkulden alinan kira geliri diger gelirler
olarak kaydedilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtariar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devam)

Hasdat (devan)

Ingaat sézlegmeleri ve gayrimenkul sektorii faalivetleri (devami)
Al satum amach gayrimenkul satiglar

Olagan faaliyetler esnasinda ahm satim amagl gayrimenkul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek
tutarin veya alacafin gercefie uygun defierinden, satiy iskontolar diisiildiikten sonra kayitlara alinir.
Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana ge¢tigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olasi iadelerin giivenilir bir sekilde élgiilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin
kalmadif1 durumlarda kayitlara alimir, Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutar
giivenilir bir bigimde &l¢iilebilir olmas: durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar hasilattan
diisiilerek kaydedilir.

Risk ve faydalarin transferi her bir satig sézlesmesinin sartlarina gére degismektedir. Ahm satim amach
gayrimenkullerin transferi ilgili gayrimenkuliin aliciya teslimi ve tapuda tescil edilmesiyle ger¢eklesir.

Enerji sektorii faaliyetleri
Elektrik satiglart

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolayi1 Grup’un miisterilere satmis oldugu elektrigin alim
ve satimi aym anda olmakta ve buna gbre kullamm aninda satis ve maliyetler gergeklesmektedir.
Faturalamalar ay sonlarinda Grup’un bir aylik dénem boyunca miisterilerine sagladigi hizmetle ilgili
faturalarimi hazirladiginda yapilmaktadir. Abonelere yapilan elektrik satisgindan elde edilen hasilat
iskonto ve vergiler diisiildilkten sonraki degeri ile Sl¢iiliir. Hasilatin muhasebelestirilmesi igin tiriinle
ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi,
abonelerin elektrik tiiketimine baghdir.

Grup Ydnetimi elektrik satislarinda, elektrik sayaclarindaki okumalarindaki ortalama 5-10 giin arast
gecikmelerin, finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmadiginm her dénem sonu analiz ederek takip
etmektedir.

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda perakende satis hizmeti; perakende satis lisansma sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi ve/veya kapasite satimi diginda tiiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tamuimlanmistir. Perakende satis hizmeti kapsami, Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeliginde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite sattmi diginda, tiiketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tamimlanmistir. Grup tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, miisteri hizmetleri, perakende satis hizmetine iliskin yatirim giderleri ve perakende satis
hizmetine iliskin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satig hizmeti bedeli, Grup’tan enerji alan
tiim tiiketicilere uygulanmaktadir.

Hetim sistemi kullanum geliri

{letim tarifesi Elektrik Piyasas: Kanununun 13’iincii maddesi geregince Tiirkiye Elektrik iletim Anonim
Sirketi (“TEIAS™) tarafindan hazirlanmakta ve tiretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim
tesisleri iizerinden naklinden yararlanan tiim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gtzetmeksizin
uygulanacak fiyatlar, hiikiimleri ve sartlan icermektedir. TEIAS in yaptig1 sebeke yatinmlan ve iletim
ek ticretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk ettirilen iletim
bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisanst sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife tutarinin
kargilanmast icin dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullamicilarina uygulanan
birim fiyattr. AKIS
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Hasilat (devann)

Enerji sektorii faaliyetleri (devam)

Dagim sistemi kullammi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW™) ve altindaki hatlar iizerinden naklini
gergeklestirmek igin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin isletilmesi ve bakimini
kapsamaktadur.

Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasasi Kanununun 13’iincti maddesi geregince elektrik enerjisinin dagitim
tesisleri iizerinden naklinden yararlanan tiim gercek ve tiizel kisilere esit, taraflar arasinda fark
gbzetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlan, hiikiimleri ve gartlani icermektedir.
Dagitim bedeli Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Diizenlemesi Kapsaminda
Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat
kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistemi kullanim fiyatini kapsamakta olup dagitim
hizmeti sunabilmek i¢in dagitim sistemine iliskin yatirim harcamalar, igletme ve bakim giderleri dikkate
alinarak hesaplanan ve tiim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir bedeldir. Dagitim bedeli
enerjiye, perakende satig hizmetine, sayag¢ okumaya, iletime iligkin maliyetleri icermemektedir.

Sayag okuma geliri

Sayac okuma bedeli sayag okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tiim
dagitim sistemi kullanicilan igin abone grubuna ve baglanti durumuna gdre okuma basina
belirlenmektedir.

Kayip-kacak enerji geliri

Kayip-kagak bedeli dagitim bolgesine girmesi dngoriilen elektrik miktan ile hedeflenen kayip kagak
orani sonucunda bulunan enerji miktan esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagl olan sanayi
tesisleri de dahil tiim elektrik tiiketicileri demektedir.

Fiyat egitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bblgelerde olusan satiglar i¢in katlamlan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve bdylelikle tiiketicileri dagitim bdlgeleri arast maliyet farkhiliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla EPDK tarafindan kurulmugtur. Fiyat egitleme
mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bolgesi igin desteklenecek veya sirketlerin
destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore hesaplanarak fiyat esitleme donemi
oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Bankacilik ve finans sekiorii faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri

iskonto edilmis degeri ile ifade edilen faize duyarh tiim finansal araglardan dogan faiz gelir ve giderleri,
finansal aracin tahmini 8mrii veya daha kisa bir siire boyunca olusacak tahmini nakit akislarim net kayith

degerine indirgeyen etkin faiz oram iizerinden kaydedilir. Etkin faiz oram finansal varhik ve
yiikiimliiliigiin ilk kayitlara alinmasi sirasinda belirlenmekte ve sonradan tekrar degistirilmemektedir.

Hesaplama sirasinda, gelecekte dopabilecek deger diisiikliigii hari¢ olmak {izere finansal araca ait
stzlesmeden dogan tiim sartlar géz oniinde bulundurularak islemle iligkilendirilebilir tiim {icret ve
maliyetler dikkate alinir. Alim satim amagh varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle olusan faiz gelir veya
giderleri Grup’un ticari faaliyetlerinin bir parcasi olarak alim satim amagl varhik ve yiikiimliiliiklerin
diger tiim gergefie uygun deder degisimleriyle beraber “Finans sektorii faaliyetleri hasilati” hesabi
icerisinde gosterilmektedir.

Kar veya zararda gosterilen faiz gelir ve faiz giderleri etkin faiz yontemiyle itfa edilﬂféi@aliyetleriyle
degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz gelir ve giderlerini igengglgffﬂjéqz PEMETIM VE
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Hastlat (devami)

Bankacilik ve finans sekiérii faaliyetleri (devamy)
Ucret ve komisyon gelirleri

Finansal bir varlik ya da yiikiimliiliigiin etkin faiz oranin bir pargasi olan iicret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oraninin 6lgiimiine dahil edilmektedir. Diger iicret ve komisyon gelirleri ilgili hizmet
saglandifinda kayitlara alinmaktadir. Diger iicret ve komisyon giderleri genellikle ilgili hizmet
alindiginda giderlesen islem ve hizmet bedellerinden olugmaktadr.

Net ticari kar

Ticari islemlerden elde edilen karlar veya zararlar, alim satim amaciyla elde tutulan finansal varhik ve
yiikiimliiliklerin ger¢eklesmis ya da gergeklesmemis gergege uygun defer degisimlerinden ve kur
farklari kar/zararlarini kapsamaktadur.

Telekomiinikasyon sektorii faaliveileri

Hasilat, ekonomik faydasinin Grup’a akisinin muhtemel oldugu &lgiide kayitlara alimir ve bunlarmn
miktari giivenilir bir sekilde olgiilebildigi 6lgiide kayitlara ahnir. Hasilat, indirim, iskonto ve iadeler
diigiilerek net olarak pésterilirler.

Verilen hizmetler

Verilen hizmet gelirleri, gelirlerin giivenilir bir sekilde Slgiilebilir oldugu durumda ve hizmetin
tamamlanma asamasina gore kér veya zararda muhasebelestirilir.

Aylik abonelik iicreti
Telekomiinikasyon hizmeti saglanan ilgili ayda, ayhk abonelik iicreti gelir olarak muhasebelestirilir.

Kullanmum iicretleri ve katma degerli hizmetler iicretieri

Cagri ficretleri, arayanin arama yaptifi hedef noktaya, kullanilan servis tarafindan olusturulan normal
goriisme tarifesi ve yogunlu@a dayal iicretlerden olusmaktadir. Kullanim iicretleri, yogunluga dayaly,
normal gorilsme ya da kisa mesaj hizmetleri ile internet kullanum ve veri hizmetleri gibi katma degerli
hizmetler igin iletilen veri hacmi kullanimindan olugmaktadir. Kullamim iicretleri ve katma degerli
hizmet gelirleri, hizmetin verildigi dénemde kayitlara alinmaktadir. Her ayn sonuna kadar fatura
déngiisiinden kaynaklanan faturasiz gelirler ise; kullamim oranina gére tahmini olarak hesaplanir ve ay
sonunda tahakkuk ettirilir.

Kiralik hatlar igin sézlesmeler yoluyla internet hizmetlerinin satigindan elde edilen gelir, sézlesme
dénemi boyunca kér ve zararda muhasebelestirilir. On 6demeli internet erigim kartlarinin ve mobil erisim
kartlarinin satigindan elde edilen gelirler kullanim aninda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ara baflanti ve veri dolagim gelirleri nedeniyle diger telekomiinikasyon operatdrlerine 6denen tutarlar
briit olarak bildirilmistir.

On 8demeli normal goriisme gelirleri dakika bagina dnceden tantmlanmis fiyatlar iizerinden kullamlan
normal goriigme siiresi bazinda kaydedilir. Heniiz kullanilmayan gériigme siireleri ise, ertelenmis gelir
olarak finansal durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” hesabinda kaydedilmektedir.

AKIS
C gTiMm VE
CIMSIZ D _m_ \ VE
gQRBEﬂSST MU‘tﬂ?ﬂ-ﬁn.E_l

“ MALI MUSAVIRLIK AS.



(o)
iv)

V)

vi)

®

(v

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Hasulat (devanu)

Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri (devaniy)
Mal satisi

Modemler ve cep telefonlarinin satisindan elde edilen gelirlerden, iadeler ve kargiliklar, satis iskontolar
ve ciro primleri mahsup edilerek net gergege uygun degerleri ile muhasebelestirirler. Mal satig hasilati,
dnemli risk ve faydalarin satin alana transfer olmug olmasi (malin kars: tarafa teslimi izerine), 6denecek
bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade
tutarlarinin giivenilir gekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden y&netim
etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutanmin giivenilir bir sekilde &lciilebildigi durumlarda
kaydedilir.

Diger faalivetler

Asil faaliyet konusuna iligkin mallanin satisindan elde edilen hasilat; karsihginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satts iskontolart ve ciro primleri diigiildiikten sonraki gergege uygun degeri ile dlgiiliir,
Hasilat, nemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, ddenecek bedelin tahsilatimn
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satiga konu mal lizerinde devam eden y6netim etkinliginin kalmamis olmas:
ve hasilat tutarmin giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi
muhtemel ve tutari giivenilir bir bigimde olgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutan
hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Onemli risk ve getirilerin aliciya ne zaman devredilmis sayilacag: her bir satig s6zlesmesine iligkin
kosullara baghdir. Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama ddnemi sonundaki
tamamlanma diizeyi dikkate ahnarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Komisyonlar

Grup bir islemde ana girket degil de araci bir girket gibi hareket ettifinde muhasebelestirilen hasilat;
Grup tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

Aragtirma ve gelistirme giderleri
Arastirma faaliyetleri ile ilgili giderler olustukca kar veya zararda kayitlara alinir,

Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil hakkinin elde edildigi tarihte kaydedilir. Temettii borglar genel kurulda temettii
dagitimi onaylandiktan sonra kayitlara alinir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar (devamy)

Kiralamalar
Kiralanan varltklar

Grup, finansal kiralama sdzlegmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferlerini, finansal kiralama islemi olarak siniflandirmaktadir. ilk defa kayitlara
alinmada kiralanan varliklar gergege uygun degeri ile asgari finansal kiralama demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olam {izerinden olciiliirler. ilk defa kayitlara alinma sonrasinda ilgili varliga uygun
olan muhasebe politikalan ile muhasebelestirilir.

Diger kiralanan varliklar faaliyet kiralamas: olarak degerlendirilir ve kiralanan bu varliklar Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda kayitlara alinmaz.

Kira ddemeleri

Faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan 6demeler dogrusal yontemle kira sézlesmesi siiresince kar veya
zarara kaydedilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira giderinin ayrnlmaz bir parcasi olarak kira sézlesmesi
boyunca kayitlara ahnr.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan finansal kiralama &demeleri, finansman giderleri ile finansal
kiralama yiikiimliliigiiniin azaltilmas arasinda dagitilir. Kalan yiikiimliiliik bakiyesinin {izerindeki sabit
periyodik faiz oranim olugturmak {izere finansman giderleri kira sdzlesmesi boyunca her déneme tahsis
edilir.

Bir sozlegsmenin kiralama iglemi icerip igermedigini belirlenmesi

Grup, bir sézlegmenin kiralama sézlesmesi olup olmadigin: ya da bir kiralama iglemi igerip icermedigini
stzlesmenin baglangicinda belirler. Bir iglemin “kiralama” olmasi igin asagidaki iki kosulun saglanmig
olmasi gerekmektedir:

e Sozlesmenin yerine getirilmesinin belirli bir varligin kullanimina bagli olmasi; ve
e Sozlesmede belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkinin verilmesi.

Anlagmanin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, 6demeleri ve béyle bir anlasmanin
gerektirdigi diger unsurlan kiralama iglemleri igin ve ilgili gercege uygun degerleri temel alinmig diger
ogeler igcin ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi icin 6demeleri giivenilir bir sekilde
ayiramadifina karar verirse, sozlesmeye konu varligin gergefie uygun degerine esit tutarda bir varlik ve
bir yiikiimliiliik kaydedilir. Daha sonra yiikimliilik 6demeler gergeklestikge azalmakta ve yiikiimliiliige
iliskin finansman gideri Grup’un alternatif borglanma orani kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"') ofarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur fark: gelirlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklari harig), ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gercefe uygun deger farklan kar veya zarara kaydedilen tiirev
araglardan kaynaklanan kazanclardan (Grup’un bankacilik sektériinde faaliyet gdsteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglar haric) olusmaktadir. iligkili taraflardan faiz geliri etkin faiz
yontemiyle tahakkuk edilerek kaydedilir.

Finansman giderleri, borglanma ve iligkili taraflardan finansman amaciyla alinan borglara iliskin faiz
giderlerinden, kur fark: giderlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklari harig) ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gergefie uygun deger farklari kar veya zarara kaydedilen tiirev
araglardan kaynaklanan zararlardan (Grup’un bankacihk sektdriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglar haric) olugmaktadir.

Bir varlifin iktisabi, insaati ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Kur fark: gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna
gére finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Bankaciltk ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger gelirler, etkin faiz
yontemiyle tahakkuk esasina gore kayitlara alinan mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan siipheli
alacak ve stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger borglarin iskonto gelirleri, bor¢lanma araglan
disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki gelirleri, yatinm amagh
gayrimenkullerin gergefie uygun deger artis kazanglan ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden
olugmaktadir.

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar harig esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon
giderleri, siipheli alacak ve stok karsihk giderleri, bagislar, ticari ve diger alacaklarin iskonto giderleri,
borglanma araglan diginda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki giderleri,
yatirnm amach gayrimenkullerin gergege uygun defer azalis kayiplan ve diger faaliyetlerle ilgili
giderlerden olugmaktadir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur fark: hareketlerinin net pozisyonuna
gore esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler igerisinde net olarak raporlanir.

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, maddi ve maddi olmayan duran varhk satis gelirlerinden, gergege
uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin deger artig kazanglari, 6zkaynak yontemiyle
degerlenen finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varhiklardan temettii gelirlerinden, tiirev finansal iglem kazang¢larindan (Grup’un
bankacilik sektériinde faalivet gbsteren bagh ortakhiklarimin elinde tuttugu tiirev araglardan) ve diger
yatrim faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varhk satis zararlarindan, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerleme zararlarindan, tiirev finansal
islem zararlanindan (Grup’un bankacihik sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklarinin elinde tuttugu
tlirev araglardan) ve diger yatinm faaliyetleri giderlerinden olugmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutariar Bin Tiirk Liras: ("TL ") olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Vergi

Vergi gideri, d6nem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olugur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Dadnem vergisi

Dénem vergisi, raporlama donemi sonu itibarryla yiiriirlitkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen
vergi yiikiimliiliiiti veya alacafiidir ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme
kavitlarini da igerir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varhk ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullamlan degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda ortaya gikan gecici
farklar,

« Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine ddnmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evrim zamanin
kontrol edebildigi baglh ortaklik, istirak ve miisterek anlasmalardaki yatinmlariyla ilgili gegici farklar ve

» Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farkiar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varhklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarh bir sekilde Slger, Gergege uygun deger yontemi kullanilarak
lgiilen yatinm amagh gayrimenkuller iin, stz konusu yatinm amagl gayrimenkuliin defter degerinin
satis yoluyla geri kazanilacagna iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gegici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki yiiriirliikte
olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile &lgiiliir.

Ertelenmis vergi varhfii ve ertelenmis vergi yiiklimliiliigii, yasal olarak ddnem vergi varhiklarin: dénem
vergi yiikiimliiliikklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayn: vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Kullamlmamis gegmis yil mali zararlari, vergi avantajlari ve indirilebilir gegici farklar i¢in ilerideki
doénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelegtirilir. Ertelenmis vergi varhklar1 her
raporlama tarihinde gézden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel olmadig kisimlar
igin ertelenmis vergi varliklar1 azaltiir,

Satilmaya hazir finansal varhklarin gercefe uygun deger Glclimlerinden kaynaklanan ertelenmis
vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarin
gerceklesmesi ile birlikte kar veya zararda kayitlara alinir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL")} olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)

Vergi (devami)

Vergi riski

Dénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlar belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarim
ve ddenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliligii olup olmadigini dikkate almaktadir. Grup’un
mevcut vergi ylikiimluliginiin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degigtirecek yeni bilgiler ortaya
¢ikmasi durumunda vergi yiikiimliiliigiindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi
giderini etkileyecektir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat icerebilir
ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yiikiimliiligiiniin uygunluguyla ilgili

tahmin ve varsayimlarimi degistirecek yeni bir bilginin ortaya ¢ikmasi halinde vergi yiikiimlitliigiinde
yapilacak degisiklikler bu yeni bilginin ortaya ¢iktify donemde vergi giderini etkileyecektir.

Tiirkiye 'de transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” basligi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarithinde
yayimlanan “transfer fiyatlandirmas1 yoluyla &rtiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalan emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {iriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamas: yoluyla &rtiilii bir sekilde dagitildig kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiili kar dagitimlari  kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Tiirkiye Maliye Bakanlig: tarafindan yiiriirliige sokulan Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gére Tiirkiye'de faaliyet gsteren sirketlerin,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek igletmede
kullandiklan her tiirlii borcun, hesap doénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katini agan kismy, ilgili hesap dénemi igin 6rtiilii sermaye sayilmaktadir.

isletmede kullamlan borglarin &rtillii sermaye sayilabilmesi igin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,
-Isletmede kullanilmas,
-Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmast gerekmektedir.

Biliimlere gire finansal raporlama

Bir faaliyet b&liimii, Grup’un diger béliimleri ile yapilan gelir ve gider doguracak iglemler de dahil olmak
iizere gelir ve gider yaratan is aktivitelerinde bulunan pargasidir. Miinferit finansal bilgilerin elde
edilebilir oldugu bir faaliyet boliimiiniin faaliyet sonuglar, bdliime tahsis edilecek olan kaynaklar
hakkinda kararlar almak ve bdliimiin performansimi 8lgmek amaciyla CEQ (“icra Kurulu Baskani™) ve
Yonetim Kurulu tarafindan diizenli bir sekilde incelenmektedir.

Biliinme/ Sirket biliinmesi

Ekonomik anlamda b&liinme bir girketin ayri kisimlara ayrilmasini ifade eder. Béliinme neticesinde, aym
sermayedarlar ayni isletme gruplarina sahip olur; sermaye yapist ve sahiplik oranlar boliinme 6ncesinde
ve sonrasinda aynidir. TMS’de daha detayh bir agiklama olmamasi nedeniyle, Grup béliinme islemini
kayith degerler iizerinden muhasebelestirmektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir,

Onemli muhasebe politikalar (devam)

Kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varhiklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olas: ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olugtugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden gikmasinin
muhtemel olmadig1 durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadr.

Raporlama tariliinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar: ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama dénemi sonu itibariyla ilgili olaylanin var oldufuna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgilt olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktidini gosteren deliller olmasi (raporlama
doéneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama ddnemi sonu itibariyla séz konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmast durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarim yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. Séz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Grup s6z konusu hususlan ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglart Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir. Grup Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarimi briit kar veya zarardan nakit
giris ve ¢ikislariyla ilgili tahakkuklar, diger nakit dist islemleri, gegmis ya da gelecekteki islem ya da
ertelenmis varhk ve yiikiimliiliklerin etkilerini diizeltildigi dolayli yéntem uygulayrak gostermektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirumlar) kullandifi ve elde ettidi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya ii¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Raporlama tarihi itibarryla kullanimi
kisitli nakit ve nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)

Iligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakhiklar, bagh ortakhklar ve ayn is dalindaki baglt ortakliklar dahil
olmak iizere);

(i) Grup iizerinde énemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girigimei oldugu bir is ortaklii: olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginn kilit y6netici personelinin bir iiyesi olmasi;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmas;

() Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) va da {e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme oimas;
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlan olmasi gerekir.

iliskili taraflarla yapilan iglem iliskili taraflar arasinda kaynaklarwn, hizmetlerin ya da yiikiimliliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadiina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi iy iliskilerine girilebilir.
Yayunlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirlife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlanimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Stiflandirma ve Olgiim

Arahk 2012"de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhas: finansal
varliklarin ve yiiklimliiliklerin lgiilmesi ve siniflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9°da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgiimiinii ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak lgiilen olarak siniflandirlan finansal yiikiimliliiklerin l¢timiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsaml: gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin veriimektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tuwarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devan)
Yapunlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devam)
TMS 16 ve TMS 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yintemlerine a¢iklik getirilmesi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamast
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagini agik¢a ifade
etmektedir, TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin kullaniimasinin  uygun
olmayacag ySniinde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve ileriye donilk olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisiklifin, Grup’un finansal
durumu veya performansi iizerinde nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 - Miisterek faaliyetlerde edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir igletme standardin isletme tanimina uygun olan miisterek faaliyetlerde edinilen paylar
icin TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardinin uygulamip uygulanamayacagina agiklik getirmektedir.
Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme tegkil eden miisterek faaliyetlerde
edinilen paylar igin uygulanmasini gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde
onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yatinma isletmenin istirakine veya is ortakhfina yaptiga varhk satisi veya katkisi (TFRS 10 ve
TMS 28°de degisiklikler)

Bu degigiklikler yiiriirliikteki konsolidasyon ve &zkaynak muhasebesi uygulamalarinin arasindaki
celiskiyi ele almaktadir. Degisiklikler transfer edilen varliklanin TFRS 3 Jsletme Birlesmeleri
standardindaki “is” tanimina uymas: haline biitiin kazancin muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve ileriye doniik
olarak uygulanacaktir, Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide
finansal tablolar iizerinde etkilerini degerlendirmektedir.

Bireysel finansal tablolarda ézkaynak yontemi (TMS 27°de degisiklikler)

Degisiklikler 6zkaynak ydnteminin bireysel finansal tablolarda kullanilmasina izin vermektedir ve bu
uygulama sadece istirak ve is ortakliklar1 igin degil bagh ortakliklar igin de gecerlidir. Bu degisiklikler
I Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yiilik hesap dénemleri igin gegerlidir ve geriye déniik olarak
uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performans: tizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Aciklama insiyatifi (TMS 1’de degisiklik)

Bu dar kapsamh degisiklik, TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulugu standardini énemli 6lgiide degistirmek
yerine, TMS 1°de sunulan gereklilikleri aciklifa kavusturmaktadir. Degisiklikler cogu durumda TMS
1’deki ifadelerin asin kuralci yorumlamalarina yanit vermektedir. Degisiklikler su konulara agikhk
getirmektedir: onemlilik seviyesi, dipnotlarin siralamasi, alt toplamiar, muhasebe standartlar1 ve
agtlimlar. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.
Degisikliiiin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya
performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalan (devam:)
Yayunlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon muafiyetinin nygulanmasi (TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’¢
yapilan degisiklikler)

Degisiklikten 8nce, yatiim ile alakalh servis saglayan bagh ortakliklarin nasil muhasebelestirilecegi agik
degildi. Depisikligin sonucunda, ara seviyedeki yatinm isletmelerin konsolide edilmesine izin
verilmemektedir. Buna bagh olarak bir yatinm igletmesinin i¢ yapisi ara seviyedeki isletmeleri
kullanirsa, finansal tablolar yatinm performans: hakkinda daha az ayrintil bilgi saglayacaktr — 6rmegin
temel alinan yatirim portfoyiinii olusturan yatinmlarin gergege uygun degerleri ve yatirimlardan elde
edilen nakit akislar1 hakkinda daha az ayrinti. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yilhk
hesap dénemleri icin gegerlidir ve ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina
izin verilmektedir. Degisikligin, Grup™un finansal durumu veya performans iizerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki jyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar igin yaymlanan ‘UFRS’de Yilhik iyilestirmeler — 2012-2014 Dénemi’ asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi fizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2012-2014 Dinemi
TFRS 5 Satig Amach Elde Tutvlan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetier

Degisiklik, isletmelerin varhiklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmasi ySntemini degistirdikleri
ve bu varliklarin dagiim amagh elde tutulan varlik kriterine artik uymadify durumlarda TFRS 5
gerekliliklerini agikhiga kavusturmaktadir.

TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

TFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarla ilgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu digi birakildig: durumlardaki hizmet anlagmalarinin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamina girdigi durumlar agiklifa kavusturmak amaciyla degistirilmistir. TFRS 7 aym zamanda
Agiklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestivilmesi (TFRS 7'de degisiklikler) tarafindan getirilen
ek agiklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar

TMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullanilan yitksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin ddenecegi para birimi ile aym olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
agiklamalarin “ara dénem raporlamanin bagka béliimlerinde™ sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek

iizere degigtirilmistir. Ornegin, ara dénem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin
baska bdéliimlerinde (yonetim yorumlan veya risk raporlart) bu bilgiler agiklanabilir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tunarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar: (devam:)

Uluslararast Muhasebe Standaridart Kurumup (“UMSK”) tarafindan yayimlammy fakat KGK
taraftndan yaymlanmanug yeni ve diizeltilmis standartiar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartiar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat raporlama dénemi iginde heniiz yiiriirlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir/
yaymlanmamigtir ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olugturmazlar. Buna bagh olarak UMSK
tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS
seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekii
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de viiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve TFRS 9, TFRS 7 ve TMS 39°daki
degisiklikler — UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013°de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’deki
ilgili degigiklikleri iceren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagl olarak
isletmeler tiim riskten korunma islemleri i¢in TMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirliiliik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’den sonra yaymmlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiiriirliilik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Grup, standardin konsolide finansal tablolar iizerinde etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014°de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi defistirmektedir. Bu versiyon daha &nceki versiyonlarda
yayimlanan ydnlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandinlmasi ve
olglilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar
icermektedir. UFRS 9 aymi zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango disinda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Grup, standardin
konsolide finansal tablolar iizerinde etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Diizenleyici Erteleme Hesaplar:

UMSK 2012 yilinda Orani Diizenlenmis Faaliyetler {izerine kapsamli bir proje baslatmigtir. UMSK
projenin bir pargasi olarak orani diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin gegici
bir ¢oziim olmasi agisindan kisith kapsamda bir Standart yayimlamigtir. Bu Standart ilk kez UFRS
uygulayacak isletmeler i¢in hali hazirda genel kabul gérmily muhasebe prensiplerine gére
muhasebelestirdikleri  diizenleyici erteleme hesaplanini UFRS’ye gegislerinde aym sekilde
muhasebelestirmelerine izin vermektedir. Bu Standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal
tablolar iizerinde etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sizlesmeler

Yeni standart, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Prensipleri“nde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan
sdzlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyorr Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri aynstirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degierden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6lgiilmesini ongrmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap dénemleri igin gegerli olup erken vyhiilamaya izin
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Arahik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri
2014 yili icerisinde kontrol giiciine etki etmeyen kontrol giicii olmayan paylar alim/satun islemleri
Calik Solar Enerji

1 Temmuz 2014 tarihinde Grup, Mitsubushi Corporation’dan Calik Solar Enerji sermayesinin
%350,00"sine tekabiil eden 684 TL nominal bedelli paylar: 65 TL tutarinda bedel karsiliginda satin alarak
Calik Solar Enerji’deki payin1 %50,00°ten %100,00’e ¢ikarmustir.

Calik NTF

24 Nisan 2014 tarihinde Grup, NTF ingaat Ticaret Ltd’den Calik NTF sermayesinin %10,00’una tekabiil
eden 4,000 TL nominal bedelli paylar 2.240 TL tutarinda bedel kargiiiginda satin alarak Calik NTF’ deki
payin1 %90,00°dan %100,00’e ¢ikarmistir.

Ortak kontrol altindaki isletue edinimleri 2013

Grup’un insaat béliimiinde faaliyet pdsteren bir sirketinin yonetim kurulu yapisi 2013 yili igerisinde
degiismis ve girket Grup tarafindan kontrol edilmeye baglanmstir. 31 Aralik 2013 tarihinde Grup, kontrol
giicii olmayan paylarin katilimi olmaksizin tek bagina bu sirketin sermaye artigina katilmis ve toplam
paylarm %99,75%inin sahibi olmugtur. S6z konusu islem ortak kontrol altindaki igletmenin
konsolidasyona dahil edilmesi olarak kayith degerinden muhasebelestirilmigtir. S6z konusu islem
sonucunda Grup’un katlandi herhangi bir maliyet olmamis ve 207.557 TL tutanindaki net yiikiimliiliik
kayitlara alinarak Gzkaynaklarin altinda gegmis yillar karlan igerisinde muhasebelestirilmistir. Islem
tarihi itibariyla, Grup’un nakit ve benzeri degerlerinde 2.071 TL tutarinda artig olmustur.

Bagl ortaklik edinimi 2013
Pavo

Grup, 26 Apustos 2013 tarihinde imzalanan Hisse Alm Sozlesmesi kapsaminda Pavo’nun tim
hisselerinin % 80.00’nini 4.529 TL karsilifinda satin alma karar almigtir. Hisse devir siireci 20 Eyliil
2013 tarihinde sona ermis ve Grup, Pavo hisselerinin ve oy haklarinin %80.00’ini satin alarak sirketin
kontroliine sahip olmusgtur.

Satin alma Gncesi kayith degerler satin alma tarihinden hemen 6nce gegerli olan TFRS’ye gore
belirlenmistir. Satin almada, tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliklerin degerleri,
gercege uygun degerleri tahmin edilerek kayitlara alinmistir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (*TL"} olarak ifade edifmigtir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri (devami)

Bagl ortaklik edinimi (devami)

Satim alim tarihindeki, satin alma bedeli ve kayitlara alinan varhklar ve yilkiimliiliikklere iliskin ana

kalemler asagidaki gibi &zetlenmistir:

Satin alma bedeli

Nakit 6denen E= 4.529
Toplam satin alma bedeli - 4.529
Gergegie
Kayith uygun
defer degier
Satin aliman tammlanabilir varliklar ve yiikiimliiliikler
Nakit ve nakit benzerleri 389 389
Ticari ve diger alacaklar 373 373
Stoklar 267 267
Diger varliklar 171 171
Maddi duran varliklar 22 22
Maddi olmayan duran varhklar 0 6
Toplam varhklar 1.228 1.228
Ticari ve difier borglar (169) (169)
_Digier yikiim|liltikler (143) (143)
Toplam yiikiimlitlikler (312) (312)
Toplam net tammmlanabilir varhklar 916 916
Serefiye
Satin alma islemi sonucunda kayitlara alinan serefiye asagidaki gibi hesaplanmistir:
Toplam satin alma bedeli 4.529
Satin alinan tanimlanabilir varliklar ve yiikiimliilitklerdeki oransal paya
gdre hesaplanan kontrol giicii olmayan paylar 183
Eksi: Tanimlanabilir net varliklanin degeri (916)
Serefiye 3.796
Nakit satin alma bedeli 4.529
iktisap edilen nakit ve nakit benzeri deferler (389)
Satin almadan kaynaklanan net nakit ¢ikis 4.140

Eger bu bagl ortaklik edinimi 1 Ocak 2013 tarihinde gergeklesmis olsaydi Grup bu islemin konsolide

hasilat ve konsolide dénem zaran iizerinde énemli bir etkisi olmayacagini tahmin etmektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Durdurulan faaliyetler ve satis amaciyla elde tutulan varhk ve yiikiimliiliik
gruplan

Grup, 2013 yih Aralik ayinda, medya boliimiinde faaliyet gisteren bagli ortakhklarimin Grup’un dier ana
faaliyet konularina daha fazla odaklanmak amaciyla satii plamyla ilgili olarak stratejik bir karar almigtir. Grup
22 Nisan 2014 tarihinde toplam net varlik tutar1 185.510 TL olan medya sektoriiniin tamami nakit olarak tahsil
edilen 623.479 TL tutarinda bir bedel karsih@inda satmigtir. Medya sektéri, Grup’un ana faaliyet béliimlerinden
biri olmasi sebebiyle 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir
tablosunda bu faaliyetlerin sonuglan siirdiirilen faaliyet sonuglanindan ayri olarak durdurulan faaliyet olarak
gsterilecek sekilde yeniden diizenlenmis ve 31 Aralik 2013 tarihi itibartyla bu bagh ortakliklann tiim varlik ve
yilkiimliilikleri siwasiyla “Satis amagh simflandinlan varlik gruplanna iliskin varhklar” ve “Satis amaglh
siviflandinlan varlik gruplanna iliskin yiikiimlillikler” hesaplarinda gosterilmeye baslanmigtir.

Grup, tekstil sektoriinde suurl olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria ve diger iki yurtdist bagh
ortakhklannn ilgili varlik ve yilkiimliilitklerini “Satis amaciyla elde tutulan varhiklar grubu™ olarak simflamagtir
ve buradaki iiretim ve satig tesislerini satmay1 planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri diginda
kalan tiim varlik ve yiikiimlillikler finansal tablolarda, sirasiyla, “Satis amagh siniflandinlan gruplara iligkin
varliklar” ve “Satis amach simflandinlan gruplara iliskin yiikiimliiliikler” olarak simiflanmigtir. Ayrica,
bankacilik sektdriinde zarar niteligindeki kredi ve avanslarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller
“Satig amagh siniflandirilan gruplara iliskin varhklar” hesabinda gsterilmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, satis amagh elde tutulan gruplara iligkin varhklar ve yiikiimliliikler,
sirasiyla, 171.072 TL ve 7.533 TL (31 Aralik 2013: 2.188.037 TL ve 1.839.695 TL) tutarinda olup
detaylar agagidaki gibidir:

31 Aralhik 31 Arahk

Satis amagh simflandirilan gruplara iliskin varhklar 2014 2013
Nakit ve nakit benzerleri - 23.469
Ticari alacaklar - 236.640
Stoklar 1.592 116.756
Maddi duran varliklar ” 168.788 391.859
Maddi olmayan duran varliklar 46 1.132.423
Ertelenmis vergi varlifiy -- 71.325
_Diger varliklar 646 215.565

171.072 2.188.037

Satiy amach simiflandirilan varlik gruplanina iligkin 31 Arahk 31 Aralik
yilkiimliiliikler 2014 2013
Borglanmalar 70 1.475.222
Ticari borglar 614 88.837
Diger borglar 6.715 136.271
Diger yiikiimliiliikler 134 51.410
Ertelenmis vergi yikiimlilugii - 7.022
Karsiliklar = 80.933

7.533 1.839.695

() Maddi duran varliklar icerisinde 22.373 TL (31 Aralik 2013: 22.171 TL) tutarinda tekstil sektdriinde
satig amach elde tutulan bagh ortakhiklarda bulunan ve 146.415 TL (31 Aralik 2013: 132.321 TL)
bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve alacaklann yasal Aa[.lélbsl sonucunda edinilen

a
gayrimenkuller gésterilmistir. BAGIMS‘Z \:NITIM V,
> SERBEST, MELL,
N\AL‘ MUS A\VAN H( l‘



Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedilce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.

Durdurulan faaliyetler ve satis amaciyla elde tutulan varhk ve yiikiimliiliik
gruplari (devam)

1 Ocak 2014 ve 22 Nisan 2014 tarihleri arasindaki hesap dénemi ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren
yila ait durdurulan faaliyet sonuglar: asagidaki gbidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
22 Nisan 2014 31 Arahk 2013

Hasilat 327.571 1.020.067
Satiglarin maliyeti (282.401) (861.730)
Briit kar 45.170 158.337
Esas faaliyetlerden diger gelirler 5.622 19.459
Genel yonetim giderleri (6.199) (28.727)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (36.067) (126.084)
Esas faaliyetlerden diger giderler {6.541) (86.848)
Esas faaliyet kari/(zarar) 1.985 {63.863)
Yatiim faaliyetlerinden gelirler 3 700
Yatinm faaliyetlerinden giderler (1.392) (3.549)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari/(zarar) 596 {66.712)
Finansman gelirleri 9.063 10.186
Finansman giderleri (29.396) (308.585)
Finansman giderleri, net {20.333) {298.399)
Durdurulan faaliyet vergi dncesi dinem zaran (19.737) (365.111)
Donem vergi gideri (506) (731)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 7.584 {32.427)
Durdurulan faaliyetler donem zaran (12.659) (398.269)
Durdurulan faaliyetlerden satig kan 484.791 -
Durdurulan faaliyetler donem karyv(zaran) 472.132 (398.269)

BAGIMs A KIS
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.

Durdurulan faaliyetler ve satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliilitk
gruplan (devami)

Durdurulan faaliyetlerin elden ¢ikarilmasinin Grup’un konsolide finansal pozisyonundaki etkileri
agagidaki gibidir:

22 Nisan 2014
Nakit ve nakit benzeri {15.802)
Ticari alacaklar (324.115)
Stoklar (148.650)
Maddi duran varhiklar (239.322)
Maddi olmayan duran varliklar (1.125.184)
Ertelenmis vergi varlif (74.129)
Diger varliklar {111.002)
Borglanmalar 1.393.593
Ticari borglar 183.606
Diger borglar 142,257
Diger yiikiimliliikler 40.010
Ertelenmis vergi yiiktimliiliigii 5.211
Karsiliklar 88.017
Net varhk ve yiikiimliiliikler {185.510)
Nakit satis bedeli 623.479
Elden ¢ikarilan nakit ve nakit benzeri degerler (15.802)
Net nakit girisi 607.677

Grup satig tarihi itibanyla durdurulan faaliyetlerin ana ortakhga ait 6zkaynaklar altinda kar veya zararda
yeniden simiflandirslacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler hesabinda yeralan 5414 TL
tutarindaki yabanci para gevrim farklarini dénem kart veya zararina siniflamistir.

Boliimlere gire raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bi¢cimde organize olmus, sagladif firiin ve hizmetler, dagitim
kanallan ve miisteri profillerine gre ayri ayn yonetilen alti raporlanabilir boliimii bulunmaktadir.

Béliim varlik ve yiikiimliiliikleri ile bolim kari ve finansal sonuglarinin &lgiimii Grup’un muhasebe
politikalarina baghdir. Béliim faaliyet kan, varhklan ve yiikiimliiliikleri dogrudan bir bliime ait olan ya
da makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet béliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji boliimiindeki girketler, farkli copirafi alanlarda elektrik satigi, dogalgaz ve petrol
kaynaklarinin isletilmesi, arama-iiretim safhalannda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satigi ile enerji iiretim
ve nakil tesislerin insasi faaliyetlerini gostermektedir.

Ingaat: insaat boliimiindeki sirketler, yurt icinde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin
yam sira gerekli izinlerin alinmas sarttyla, mineral, mermer, kireg, kil, komiir ve tas ocaklarinda yapilan
madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve yedek pargalan, seramik yedek
pargalari, yer ve duvar karolarinin yurt igi ve yurt digi ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme,
ofis, konut ve ticaret alaminda projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadr. AKIS
BAGIMSIZ DENGTIM VE
SERPEST MURHDT ™
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Calk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Béliimlere gore raporlama (devami)

Tekstil: Tekstil bsliimiindeki sirketler esas olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve ticari faaliyetlerin
yani sira pamuk konusunda damsmanhik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir

Pazarlama: Pazarlama béliimiindeki girketler genellikle Grup sirketleri tarafindan gerceklestirilen
yurtdisi ve yurtigi projelerde ve iiretimlerde kullanilan iriinlerin tedarikini saglamaktadir.

Telekomiinikasyon: Telekomiinikasyon béliimiindeki girketler esas olarak, telekomiinikasyon, iletigim,
basin ve internet alanlarinda gesitli hizmetler sunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans béliimiinde faaliyet gosteren sirketler esas olarak ticari ve
yatirim bankacilifii, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmam ve diger
finansman hizmetleri, menkul kiymet alim satimi ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme bélimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak elektronik {icret toplama,
organizasyon, madencilik, tagimacihk, tedarik ve gesitli hizmet faaliyetlerinde yer almaktadir.

Calik Holding’in halka agik herhangi bir sermaye araci olmamasi sebebiyle grup faaliyet boliimleriyle
ilgili bilgileri TFRS 8 kapsaminda degil kendi Yonetim Kuruluna raporladifii sekliyle sunmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtifmedikge rutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Tliskili taraf aciklamalari

Dipnot 3’te agtklandii iizere, Grup’un is ortakliklar1 ve igtirakleri konsolide finansal tablolarda
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolayr Grup’un bagl ortakliklarinin
istirakleriyle ve i ortakliklaryla yaptig islemler ilgili ortaklik oram 6lgiisiinde elimine olmaktadir.

iliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik itibaniyla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014
Is
Ortaklar Istirakler  Ortakhklan Diger  Toplam
Ticari alacaklar 54 - 29 931 1.014
Finans sekt@rii
faaliyetlerinden alacaklar Gl - 2 - fic
Diger alacaklar 742 54.721 3.403 1.289 60.155

Finans sektori

faaliyetlerinden borglar -- (9.558) (9.558)

Ticari borglar (39) (18.485) (0 - (18.525)
Diger borglar (32.331) {11.405) (564) - (44.300)
Toplam (30.426) 24.831 5.782 (7.338) {7.151)
31 Arahk 2013
Is
Ortaklar Istirakler Ortakhklar Diger  Toplam
Ticari alacaklar -- 59.970 -- 97.307 157.277
Diger alacaklar - - 30.004 526 30.530
Ticari borglar - - -- (553) (553)
_Diger borglar {84.048) - (2.565) (1.535) (88.148)
Toplam (84.048) 59.970 27.439 95.745 99.106

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un iliskili taraflara olan bakiyeleri igin
kayitlara aldig1 bir deger diisiikliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikee unarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,

iliskili taraf aciklamalari (devami)
Iliskili taraf Islemleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, Grup iligkili taraf iglemleri asagidaki gibidir:

2014
Is
Ortaklar  istirakler  ortakhklar: Diger Toplam
Hasilat -- 84.046 143 2412 86.601
Faiz Gelirleri 857 - - 21.781 22.638
Faiz Giderleri - - (365) (365)
Genel Yonetim Giderleri (105) -- - (593) {698)
Diger faaliyetlerden
kar / (zararlar) (1.705) 125 6 2.804 1.230
Toplam (953) 84.171 (216) 26,404  109.406
2013
Is
Ortaklar  listirakler ortakliklan Diger Toplam
Hasilat 247 63.975 20 - 64.242
Faiz gelirleri 7.592 -- - 2,015 9.607
Genel y6netim giderleri - -- - (683) {683)
Diger faalivetlerden kar / (zararlar) 3.507 = — - 3.507
Toplam 11.346 63.975 20 1.332  76.673

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri i¢inde bulunan iist diizey personele

safilanan faydalara iligkin giderler konsolide bazda 31.588 TL’dir (2013: 29.887 TL).
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay: asagidaki gibidir:

2014 Finansici‘”  Finans disi *” Toplam
Kasa 117.714 609 118.323
Banka 431.547 99.884 531.431
-Vadesiz mevduat 186.302 99.152 285.45¢
-Vadeli mevduat 245.245 732 245,977
Mevduat munzam karsitiklar: haricindeki

merkez bankas: bakiyeleri 140.136 -- 140.136
Diger nakit ve nakit benzerleri """ 31.602 3.204 34.806
Nakit ve nakit benzerleri toplam 720,999 103.697 824.696
Kullammu kasith bakiveler {11.602) (45.418) (57.020)
Nakit alas tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 709.397 58.279 767.676

2013 Finans ici”? Finans disi’?  Toplam
Kasa 89.094 895 89.989
Banka 507.100 91.355 598455
-Vadesiz mevduat 103.786 83.700  187.486
-Vadeli mevduat 403.314 7.655  410.969
Mevduat munzam kargtliklar haricindeki

merkez bankasi bakiyeleri 57.484 - 57.484
Diger nakit ve nakit benzerleri ™" 5.176 10.452 15.628
Nakit ve nakit benzerleri toplam 658.854 102.702  761.556
Kullanuimy kisith bakiyeler (9.460) {54.764) (64.224)
Nakit akas tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 649.394 47,938  697.332

) Finans i¢i, Grup’un bankacihk ve finans sekttriinde faaliyet gisteren girketlerini temsil eder.

**} Finans dig1, Grup’un bankacilik ve finans sektérii digindaki sektorlerde faaliyet gosteren girketlerini
temsil eder.

" 31 Aralik 2014 tarihi itibartyla diger nakit ve nakit benzerleri 25.000 TL (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir) tutarindaki para piyasalarindan alacak ve 246 TL (31 Arahk 2013: 9.843 TL)
tutarindaki yoldaki paralardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihinde Grup’un sahip oldugu 57.020 TL (31 Aralik 2013: 64.224 TL) tutarindaki nakit
ve nakit benzeri iizerinde bloke bulunmaktadir ve dolayisiyla bu bakiye giinliik faaliyetlerde
kullamlamamaktadir. Bu tutarin 40.494 TL’lik (31 Aralik 2013: 51.668 TL) kismi Tirkmenistan ve
Irak’ta yapilan mithendislik, tedarik ve ingaat (“MTI”) projeleri sebebiyle yapilan sozlesmelere uygun
olarak tutulan bloke mevduattan olugmaktadir. Geri kalan bloke nakit tutarlar, Piyasa Mali Uzlagtirma
Merkezi'nden (“PMUM?™) yapilan elektrik alimlarina istinaden istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.’ye verilen nakit teminat ve Amavutluk ve Tiirkiye’de yiiriitiilen bankacihik faaliyetlerinden Stiirii
olugmug zorunlu bloke tutarlar olup sirasiyla 4.970 TL (31 Aralik 2013: 2.403 TL) ve 11.556 TL sidr.

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢cin maruz kaldig1 yabanci para kur riski Dipnot 33e ﬂ;ﬂﬂ%gi{;'{mﬂ M VE
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirnmlar
31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatinmlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2014
Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.860.529 1.381.276  3.241.805
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhlar 269.713 208.265 477978
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varhklar!” 363.604 - 363.604
2.493.846 1.589.541 4.083.387
31 Arahk 2013
Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.162.765 1.440.288  2.603.053
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhlar 247.836 216.920 464.756
Gergede uygun deger farka
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ) 385.028 -- 385.028

1.795.629  1.657.208  3.452.837

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibartyla, Grup’un gergegie uygun defer farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflandinlan Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret A.§.’deki hisse senedi
yatirimlar1 konsolide finansal tablolarin olusturulmasi amaciyla degerlemeye tabi tutulmustur. Grup’un
s6z konusu yatinmi periyodik olarak bir bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan indirgenmis nakit
akimlan y&ntemi kullamlarak degerlenmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi etkisi
diisiilmeden gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik degerlemesinden
kaynaklanan 21.424 TL (31 Arahk 2013:95.130 TL) tutarindaki gercege uygun defer diisiikl{igii bu
yatirimdan elde edilen 48.539 TL (31 Aralik 2013:53.027 TL) temettii geliriyle netlenerek kar veya zarar
iginde yer alan “Yatinm faaliyetlerinden zararlar” hesabina kaydedilmistir.

Raporlama tarihi itibari ile, gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklarin
indirgenmis nakit akimi ydntemi ile degerlendirilmesinde kullanilan iskonto oranindaki 50 baz puanhik
artig/azalis vergi oncesi kar iizerinde sirasiyla, 19.850 TL/21.095 TL azalig/artis etkisi olusturmaktadir.

AKIS E =
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal yatirnmlar (devam:)
Satilmaya hazir finansal varhklar
31 Aralik tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhk
2014 2013

Kavith: deger Kawvith defer

Finans sektirii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan

Devlet tahvilleri ve hazine bonolart 2.548.760 1.974.472
Ozel sektor tahvilleri 587.003 485.956
Kote edilmis hisse senetleri 69.484 60.878
Toplam 3.205.247 2.521.306
Finans sektirii digindaki faaliyetler kapsaminda sahip

olunan

Ozel sektér bono tahvil 1.140 -

Kote olmayan hisse senetleri
Bursagaz Bursa Sehirigi

Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit A.S. 26.140 26.140
Polimetal Madencilik A.5.(*) - 19.600
Kartaltepe Madencilik A. $.(*) - 19.250
Tungpinar Madencilik A. S.(*) - 8.600
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz

Dagitim Pazarlama Ticaret A.S. 6.292 6.292
Diger 2.986 1.865
Toplam 36.558 81.747
31 Arahk bakiyesi 3.241.805 2.603.053

("} | Ocak 2014 tarihi itibariyla Grup’un bu sirketler {izerindeki kontrolii is ortaklif: olarak degismisgtir.
Buna gdre, Grup bu girketler izerindeki yatinmlarini 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirmis ve
bu sirketlerin 2014 yili kar ve zararlan da Grup’un sirketlerdeki payt dogrultusunda 2014 yth konsolide
kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinmgtar.

Aktif bir pivasada islem giormedigi icin tarilisel malivetle degerlenen finansal varlikiar

31 Arahk 2014 tarihi itibariyla, kote edilmis piyasa degeri olmayan, bir borsada islem gérmeyen ve
gergefie uygun degeri belirlenirken dikkate ahnan deger l¢iimlerinin degier arah@indaki degiskenligin
tnemli olmasi ve amilan aralik iginde yer alan farkh tahminlerin gergeklesme olasiliklarinin giivenilir bir
bigimde degerlendirilebilir olmamasi sebebiyle gergefe uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen 35.418 TL (31 Aralik 2013: 81.747 TL) tutarindaki finansal yatirimlar maliyet degerleri
{izerinden, varsa, deger diisiikliigii karsihig: diisiilerek muhasebelestirilmistir.

LS gTiM VE
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge utarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal yatirimlar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

31 Aralik tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detayr agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Finans sektirii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan

Kayith deger  Kavith defer

Ozel sektor tahvilleri 301.578 234.896
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar 176.400 229.860
Toplam 477.978 464.756

Finansal yatirimlarin 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Vadeye Gergege uygun deger

Satilmaya  kadar elde Jarki kar/zarara

hazir tutulan yansitilan finansal

portfdy portfay varliklar portfovii

1 Ocak 2014 2.603.053 464.756 385.028

Alimlar 804.461 16.733 --

Gergegie uygun deger degisim kar/(zaran) 20.703 -- {21.424)

Cikis (satis ve 6deme) (386.631) (3.511) --

Yabanci para gevrim farklari 256.673 - --
Ozkaynak yontemiyle defierlenen

yatinmlara transferler (47.450) - -

Deger dilgiikligii (9.004) -- --

31 Arahk 2014 3.241.805 477.978 363.604

Finansal yatirimlarin 31 Aralik 2013 tarihinde sonra eren y1l igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger

Satimaya  Vadeye kadar JSarki kar/zarara

haur elde tutulan yansilan finansal

portfoy portfoy varliklar porifiyii

1 Ocak 2013 1.746.865 396.939 480.158
Alimlar 617.073 76.584 -
Sermaye artigi 24.535 - --
Gergege uygun deger degisim kar/(zarari) (46.311) - (95.130)
Cikis (satis ve ddeme) (18.791) (8.767) --
Yabanci para ¢evrim farklan 283.966 - =
Deger disiikliigii (4.284) - --
31 Arahk 2013 2.603.053 464.756 385.028

Grup’un finasal yatinmlarindan dolayr maruz kaldigi kredi,

numarali dipnotta agiklanmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmitir.

Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.014 157.277
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.229.976 1,566,825
2.230.990 1.724.102
31 Aralik tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar agaidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Devam eden ingaat sbzlegmelerinden
alacaklar (Dipnot 20) 1.125.307 708.357
Alicilar 937.435 912.114
Siipheli ticari alacaklar 153.024 163.610
imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 83.891 34.608
Alacak senetleri 39.147 28.466
Vadeli gekler 37.220 30.570
Diger ticari alacaklar 8.456 10.969
2.384.480 1.888.694
Stipheli ticari alacak karsihg (-) (153.024) (163.610)
Ticari alacak reeskontu (-) (466} (982)
2.230.990 1.724.102

Toplam

731 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup’un ticari alacaklarinin biiyiik bslimii 1.410.579 TL tutarinda
hakkedislerden fazla olusan maliyetler de dahil yurtdisinda devam eden MTI projeleri igin faturasi
kesilen fakat heniiz tahsil edilmemis alacaklardan olugmaktadir (31 Aralik 2013: 1.287.649TL).

31 Aralik tarihinde sona eren hesap ddnemlerindeki siipheli alacaklar karsihiy hareketleri agagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi 163.610 176.217
D6nem iginde ayrilan karsilik 21.995 33.931
Deger diisiikliigii karsihginin geri gevrilmesi(-) (5.489) (11.605)
Onceki donem ayrilan karsihiklardan tahsilatlar(-) (25.088) (16.210)
Yabanci para cevrim farklar: (2.004) (18.723)
Toplam 153.024 163.610
- AKIS .
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Ticari alacaklar ve borglar (devanu)
Ticari alacaklar (devamni)
Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 322.003 261.385
Ticari alacaklar 8.151 139.011
Toplam 330.154 4(0.396

Vadesine gére imtiyazh hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar agagidaki gibidir:

Itfaya konu alacaklar

Itfa yih 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
2014 - 34.608
2015 83.891 59.826
2016 62.309 47.676
2017 59.801 38.907
2018 53.723 34.847
2019 48.016 31.036
2020 42.663 27.462
2021 28.980 15411
2022 17.001 6.220
2023 9.510 --
Toplam 405.894 295,993

31 Arabk tarihlerinde sona eren yillara ait imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 Ocak bakiyesi 295,993 226,752
ilaveler 119.544 91.507
Yatirimiara iliskin cari dénem itfa tutan (59.725) (51.873)
Gergege uygun deder kazanglart 40.102 900
Cari donemde yapilan gelir tavani diizeltmeleri 11.709 27.298
Diger (1.729) 1.409
31 Arakk bakiyesi 405.894 295.993
AKIS
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce nutartar Bin Tirk Lirasi ("TL "} olarak ifade edilmistir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar (devam:)
Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Saticilart” 858.054 754.606
Borg senetleri 16.591 2.455
Verilen ¢ek ve Gdeme emirleri 56 1.724
Diger ticari borglar 11.079 6.320
Toplam 885.780 765.105

) Saticilar, MTI projeleriyle ilgili malzeme ve ekipmanlan safilayan tedarikgilere olan borglardan
olugmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar
31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Saticilar 78.167 155.179
Toplam 78.167 155.179

Grup’un ticari alacaklarindan dolay) maruz kaldid1 kredi ve yabanci para kur riski ve ticari borglarindan
dolay1 maruz kaldi@ likidite ve yabanci para kur riskleri Dipnot 33’te agiklanmustir.

AKIS
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Livast (“TL"} olarak ifade edilmistir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Finans sektirii faaliyctlerinden alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektérii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektérii faaliyetlerinden lusa vadeli alacaklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

iliskili olmayan taraflardan
finans sektdril faaliyetlerinden alacaklar

1.647.020 1.423.482

Toplam

1.647.020 1.423.482

Finans sektirii faalivetlerinden lasa vadeli alacaklar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 1.193.758 1.268.814
Bankalara verilen kredi ve avanslar 390.563 127.265
Takipteki krediler ve alacaklar 116.081 87.945
Finansal kiralama alacaklari -- 1.252
Faktoring alacaklar -- 535
Ara toplam 1.700.402 1.485.811
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilijis {53.382) (62.329)
Toplam 1.647.020 1.423.482

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektérii faaliyetlerinden vzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Iligkili taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 4,063 -
iliskili olmayan taraflardan finans

sektdrii faaliyetlerinden alacaklar 2.703.510 2.382.144
Toplam 2,707.573 2.382.144

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 2.760.998 2.356.765
Bankalara verilen kredi ve avanslar 11.281 82.744
Ara toplam 2.772.279 2.439.509
Kredi ve alacaklardaki dejer diistikliigii karsilijs (64.706) (57.365)
Toplam 2.707.573 2.382.144

BAGIMS AKIS
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade ediimistir.

11 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda kredi ve avanslarin deger disiikligi Karsihfinin hareketleri
agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bircysel bazda de@erlendirilen deger diisiigil karsiiklar:
1 Ocak bakiyesi 92.788 32.355
Cari dénem deger ditsttkligt gideri (10.027) 51.373
- Donem iginde ayrlan karsilik 20,557 56.766
- Tahsilatlar (30.584) (5.393)
Yabanci para ¢evrim farklar 3.430 2.060
31 Aralik bakiyesi 86.191 92.788
Topluca deferlendirilen deger diigiikligii karsihig
I Ocak bakiyesi 26.906 21.633
Cari dénem deger diistiklogo gideri 811 5.273
- Donem iginde ayrilan karsilik 811 5.273
Yabanci para ¢evrim farklar 4.180 --
31 Aralik bakiyesi 31.897 26.906
Toplam deger diigiikliigd karsihi 118.088 119.694
Krediler ve avanslar asagidaki finansal kiralama alacaklarini igermektedir:
o 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Briit toplam finansal kiralama alacaklan
- 1 yildan kisa vadeli - --
- 1 ile 5 wil aras1 vadeli -- 1.359
- 1.359
Kazamilmamus finansal kiralama gelirleri -- (107)
Net finansal kiralama yatirimlan - 1.252
Net finansal kiralama:
- 1 yildan kisa vadeli - -
- 1 ile 5 yil aras: vadeli -- 1.252
Net finansal kiralama alacaklar - 1.252
s
AIGS
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtifmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edifmigtir.

11 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar (devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar

31 Aralik tarihleri itibanyla, finans sektorii faaliyetierinden kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorit faaliyetlerinden kisa

vadeli borelar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
iliskili taraflara borglar 9.558 =
_liskili olmayan taraflara borglar 5.742.560 5.771.742_
Toplam 5.752.118 5.771.742

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektrii faaliyetlerinden iliskili olmayan taraflara kisa vadeli borglar
asagidaki gibidir:

Finans sektdrii faaliyetlerinden kisa

vadeli borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Bankalara borglar 186.250 176.409
Vadeli mevduat 178.390 166.232
Cari hesap 7.860 10.177
Misterilere borglar 4.472.640 4,258.729
Gergek kisiler 3.638.180 3.524.612
Tiizel kigiler 581.533 595.832
Devlet kuruluslar: 160.535 138.285
Diger 92.392 -
Miistakriz hesaplari 387.675 442.711
Repo islemlerinden fonlar 695.995 §93.893
Toplam 5.742.560 5.771.742

® Grup’un Tiirkiye’deki bankacilik sektériindeki bagli ortakhigimin mevduat toplama yetkisi
bulunmamaktadir. Miistakriz hesaplan kredisi bulunan miigterin islemleri icin gecici olarak cari
hesaplan ifade etmektedir. 31 Arahk 2014 tarihi itibariyla mevduat tutan igermemektedir (31 Arahk
2013: Yoktur).

31 Aralik tarihleri itibartyla, finans sektdrii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektdrii faaliyetlerinden uzun vadeli

boreglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Higkili olmayan taraflara finans sektdril

faalivetlerinden uzun vadeli borclar 488.159 339,113
Toplam 488.159 339.113

“Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli

borglar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Miisterilere borglar

Gercek kisiler 446.449 280.656

Tiizel kigiler 25.152 47.445

Deviet kuruluglart 16.558 11.012

Toplam 488.159 339.113
AKIis
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklart
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmistir.

Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Miskili taraflardan diger alacaklar 60.155 30.530
itiskili olmayan taraflardan diger alacaklar 371.323 297.905
431.478 328.435

31 Aralik tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflardan difer kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Vergi dairesinden alacaklar 13.881 16.516
Verilen depozito ve teminatlar 3.665 3.544
Personelden alacaklar 1.394 1.203
Ortaklardan alacaklar 2.621 356
Istiraklerden alacaklar 2.293 -
_Diper alacaklar 414.645 314.108
438.499 335.727

Diger stipheli alacak karsihklar (-) (7.021) (7.292)
Toplam 431.478 328.435

) Bu bakiye baglica Grup’un insaat sektSriinde faaliyet gosteren bagh ortakltfinin Emlak Konut Yatirim
Ortakli: A.$.’den olan 193.060 TL (31 Aralik 2013: 160.066 TL) tutarindaki alacaklardan ve diger
sektdrlerdeki bagh ortakliklarinin muhtelif diger alacaklarindan olugmaktadir.

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar 8.853 7.207

Diger alacaklar 8.487 9.928

Toplam 17.340 17.135
AKIS
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"'} olarak ifade edilmigtir.

Diger alacaklar ve bor¢lar (devam)
Diger kasa vadeli bor¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
iligkili tarafiara diger borglar 43.365 88.148
iliskili olmayan taraflara borglar 199.170 246.850
Toplam 242.535 334.998

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar agagidaki gibidir:

31 Aralhik 2014 31 Aralik 2013
Ortaklara borglar 43.365 88.148
Alinan depozito ve teminatlar 31.8%6 29.203
Diger borglar 167.274 217.647
Toplam 242,535 334.998

Diger uzun vadeli borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
iligkili taraflara diger bor¢lar 935 -
iliskili olmayan taraflara borglar 116.790 95.824
Toplam 117.725 95.824

31 Aralik tarihleri itibartyla, iliskili olmayan taraflara diger uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alinan depozito ve teminatlar!” 116.790 95.824
Toplam 116.790 95.824

) 31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, alinan depozito ve teminatlar baghca Grup’un elektrik
dagitimi ve perakende satis1 yapan bagh ortakliklarimn miisterilerinden aldigi teminat bedellerinden

olusmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Akst belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"') olarak ifade edilmigtir.

Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, stoklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ahm satim amagh gayrimenkuller © 732.009 676.098
Ticari mallar 171.006 80.947
Hammadde 96.225 166.943
Mamuller 33.282 32.128
Yar: mamuller 12.937 9.224
Diger stoklar 1.203 2.036
Stok deger diisiikliigii karsihiklar(-) (8.687) (29.175)
Toplam 1.037.975 938.201

YAlim satim amagh gayrimenkuller, baslica istanbul’un gesitli bolgelerinde sati amact ile insa edilen
ev ve ofis binalardan olusan alim satim amagh gayrimenkulleri igermektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait stok deger diigiikliigii hareketleri asaidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Acgilis bakiyesi 29.175 5.379
Dénem ici ayrilan kargihk 1.085 23.027
Satig nedeniyle karsiliiin geri gevrilmesi {21.425) -
Yabanci para ¢evrim farklan (148) 769
8.687 29.175

31 Aralhk 2014 tarihi itibar ile, Grup’un alim satim amagh gayrimenkuller iizerinde 185.898 TL
(birikmis) tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 149.245 TL(birikmis)).

AKIS
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikce twtarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.

Pesin ddenmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmiy giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Verilen avanslar(*) 237.926 410,903
Diger 12.698 19.322
Toplam 250.624 430.225

) Verilen avanslar baglica siiregelen MTI projelerine istinaden tedarikgilere ve hizmet saglayicilara

verilen avanslardan olugmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Maddi duran varlik alimlan igin verilen avanslar 2.584 1.420
Diger 70.172 1.532
Toplam 72.756 2.952

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Alinan avanslar 956.805 1.467.691
Devam eden ingaat sézlesmeleri
hakedis bedelleri (Dipnot 20) 160.338 150.416
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 4.036 332.965
Toplam 1.121.179 1.951.072
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Uzun vadeli ertelenmis gelirler!"™ 651.083 318.310
Toplam 651.083 318.310

)31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, alinan avanslar genej olarak Grup’un satig amagli olarak simiflandirlan
medya sektoriindeki sirketlerinin satistyla ilgili alinan avanslardan ve Grup’un yine enerji sektriindeki
elektrik santrali ingaati ve elektrik dafitim hatlart yapim faaliyetleri igin alinan avanslardan

olugmaktadir.

)31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler, Gap Insaat’in gayrimenkul gelistirme
projeleri ve Varyap — Gap Ingaat Ortak Girigimi’nin metropol projesinden kaynaklanmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

Is ortakiiklar:

KCLE

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan milgterek
anlagma kapsaminda is ortakligi olarak kurulmus olup sirketin toplam sermayesine CEDAS, Calik
Enerji, ve Limak Yatirim sirastyla %25, %25 ve %50 oranlarinda igtirak etmislerdir. 8 Mayis 2013
tarthinde KCLE, Kosova Cumhuriyeti’'nde elektrik dagiim ve tedarik faaliyetlerini yiiriiten
Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi
kurulusunun paylartnin  tamamimt  6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti
tarafindan acilan ihaleye girerek 61.976 TL (26.300 Bin EUR Kkargih@ tutar) karsihifinda satin
almistir. 2013 yihinda KCLE’nin konsolide finansal tablolarinda gergefe uypun degerlerinden
kayitlara alinan net varlik dederinin 6denen satin alma bedelini agan 33.248 TL’lik tutar, kar veya
zararda pazarhkli satin alma kazanci olarak muhasebelestirilmistir. KCLE’nin 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla sona eren yilda vergi sonrasi net kar1 77.138 TL (8 Mayis 2013 ve 31 Aralik 2013 tarihleri
arasinda 96.242 TL) olarak gergeklesmistir.

Dogu Aras

5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.$. (“Kiler Aligveris™)
arastnda imzalanan miisterek anlagma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler Alsveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlan sirasiyla %49 ve %51 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya Kapasitenin
dagitimi ve perakende veya toptan satigi amaciyla enerji sektériinde faaliyet gosteren sirketler kurulmas:
veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari ybnetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler aracilifityla sinai veya ticari yatinmlar yapilmasi
amaciyla bir is ortakhif: olarak kurulmugtur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agr1, Bayburt ve Erzurum bélgelerinde elektrik dagitim ve satist yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim A.S. (“EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satig A.S. (“EPAS”) paylarnin
tamamini 8zellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek 247.337 TL karsiliinda (128.500 Bin USD
karsilifii tutar) satin almigtir. Bu satinalma sonrasinda Dogu Aras’in tanimlanabilir varlik ve yiikiimliiliik
degerlerinin gergege uygun degerleri gegici olarak tahmin edilerek kayitlara alinmistir. Raporlama tarihi
itibariyla, Grup, Dogu Aras’mn gercege uygun degerleme calismasini tamamlamig ve “Ozkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlardan yiikiimliiliikler” hesabinda 38.480 TL (31 Aralhk 2013: Dogu
Aras’in tammlanabilir varlik ve yikiimliiliiklerinin degerleme galismasini tamamlanmas: sonucunda
“QOzkaynak y6ntemiyle deferlenen yatinmlardan yiikiimliiliikler” hesabinda 21.089 TL azals etkisine
gore yeniden diizenlenmis konsolide finansal tablolarda 16.119 TL tutarinda yiikiimliiliik) kayitlara
almistir,

Atagas Dogalgaz

10 Ekim 2014 tarihinde Aktif Dogalgaz ve ASL Enerji arasinda imzalanan miigterek anlagma
kapsaminda %50 oraninda egit sermaye sahiplik oraniyla Tiirkmenistan’dan satin alinacak dogalgazin
iran tizerinden ithali ve Tiirkiye’de toptan satis1 ve/veya tekrar yurtdigina ihraci amaciyla bir is ortakhg;
olarak kurulmugtur, Raporlama tarihi itiban ile Atagas Dogalgaz halen kurulug asamasinda olup hasilat
yaratmaya baglamamusgtir.

LC Electricity

3 Temmuz 2014 tarihinde Tiirkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miigterek anlasma
kapsaminda %350 oraninda egit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet alimi amaciyla bir is ortaklig olarak kurulmusturpRapgrlama tarihi

itibar1 ile Atagas Dogalgaz halen kurulum asamasinda olup hasilat yaratm&a Buglamarmstisiering VE
SERBEST:EQU ASFBECI
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar (devam:)

Is ortakliklar: (devami)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen is ortakliklar ve Grup’un bu sirketlerdeki ortakhik paylan asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

. Kayith Ortakhk Kayth Ortakhk
Is ortakhklan defer pav1 % defer payi %
Varhklar
KCLE 91.465 50,00 53.872 50,00
Kartaltepe'" 22.806 50,00 - -
Polimetal‘" 19.158 80,00 - -
Tungpmnart? 9.964 50,00 - -
Calik Limak Adi Ortakhis 865 50,00 622 50,00
Atagas Dogalgaz 562 50,00 - =
LC Electricity 22 50,00 -- -

144.842 54.494
Yiikiimliiliikler
Dogu Aras ™" (38.480) 50,00 (16.119) 50,00
Toplam 106.362 38.375

)1 Ocak 2014 tarihi itibartyla Grup’un bu sirketler iizerindeki kontrolii is ortaklifi olarak degigmigtir.
Buna gére, Grup bu girketler iizerindeki yatinmlarnim 31 Aralik 2013 itibariyla satiimaya hazir finansal
varliklar kalemi altinda maliyet deferleri 6lgiiyorken bu sirketlerin 2014 yilt kar ve zararlari Grup’un
ilgili sirketlerdeki pay: dogrultusunda 2014 yili konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosunda kayitlara alinarak ézkaynak yontemine gére muhasebelestirilmeye baslanmustir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Grup’un is ortakhgi olan Dofu Aras’in zararindaki pay1 bu is
ortakhfindaki yatinm tutanni asmig olduundan ve Grup’un Dogu Aras faaliyetierini fonlamakla
yiikiimlii olmas: sebebiyle konsolide finansal tablolarda 38.480 TL (31 Arahk 2013: 16.119 TL)
yiikiimliilitk kayitlara alinmstir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda ézkaynak ydntemiyle degierlenen yatirimlarin hareket tablolan
asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak bakiyesi 38.375 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar
karlarindaki/(zararlardaki) paylar (41.890) 32.502
Yabanci para gevrim fark: 597 5.691
Sermaye arttinimi 61.235 o
Finansal yatinmlardan transferler 47.450 --
Is ortakli kurulusu 595 182
31 Aralik bakiyesi 106.362 38.375
AKIS
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Istirakler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylari agagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Kayith Ortakhk Kay:th Ortakhk
Istirakler defier payr % defer pavi %
Varhklar
Kazakhstan ljara
G ¢ [iasing 8.484 14,31 8.475 14,31
IFM 50 5,00 100 5,00
VK§ 2 100 100,00 100 100,00
Eurasian Leasing Company 3.025 25,00 - -
Albania Leasing " 3.383 29,99 3.524 29,99
TAPCO 559 49,87 631 49,87
TIK - 40,20 -- 40,20
Serdar Pamuk - 10,00 - 10,00
Balkan Dokuma -- 31,00 - 31,00
Toplam 15.601 12.830

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama A.S. (“VKS”), sukuk ihraciyla ilgili olarak kurulmustur. TFRS
10°a gore bir girketin konsolide edilebilmesi igin sirketin ana ortakligin finansal tablolari iizerinde biiyiik
dl¢iide etkisinin olmas: gerekmektedir. Diger yandan, VKS’nin kurucu ana ortakh@min sirketin degisken
getirilerine maruz kalma ya da bu degigken getiriler {izerinde hak sahibi olma ve bu getirileni sirket
iizerindeki giiciiyle etkileme gibi konsolidasyona tabi olmasina neden olacak 6nemli derecede bir kontrol
etkisi yoktur. VKS, konsolidasyon igin TFRS 10'un gerekliliklerini yerine getirememektedir.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde konsolidasyona dahil edilmemistir.

*Albania Leasing 2 Afustos 2013 tarihinde anonim ortaklik olarak kurulmustur. Sirket, Albania
Bank’tan 21 Nisan 2014 tarihinde lisans alarak Haziran 2014 tarihinden itibaren finansal kiralama
faaliyetlerine baglamigtir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda istiraklerdeki yatirimlarin hareket tablolar agagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak bakiyesi 12.830 33.780
istirak kurulusu 1.927 -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin
karlarindaki/(zararlarmdaki) paylan 844 (225)
Degier diigiikliigii -- (33.116)
istiraklerdeki sermaye artis) -- 12.391
31 Aralik bakivesi 15.601 12.830
AKIS
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Bivimi: Aksi belirtilmedikee tutarfar Bin Tiirk Lirast (“TL "} olarak ifade edilmistir.

17  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolan
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Diger
Elektrik maddi
Lisans & dagitim Marka olmayan
Maliyet Serefiye  yazihimlar haklari isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2013 bakiyesi 167.406 91.591 499.073  957.950 71.665 1.787.685
Girisler 3.796 7.101 -- - 5.144 16.041
Yabanci para gevrim farklan -- 24.782 -- - 46 24 828
Isletme birlesmeleriyle edinimler - 6 -- - -- 6
Cikislar - {9.071) - -- (3.109) (12.180)
Satis amach simflandirdan gruplara
iliskin varliklara transfer(*) (167.406) (10.966) - (957.950) (7.596) (1.143.918)
31 Arahk 2013 bakiyesi 3.796 103.443 499.073 - 66.150 672.462
1 Ocak 2014 bakiyesi 3.796 103.443 499.073 - 66.150 672.462
Girisler - 64.196 -- -- 32.996 97.192
Yabanci para gevrim farklar - (829) -- - (229) {1.058)
Cikislar - (3.020) -- -- (2.243) {5.263)
31 Arahk 2014 bakiyesi 3.796  163.790 499.073 - 96.674 763.333
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2013 bakiyesi - (26.216) (38.495) — {16.506) (81.217)
itfa paylan - (36.947) (19.195) - (4.915) (61.057)
Yabanci para gevrim farklan -- (181) -- - 794 613
Cikislar - 450 -- - 104 554
Satig amach amagh simiflandirtlan
_gruplara iliskin varliklara transfer(*) -- 5.507 - - 5.988 11.495
Rl L) BA TLAE) —~  (57.387)  (57.690) ~ (14535  (129.612)
1 Ocak 2014 bakiyesi - (57.387) {57.690) - (14.535) (129.612)
itfa paylan - (37572 {19.195) -- (9.479) (66.246)
Yabanci para gevrim farklari - 280 -- -- 2328 508
Cikislar - 21 -- -- 126 147
31 Aralik 2014 bakiyesi —  (94.658)  (76.885) —~  (23.660)  (195.203)
Net kayith degeri 1 Ocak 2013 167.406 65.375 460.578  957.950 55.159 1.706.468
Net kayith degeri 31 Arahik 2013 3.796 46.056 441.383 - 51.615 542,850
Net kayith deferi 31 Aralik 2014 3796 69.132 422.188 -- 73.014 568.130
) Dipnot 5’e bakiniz.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce nuarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") ofarak ifade edilmiziir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013

Yapilmakta olan yatinm amagh gayrimenkuller 250.119 15.379
Yatirim amagh gayrimenkuller 107.829 287.874
357.948 303.253

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm amagl gayrimenkul hareket tablolan agagidaki

gibidir:

- 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
1 Ocak bakiyesi 303.253 645.386
ilaveler 22371 41.469
Gergege uygun deger degisimi 32.324 (8.075)
Alim satim amagh gayrimenkullere transfer - (375.185)
Maddi duran varliklara transferler - (342)
Toplam 357.948 303.253

Grup, yatirim amagl: gayrimenkullerin tamami i¢in TFRS 13 kapsanunda bagimsiz degerleme raporlan
almigtir. Gergegie uygun deger hiyerarsisine iliskin bilgiler asaffidaki gibidir:

2014 Sevive 1 Sevive 2 Sevive 3 Toplam

Yatirim amagh gayrimenkuller -- --

357.948 357.948

Toplam - -- 357.948 357.948
2013 Sevivel Sevive2  Sevive3 Toplam

Yatirim amagh gayrimenkuller -- --

303.253 303.253

Toplam - i

303.253 303.253

88
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Yatinnm amach gayrimenkuller (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, Grup’un yatinm amagh gayrimenkullerinin deferleme g¢alismas: bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmigtir. Degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akim analizi
ve emsal karsilastirma analizi yontemi kullanilmistir.

Emsal karsilastirma yontemi ile yakin dénemde satilmig benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar
degerini etkileyebilecek kriterler cergevesinde fiyat ayarlamas: yapildiktan sonra konu taginmazlar igin
mevcut durumlariyla arsa paylan dahil metrekare ve toplam pazar degerleri belirlenmektedir ve bulunan
emsaller, konum ve biiyiiklik gibi kriterler dahilinde karsilastinhip, emlak pazarnin giincel
degerlendirmesi igin emlak pazarlama firmalar ile goriisiilerek belirlenmektedir.

Asagidaki tablo, yatinm amagh gayrimenkullerin gerge@e uygun deger dlgiimii kapsaminda kullanilan
indirgenmis nakit akig yontemini gozlemlenebilir olmayan Gnemli bilgileri de igerecek sekilde
gostermektedir:

Degerlendirme teknifi Onemli gézlemlencbilir veriler
Indirgenmis nakit akiglari: Degerlendirme teknigi gayrimenkulden
elde edilecek net akislarim beklenen kira tdemelerinin bilylime
oraniny, gayrimenkuliin bos kaldifi zamanlari, doluluk oranini,
kiralama tegvik giderlerini (6megin kira talep edilmeyen zamanlar) .

ve kiracilar tarafindan ddenme}i';en diger mglliyetler%{ dikkate alir. ° Doluluk eram (%100)

Satis yoluyla degerin geri kazamlacagi durumlarda ise degerleme , . .,
teknigi, gayrimenkulun satiginda ileride dogiacak nakit girislerini ve  * Riske %}jl]'g diizenlenmis iskonto
de ilgili gayrimenkulun tamamlanmasi igin yapilacak harcamalar Len (O Eds

dikkate alir. Beklenen net akislan riske gore diizenlenmis iskonto

oranlan kullanilarak iskontolandirlmistir. Diger faktorlerin yaninda,

iskonto orani tahmini binanin kalitesini ve lokasyonunu(temel veya

ikinei. kiracinun kredi kalitesini ve kira sartlarini dikkate alr

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile, Grup’un yatirim amagh gayrimenkuller tizerinde 48.593 TL (birikmig)
tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 30.705 TL(birikmis)).

%+ Beklenen pazar kira 6deme
blyilmesi aralifi, %3

Diger varhik ve yiikiimliilikler
Diger déinen varhklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger donen varhklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Merkez bankalarindaki zorunlu karsihiklar 899.076 773.180
Devreden katma deger vergisi (“KDV™) alacaklan 149.853 102.200
Diger gelir tahakkuklan 53438 16.153
_Diger dénen varliklar 53.423 32.210
1.155.790 923.743

™ 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, zorunlu karsiliklar yasal olarak tutulmas: zorunlu
mevduattan olugmakta ve Grup bu zorunlu karsiliklar1 giinlitk faaliyetlerinde kullanamamaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belivtilmedikge twtarlar Bin Tiirk Lirast (“TL"') olarak ifade edilmistir.

Diger varhk ve yiikiimliiliikler (devami)

Diger kasa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihieri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliilitkler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Odenecek vergi ve fonlar 00.548 46.472

Bloke kurumsal tahsilat hesabi 55.698 --
Kart satis tahsilatlarindan

Tiirkiye Futbol Federasyonu payi hesab: 10.281 --

Odenecek KDV 442 23.978

_Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 69.452 57.718

226421 128.168

Devam eden ingaat stzlesmeleri alacaklari ve hakedis bedelleri

Devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklarin ve hakkedis bedellerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Devam eden ingaat stzlesmelerinden alacaklar (Dipnot 10) 1.125.307 708.357
Devam eden ingaat stzlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 14) (160.338) {150.416)
Toplam 964.969 557.941
31 Aralik tarihleri itibariyla, tamamlanmamis sézlesme detaylari asagidaki gibidir:

2014 2013
Devam eden ingaat s6zlesmeleriyle ilgilt maliyetler 4,293.538 2.264.806
Tahmini kazanclar/(malivetler) 1.062.103 241.584
Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 5.355.641 2.506.390
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (4.390.672) {1.948.449)
Devam eden insaat sizlesmelerinden alacaldar, net 964.969 557.941
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.

Borc¢lanmalar

31 Aralik tarihleri itibariyla bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli borclanmalar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Banka kredileri 469.938 90.255
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan 196.710 624.370
Finansal kiralama borglar: 28.191 40.161
Faktoring borglar: 25.053 2.836
Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde
faaliyet gtisteren bagh ortakliklarinin borglanmalar 1.336.633 1.050.039
ihrag edilen menkul kiymetler 2.996.409 1.917.003
_Diger finansal yilkimliilitkler 45.010 669
Toplam 5.097.944 3.725.333

Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Banka kredileri 782.958 832.177
Finansal kiralama borglar 33.011 14.514
Sermaye benzeri krediler 42.303 29.447
Finansal kiralama islemlerinden ertelenen faiz borglan (5.261) (1.197)
Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde
faaliyet gtisteren bagh ortakliklarmin borglanmalan 225.494 60.612
lhrag edilen menkul kiymetler 15.137 -
Toplam 1.093.642 935.553
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, faktoring borglarini da iceren borglanmalarin vade ve sartlar asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2014
Nominal Vade Nominal Kaytth
L Para cinsi faiz orani (%) tarihi defieri deferi
Teminatl banka kredileri TL 8,10-14,65 2015 231.509 214.474
Teminath banka kredileri TL Rotatif 2015 21.465 21.465
Teminath banka kredileri ABD Dolart 2,44-10,00 2015-2021 926.312 894,714
Teminath banka kredileri Avro 0,82-8,25 2013-2025 107.531 105.172
Teminatsiz banka kredileri TL 7,75-14,65  2015-2018 194.405 189.415
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolan 3,84-8,25  2015-2017 1.221.637 1.221.305
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolarn Spot 2015 17.592 17.592
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolan Rotatif 2015 9.741 9.741
Teminatsiz banka kredileri Avro 0,15-8,25  2015-2031 405.494 405.211
Borglanma senetleri TL 10,00- 13,75 2015 2.639.855 2.449.033
Borglanma senetleri ABD Dolan 0,50 -4,60 2015-2016 382.391 373.372
Borglanma senetleri Avro 1,50-3,34 2015 192.646 189.141
6.350.578 6.090.635
AKIS
BAGIMSIZ ENSTIM VE
SERREST M FBECI

21

MALI MUSAVIRLIK AS.



21

22

23

Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtariar Bin Tiirk Liras: (“TL"} olarak ifade edilmigtir.

Bor¢lanmalar (devami)

31 Arahik 2013 tarihi itibariyla, faktoring borglarim da i¢eren borglanmalarin vade ve sartlan asagidaki
gibidir:

31 Aralhik 2013

Nominal Vade Nominal Kayith

Para cinsi faiz oram (%) tarihi dederi defieri

Teminatsiz banka kredileri TL 7,80-11,30  2026-2031 996.015 925.072
Teminath banka kredileri Avro 1,80-6,05 2014 30.000 29,447
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolan 1,50-13,50 2014 1492679  1.735.217
Borglanma senetleri ABD Dolan 7,70-11,50 2014 1.775.900 1.655.128
Borglanma senetleri Avro 3.20-6,40 2014 300.000 261.875

4.594.594  4.606.739

31 Arahk 2014 tarihi itibarr ile, kullanilan banka kredileri karsihginda, Gap insaat’m sahip oldugu
yonetim binasi ve ingaat halindeki yatinm amagh gayrimenkuller iizerinde sirasiyla 49.711 TL (31
Arahk 2013: 40.892 TL) ve 394.066 TL (31 Arahk 2013: 251.195 TL) tutarlarinda ipotek

bulunmaktadir.

Calik Holding, CEDAS, YEDAS ve YEPAS sirketlerinin Ziraat Bankasi A.§.’nden kullandi@ ve ileride
kullanabilecegi krediler karsihinda YEDAS, YEPAS ve CEDAS sirketlerin hisselerinin iizerinde sirasiyla 85
(TL 0,85), 115(TL 1,15) ve 192.780.000 (192.780.000 TL.) adet hisse rehini bulunmaktadir.

Tiirev finansal araclar

31 Aralik tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araclarin net kayitl: degerleri asagiidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varhk Yiikiimliilik Varhk Yiikiimliililk
Forward islemleri 197 (1.914) 2.407 (33.180)
Swap islemleri 464 (596) 35 --
Yabanci para opsiyon islemleri 361 -- 40 (54)
1.022 (2.510) 2.482 (33.234)

Nette alacak durumunda olan (gergefe uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gergege uygun degeri negatif olan)
tiim tiirev finansal araclar tiirev finansal yiikiimliiliikler olarak raporlanmigtir.

Grup’un tiirev sdzlesmelerine iliskin daha kapsamli agiklama Dipnot 33’de yer almaktadur,

Calisanlara saglanan faydalar
31 Aralik tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Odenecek sosyal giivenlik primleri 6.632 4.279
Personele borclar 6.256 4.855
Toplam 12.888 9.134
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Fara Birimi: Aksi belirtilmedikee ntarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Karsiliklar
31 Aralik tarihleri itibartyla karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli karstliklar

Kisa vadeli galiganlara saglanan faydalar 32.130 30.453
Diger kisa vadeli karsiliklar 27.443 35.640
Toplam kisa vadeli karsiliklar 59.573 66.093
Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 30.809 26.752
Diger uzun vadeli karsiliklar 232 881
Toplam uzun vadeli karsihklar 31.041 27.633
Toplam karsihklar 90.614 93.726

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa ve uzun vadeli kargihklann
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kisa vadeli

Kullanilmamis izin karsthklar 11.399 10.435

ikramiye karsiliklar1 20.265 20.012

Calisanlara saglanan diger faydalar 466 6
32.130 30.453

Uzun vadeli

Kidem tazminati karsiliklari 30.809 26.752
30.809 26.752

31 Aralik itibariyla diger karsihiklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Gider kargiliklart 14.827 21.385
Dava karsiliklar 12.527 14.076
Diger kisa vadeli karsiliklar 89 179
27.443 35.640

Uzun vadeli
Difier 232 881
232 881

ALS

BAGIMSIZ TENSTIA V'Y
SERREST M.
MALI MUSAVIRIIK A S

93



24

Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtitmedikce nuarlar Bin Tiirk Liras: (“TL"') olarak ifade edilmistir.

Karsihklar (devami)

Kidem tazminati karsihg:

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Tiirkiye’de faaliyet gisteren sirketleri i¢in en az bir yil
hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrlan (kadinlar ve erkekler igin sirasiyla 58 ve 60
yas) yada kadinlarda ve erkeklerde sirasiyla 20 yilt ve 25 yili tamamlamug veya askeri hizmet igin isten
istifa eden ve kétii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: ddemekle yiikiimliidiir. 8 Eyliil 1999°daki yonetmelik degisikligine gore, ek tamamlayici

hiikiimler mevcuttur.
31 Aralik tarihleri itibariyla, kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
1 Ocak bakiyesi 26.752 71.620
Faiz maliyeti 759 3.803
Servis maliyeti 4.445 21.740
Dénem igerisinde Gdenen (1.747) (11.166)
Aktiieryal fark 600 (6.594)
Satis amach smiflandinlan
__gruplara iliskin yiikiimliiliiklere transferler - (52.651)
31 Arahk bakiyesi 30.809 26,752

Karsilik ¢alisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dofacak muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii

degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yiikiimliliklerin hesaplanmasinda kullamlmigtir.:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

% %
iskonto oram 2,42 1,22
Faiz oram 8,56 8,04
Beklenen maas artisi 6,0-9,0 6,0-8,0
Calisan emeklilik ve degigsim oranint hesaplamak igin aralik 1,0-6,0 1,0-6,0

Yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tavan fiyati baz alinmaktadir.

31 Aralik 2014 itibariyla, tavan fiyat1 3,44 TL dir (31 Aralik 2013: 3,25 TL).
2014 yah igerisinde karsiliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:

Yabanci

1 Ocak Karsihk para cevrim
2014  ilave karsihk iptali farklar1 31 Arabk 2014
Dava karsiliklan 14.076 2.050 (3.599) - 12.527
Kullamlmarmus izin karsiliklar 10.435 3.181 (2.217) - 11.399
tkramiye karsiliklan 20.012 12.670 {11.325) (1.092) 20.265
Kidem tazminati karsiliklar 26.752 5.804 (1.747) -- 30.809
Diger gider karsiliklar1 21.385 5292 (11.850) - 14.827
Diger 1.066 875 (1.059) 95) 787
Toplam 93.726 29.872 (31.797) (1.187) 90.614
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.

Karsihklar (devami)

2013 yili igerisinde kars:liklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabane para

1 Ocak ) Karsihk gevrim 31 Arabk

2013 llave karsilik iptali farklan 2013

Dava karsiliklar 14.603 9.150 {9.677) -- 14.076
Kullamlmamus izin karsihiklan 15.805 2.507 (7.877) -- 10.435
fkramiye karsihiklan 15.402 7.523 (2.913) - 20.012
Kidem tazminati kargiliklar 71.619 10.795 (55.662) — 26.752
Diger gider karsihklan 543 21.134 (292) -- 21.385
Difier - 1.066 -- -- 1.066
Toplam 117.972 52.175 (76.421) - 93.726

Taahbhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek (TRi) pozisyonuna iliskin tablo

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2014 Orijinal para birimi (TL karsihf1)
ABD Dolan TL Diger Toplam
A. Kendi tizel Kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler in
toplam tutars 344.637 341.627 120.232 806.496
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve
itirakler lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutart -~ 192780 - 192.780
- Ortak lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutan - 192,780 -- 192.780
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yitrliititimesi amaciyla diger 3.
kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugiu TRi’lerin - - - -
toplam tutar
D. Diger verilen TRi"ler 5.000 - - 5.000
Toplam 349.637 534.407 120.232 1,004.276
31 Aralik 2013 tarihi itibartyla, Grup'un TRI pozisyonuna iliskin tablo asagidaki gibidir:
31 Arahik 2013 Orijinal para birimi (TL kargiligin)
ABD Dolar TL Difer Toplam
A. Kendi ttizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler in
toplam tutan 189.050 390.825 128.177 708.052
B. Tam konsolidasyon kapsamtna dahil edilen ortakliklar ve
igtirakler lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutan ~ 192780 - 192,780
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutan - 192780 -~ 192,780
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirlitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TR1lerin
toplam tutan = = - -
D. Diger verilen TRI’ler - - - =
Toplam 189.050 583.605 128.177 900.832
Kis
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce nutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar (devan)

31 Aralik tarihi itibariyla Grup’un olagan faaliyetlerinden kaynaklanan taahhiitlerinin detayi agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

TETAS ve TEIAS 125.004 165.530
Devam eden MTI sézlesmeleri igin verilen 621.927 441.980
Hisseler iizerindeki rehinler 192.780 192.780
Bankalara verilen 54,004 94.338
EPDK 'ya verilen 8.870 3.280
Diger 1.691 2.924
Toplam sarth yiikiimliiliikler 1.004.276 900.832
Davalar

31 Aralik 2014 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar igin beklenen nakit ¢ikis: tutar
12.527 TL’dir (31 Araltk 2013: 14.076 TL). 31 Aralik 2014 itibariyla, aleyhe agilan davalara ayrilan
karsihiklar tutar: bilyiik oranda Grup’a karst agilmis olan ig¢i davalanyla ilgilidir. Grup, bu davalarin
toplam tutan kadar karsilik ayirmistir,

Olasi vergi denetimleri

Grup’un gegmis son bes yila ydnelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlari vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Giivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlan
kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait muhtemel bir
karsihk ayimamistir. Grup yonetimi denetlenmemis willara ait olarak Snemli bir vergi riski
beklememektedir.

Kira taahliitleri

31 Arabk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla cayilamaz faaliyet kiralama taahhiitleri bor¢lan asagidaki
gibidir:

Faaliyet kiralama taahhiitleri 2014 2013
! yildan az 10.276 5.891
[ ile 5 yil arasi 34.719 15.734
5 vildan fazla 5.534 3.682
Toplam 50.529 25.307
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Calk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutariar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Vergi

Tiirkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani %20’dir (2013: %20) ve geyrek dénemlerde gegici kurumlar vergisi
beyannamesi doldurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin
satislarindan elde edilen gelirlerin %75’i (2013:%75) satis tarihinden itibaren bes ytl boyunca 6zkaynak
hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan %25°lik kisim
kurumlar vergisine tabidir.

Bunun yani sira, temettii dagitimlan iizerinde stopaj yiikiimliiliigii bulunmakta olup, bu stopaj
yiikiimliiliigii temettii demesinin yapildigi dénemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gegerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillan arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri igin stopaj yiikiimliiliigit bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayily Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlan yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracih: ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii ddemeleri iizerinde %10
oraninda uygulanan stopaj oram1 %15’ ¢ikanlmistir, Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan
kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye'deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayri ayri hesaplanmistir.

Tiirk vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
iizere bes y1l siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik taginamazlar.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ayi takip eden dért ay icerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan
baglamak iizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Transfer fiyatlandirmasi dizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13, Maddesinin “transfer fiyatlandirmas: yoluyla értiilii kazang dagitimy”
bashg: altinda transfer fiyatlandirmas: konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmas: yoluyla &rtiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar: belirlemisgtir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluglarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi gercevesinde
yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamas: yoluyla 6rtiilii bir sekilde dagiitildigi kanaatine varilacakur. Bu tarz transfer fiyatlamas:
yoluyla 6rtiilii kar dagitimlan kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Vergi (devami)
Grubun yabanci bagl ortakitklar: ve is ortaklikiar: igin vergi uygulamalar:
Arnavitiuk Cumhuriveti

Arnavutluk Cumhuriyeti igin gecerli olan kurumlar vergisi oran1 % 15°tir (31 Aralik 2013: %10). Vergi
matraht kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Belgesiz
harcamalar, cari donem igerisinde dzkaynak tutarinin dort katini asan kredi faizi geri ddemeleri ve 6n
Sdemeler ve belirli limitin iizerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri gibi bazi giderler indirime
konu edilemez.

Koasova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %10'dur (31 Aralik 2013:
%10).

Kosova vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak
iizere yedi yil siire ile tagmabilir.

Irak Cumhuriyeti

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla Irak’ta faaliyet gosteren bagl: ortaklik ve subelerin tabi oldugu kurumlar
vergisi orant %15°tir (31 Arahk 2013: %15). Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplagtinimak iizere bes yil stire ile mali karin olustugu yilda ancak karin yanisina kadar mahsup
edilecek sekilde taginabilir, 31 Araltk 2014 ve 2013 itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri ile ilgili elde
ettigi gelirler kurumlar vergisine tabi degildir.

Misir Arap Cumhuriyeti

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Misir’da faaliyet gdsteren bagli ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
oram %20°dir (31 Aralik 2013: %20). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu iilkenin serbest ticaret bslgesinde
olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Envirlikleri

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gdsteren
bagh ortaklin bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektdrler igin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Dubai’de faaliyet gésteren bagli ortakliklar: kurumlar vergisine
tabi degildir.

ABD

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla ABDde faaliyet gdsteren bagli ortaklik igin uygulanan kurumlar vergisi
oram %40°tir (31 Arahk 2013: %40). Ancak eyalet ya da yerel yonetimlerin %!12’ye kadar varan ek
vergi uygulamalari olabilmektedir.

Giircistan
Giircistan kanunlanina gore vergiye tabi kurum kazanci, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren %20’den %15’
diismiistiir.

dzbekistan

Ozbekistan kanunlarina gére kurumlar vergisi oramt %]17,2 olarak uygulanmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Ba

gh Ortakhklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikce nuarlar Bin Tiirk Liras:

Vergi (devami)

Tiirkmenistan

(“TL") olarak ifade edilmistir.

Tiirkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi oram %8 olarak uygulanirken, yurtdisi
ortakli yerel girketlere ve yabanci sirketlerin iilkedeki subeleri igin %20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye disindaki ingaat projelerinden kazanilan
gelirler {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilmediginden 6tiirii kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye'den diger iilkelere ihrag edilen ve o iilkelerde ingaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satis kazanglan Tirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Swrbistan

Sirbistan’da gegerli kurumlar vergisi oran1 % 15°tir.

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

Etkin vergi orammm mutabakati

Devam eden Durdurulan
Saaliyetier Sfaalivetler Toplam
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Cari donem kurumlar ve gelir vergileri 62,822 59.159 506 731 63.328 59.890
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 63.077 (21.722) (7.584) (32.427) 55493 (54.149)
Toplam gelir vergisi gideri 125.899 37.437 (7.078) (31.696) 118.821 5.741

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan

vergi karsihigt, vergi ncesi kar/(zarar) {izerinden

yasal vergi oram kullamlarak hesaplanan tutardan farkhdur. ilgili mutabakat dskiimii asagidaki gibidir:

2014 2013
Tutar % Tutar %

Vergi oncesi kar/(zarar) 442,172 (458.234)
Sirket’in yasal vergi oram ile hesaplanan vergi (88.435) (20,00) 91.647 20,00
Kalier farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (14.562) {3,29) (20.599) (4,50)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan gegici farklar - - (22.049) (4,81)
Vergiden muaf gelir 105.768 23,92 25.943 5,66
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmis

tnceki dénem mali zararlarinin kayitlardan ikarilmasi - -- (11.140) (2,43)
Yurtdisi bagh ortakliklarin vergi orani farklarinimn etkisi 9.676 2,19 2.951 0,64
Yatinm tegvik etkisi 12.003 2,71 17.061 3,72
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamus 8nceki dénem

gecici farklarin kayitlara alinmasi (66.095) (14,95) - -
Ozkaynak ySntemiyle degerlenen yatinmlarin
_ kar paylan etkileri (8.209) (1,86) (168) (0,04)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan
) cari dbnem mali zararlan (75.754) (17,13) (123.637) (26,98)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamug
_ gegmis yillar mali zararlarinin kullanilmas: 6.211 1,40 1.789 0,39
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

elektrik dagitim hakkinin cari dénem amortisman gideri (3.839) (0,87) (3.839) (0,84)
Diger, net (2.663) {0,60) 4.604 1,00
Vergi gideri (125.899) (2847) (37.437) (8,17)
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Liras: ("TL "} olarak ifade edilmistir.

Vergi (devam)

Gelir vergisi varhiklari/borglar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla gelir vergisi varliklar ve borglar asagidaki gibidir:

2014 2013

Gelir vergisi 125.899 37.437

Eksi: Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 63.077 (21.722)

Pesin 6denen kurumlar vergisi (69.444) (67.633)
Cari donem vergisiyle ilgili

(varhklar)/ borglar,net (6.622) (8.474)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 10.952 TL tutarindaki (31 Aralik 2013: 11.617 TL) 6denecek vergi ile
17.574 TL tutanindaki (31 Aralik 2013: 20.091 TL) pesin 6denen vergi, farkh vergi mevzuati ile iligkili
oldugu igin mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varh@: ve yiikiimlitliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
matrahinda kullamlan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara ahnan varlik ve yiikiimlilik farklary hari¢ gegici farklar
iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, 330.072 TL tutarindaki 6nceki yillar mali zararlarindan ve 58.440 TL
tutarindaki indirilebilir gegici farklardan (31 Aralik 2013: 260.529 TL ve 124.535 TL, sirasiyla} olusan
toplam 388.512 TL (31 Arahik 2013: 385064 TL) tutarinda ertelenmis vergi varh kayitlara
alimmamugtir. S6z konusu zararlar 2019 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. S6z konusu
kalemlerden olusan ertelenmis vergi varlifii, gelecekte gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak
vergilendirilebilir karlarin gergeklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlara alinmamistir.

Taginan mali zararlarinin vade tarihleri asagidaki tabloda belirtilmistir:

2014 2013
2014 - 26.059
2015 70.937 70.937
2016 277.895 297.059
2017 198.503 184.336
2018 724.255 724.255
2019 378.770 -
1.650.360 1.302.646
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge ntarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)

Kayulara aliman ertelenmis vergi varhigt ve viikiimliiliigii
g

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varlify ve ertelenmis vergi yilkiimlaligiine atfolunan
kalemler agagidakilerden olusmaktadir:

2014 2013
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
izin karsilig 2.363 - 1.137 -
Kidem tazminati karsihigi 6.165 -- 3.350 =
Kredi ve alacaklar deger diisiikliigii karsiliklan 2,017 - - (6.782)
Gergefie uygun defier farki kar zarara
yansittlan finansal varliklar - (18.180) -- (13.770)
Satilmaya hazir finansal yatinmlar 437 - 319 (2.104)
Tiirev finansal araglar 502 (204) 295 {496)
Kargihklar 4.059 (4.641) 5.675 --
Stoklar - (51.985) 21.061 -
Ertelenmis gelirler 10.323 - 2.624 -
Borglanmalar iizerindeki TMS 39 etkisi 1.810 (2.563) 1.522 (12)
Yatirim amagh gayrimenkuller -- (85.922) 43.976 (135.522)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 167.473 (23.484) 131.429 {5.646)
Yatirim tegvikleri 37.165 - 24.991 -
Tasinan mali zararlar 19.232 -- 6.039 -
Zarar kargiliklan - (5.286) 4.053 -
Tamamlanma orani yontemi etkisi 1.990 - 7.173 -
imtiyazli hizmet alacaklari - (95.762) -- (66.653)
Siipheli alacaklar karsilif 3.609 - 5.068 -
Giivence bedelleri 5.889 - 4.578 -
Diger gegici farklar 5.325 (8.837) 3.732 (4.853)
Toplam ertelenmis vergi
varh§/(yiikiimliiliipii) 268.359 (296.864) 269.022 (235.838)
Mahsuplasma (144.272) 144.272 {120.908) 120.908
Toplam ertelenmis vergi
varhg/(yiikiimliiliigii), net 124.087 (152.592) 148.114 (114.930)

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastinlmak
izere bes yil sure tagmabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varhiginin geri kazanimi igin son yil 2019°dir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)
2014 yil1 igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
Yabanct
para Kar veya Diger
cevrim sararda kapsamit 31
I Ocak Jark: kayda  Durdurulan  gelirde kayda Aralik
2014 etkisi alinan faalivetier(*) aliman 2014
Izin kargilis 1.137 g 759 467 —- 2363
Kidem tazminatt kargihg 5.350 - (3.175) 3.990 = 6.165
Kredi ve alacaklar deger disnklaga
karstliklar (6.782) - 8.799 - - 2.017
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar (13.770) - (4.410) - - (18.180)
Satilmaya hazir finansal yatinmlar (1.785) - 6.363 -- (4.141) 437
Tiirev finansal araglar 200 - 499 - - 208
Karsiliklar 5.675 = (6.257) - - (582)
Stoklar 21.061 = (73.046) = —~  (51.985)
Ertclenmis gelirler 2,624 B 7.699 - - 10323
Borg¢lanmalar iizerindeki TMS 39 etkisi 1.510 - (2.263) - -- (753)
Yatrim amagh gayrimenkuller (91.546) - 5.624 - - (85.922
Maddi ve maddi olmayan duran
varhklar 125.783 (389) 15.468 3,127 - 143,989
Yatnim tegvikleri 24.991 - 12.174 - - 37165
Tagiman mali zararlar 6.039 = 13.193 = - 19232
Zarar kargiliklan 4.053 (1.303) (8.036) - - (5.286)
Tamamlanma orani yntemi etkisi 7.173 - (5.183) - - 1.990
Imtiyazli hizmet alacaklar (66.653) - (29.109) - - (95.762)
Sopheli alacaklar karsiligi 5.068 - (1.459) - - 3.609
Giivence bedelleri 4.578 - 1.311 - - 5.889
Diger pecici farklar (1.121) (363) (2.028) -- -~ (3.512)
Toplam ertelenmis vergi
varhfiy(yilkiimlGlga) 33.184 {2.055) (63.077) 7.584 {4.141) (28.505)
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge nuartar Bin Tiirk Lirast (“TL"') olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)
2013 y1h igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu agagidaki gibidir:
Yabanct
para Kar veya Diger
gevrim cararda kapsamh 31
1 Ocak Jark: kayda  Durdurulan  pelirde kayda Araltk
2013 etkisi wlinan__ faalivetler(™) althan 2013
lzin kargihgt 3.592 - 636 (3.091) - 1.137
Kidem tazminat karsihigs 7.508 - 3.702 (5.860) - 5.350
Kredi ve alacaklar deger dilsitklitgn
kargiliklart (5.539) (LI71) (72) - - (6.782)
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansittlan finansal varliklar (23.690) - 9.920 - -~ (13770}
Satllmaya hazr finansal yatinmlar (175) (3.460) (5.298) - 7.148  (1.785)
Tilrev finansal varliklar (186) - (15) .- - (201)
Kargiliklar 8.691 80 (3.096) = - 5.675
Stoklar 362 - 20.699 - - 21.061
Ertelenmis gelirler 3.039 146 407 (968) - 2.624
Borglanmalar iizerindeki TMS 39 etkisi (363) - 1.873 - - 1.510
Yatinm amagh gayrimenkuller (76.512) - (15.034) - - (91.546)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 101.108 170 17.483 7.022 -- 125783
Yatirim tegvikleri 7.930 - 17.061 - - 24991
Taginan mali zararlar 129.160 - (30.098) (93.023) - 6.039
Zarar Kargiliklan 443 = 3.610 == - 4,053
Tamamlanma oram yntemi etkisi - - 7.173 - - 7.173
Imtiyazl hizmet alacaklari (48.106) - (18.547) - - (66.653)
Stipheli alacaklar karsth 358 -- 4.710 -- - 5.068
Giivence bedelleri 3.342 -- 1.236 -- - 4.578
Diger gegici farklar (653) (5.840) 5.372 -- -~ (1.121
Toplam ertelenmis vergi
varhgi/(yiikiimlaliga) 110.309 (10.075) 21.722 (95.920) 7.148  33.184
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Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutariar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.

Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 400.000 TL olup, (31 Aralik 2013: 240.852
TL), her biri 1 tam TL (31 Aralik 2013: 1 tam TL) olan 400.000.000 (31 Arahk 2013: 240.852.000) adet
kayith hisseden olugmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Calik Holding’in sermaye yapisi, pay sayisina gore asagidaki
gibidir:

2014 2013
Paylar Paylar
{hin adet) % (bin adet) %
Ahmet Calik 399.999 99,99 240.828 99,99
_Diger 1 0,01 24 0,01
400.000 100,00 240.852 100,00

17 Arahik 2014 tarihli Y&netim Kurulu Karari'na istinaden Sirket, 6denmis sermayesini 159.148 TL
tutarinda artirmistir. Bu kapsamda, gergeklestirilen artigin 100.414 TL’hk kismi ortaklar cari
hesaplarindan ve geri kalan 58.734 TL’lik kismi1 gegmis yillar karlari hesaplarindan sermayeye transfer
edilerek karstlanmistir,

Kardan ayrian kisitlanmiy yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin yiizde 207sine ulasincaya kadar yasal donem karinin yiizde 5°i
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sermayenin yiizde 5’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin yiizde 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlart
sinirlanmistir ve kar payi dagitimi sermayenin yiizde 50’sini agmadik¢a s6z konusu yedek akgeler
dagitilamazlar. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii
olmayan paylar net edilmis toplam yasal yedek miktar1 278.012 TL’dir (31 Arahk 2013: 174.764 TL).

Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait, kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2014 2013
Dénem bagi bakiyesi 164.936 283.667
Dénem zararinin kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kism {20.270) {117.859)
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger degisimi - (72)
Yabanci para gevrim farki {874) (782)
Konsolide bagl: ortakliklarda kontrol kaybina yol agan pay satilan (52.236) -
Ortak kontrol altindaki isletmelerde
kontro! giicii olmayan pay degisimi (1.325) B
Temettii dagitim (1.385) (18)
Dénem sonu bakiyesi 88.846 164.936

Yabanct para ¢evrim farkiar:

Yabanci para gevrim farklari, yurtdisi faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olugmaktadir.

AKIS
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtarlar Bin Tiirk Lirast ("TL ") olarak ifade edilmigtir.

29

Hasilat
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satislarin maliyetleri asafidaki gibidir:
2014 2013
Yurt igi satiglar 2.343.028 1.663.241
Yurt dis1 satiglar 3.011.983 1.573.317
Diger satislar 30.184 3.214
Satis indirimleri (-) (16.109) (10.739)
Ara toplam 5.369.086 3.229.033
Satiglarin maliyeti (-) {4.252.781) (2.673.796)
Toplam finans dis faaliyetlerden briit kar 1.116.305 555.237
Finans sektdrii gelirleri 637.444 643.692
Finans sektorii gelirlerinin maliyeti (-) {266.036) {267.084)
Toplam finans sektorii briit kan 371.408 376.608
Toplam briit kar 1.487.713 931.845

Satiglarin maliyeti igerisinde 113.337 TL tutarinda amortisman ve itfa pay: gideri bulunmaktadir,

Genel ydnetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve

gelistirme giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

2014 2013

Personel giderleri 282.190 226.655
Amortisman ve itfa pay: giderleri 64.161 56.245
Danigmanlik giderleri 34.522 31.669
Kira giderleri 32.568 20.815
Seyahat ve konaklama giderleri 29.180 17.968
Sigorta giderleri 21.616 16.268
Bakim ve onarim giderleri 16.701 12.573
iletisim ve bilgi sistemleri giderleri 15.527 10.205
Temsil giderleri 12.456 7.070
Vergi, resim ve harclar 11.660 13.820
Sair giderler 5.616 3.115
Ofis giderleri 4,928 3.045
Temizlik giderleri 3.833 1.108
Giivenlik giderleri 3.499 2772
Kidem tazminati giderleri o912 1.189
Digier 50.079 16.873
Toplam 589.448 441.390
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

29  Genel ydonetim giderleri, pazarlama, satis ve dafgitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satig, pazarlama ve dagitim giderlerinin detay: agagidaki gibidir:

2014 2013
Bakim ve onarum giderleri 73.056 31.843
Personel giderleri 65.316 60.380
Reklam ve promosyon giderleri 55.195 39.363
Nakliye giderleri 22.325 23.340
Komisyon giderleri 12.804 10.736
Ofis giderlen 10.657 1.169
Kira giderleri 6.508 3413
Vergi, resim ve harclar 6.268 2,725
Seyahat ve konaklama giderleri 5.142 3.194
tletisim ve bilgi sistemleri giderleri 3.145 2.460
Danigmanlik giderleri 2.219 3.909
Amortisman ve itfa pay giderleri 2.158 6.098
Giivenlik giderleri 1.555 1.250
Fuar giderleri 1.517 1.407
Diger 10.343 19.245
Toplam 278.208 210.532

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

2014 2013

Personel giderleri 16.552 4.690
Seyahat ve konaklama giderleri 3.644 2.196
Danismanhk giderleri 1.452 3.544
_Diger 14.042 9.903
Toplam 35.690 20.333
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL "} olarak ifade edilmigtir.

30  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asafidaki gibidir:

2014 2013
Kur farki geliri 220.226 44
Karsilik iptal/geri gevrimleri 61.432 33.208
Faiz gelirleri 43.840 2,184
Reeskont gelirleri 40.114 31.457
Yatirim amagh gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger artis kazanci 32.324 56.119
Digier 86.487 42,340
Toplam 484.423 165.352

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asafidaki gibidir:

2014 2013
Kur farki gideri 56.600 56.913
Reeskont giderleri 3.387 962
Karsilik giderleri 23.397 10.526
Siipheli alacak karsilik giderleri 21,995 39.782
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara iligkin karsihik gideri 21.368 62.039
Yatirim amaglt gayrimenkullerdeki gercede uygun defer azalis zarar - 64.194
Diger 20.488 149.984
Toplam 147.235 384.400
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Calk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
FPara Birimi: Aksi belivtilmedikee twarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmiztir.

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detay) asagidaki gibidir:

2014 2013
Gergege uygun deger farki kar zarara 27115 _
yansitilan finansal varliklardan kazanclar

Tiirev finansal araglardan karlar 16.733 -
Maddi duran varlik satis kan 10.612 23.361
Diger yatirim faaliyetlerinden net kazang 6.818 5.549
Kur fark: geliri 9 5.363
Hisse senetlerinden elde edilen temettii geliri 7 9.053
Diger 2.025 18.986
63.319 62.312

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayr asagidaki gibidir:

2014 2013
Tiirev finansal araglar zarar 31.061 45.374
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklardan zararlar - 42.103
Diger yatirim faaliyetlerinden zararlar 3.321 10.740
Kur fark: gideri 273 28
Maddi duran varlik satis zarart 5.358 --
Diger 5.084 9.008
Toplam 45.097 107.253
Finansman gelirleri ve giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay: agagidaki gibidir:
2014 2013
Borglanmalarla ilgili kur farki gelirleri 35.871 51.826
Diger 4.143 337
Toplam 40.014 52.163
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir;
2014 2013
Bor¢lanmalarla ilgili faiz giderleri 263.642 186.584
Borglanmalarla ilgili kur fark: giderleri 210.270 261.224
Teminat mektup giderleri 11.063 12.815
Faktoring giderleri 654 3.565
Diger faiz giderleri 10.944 40.971
Toplam 496.573 505.159
ARIS £TiM VE
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce tarlar Bin Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil)

Finansal risk yonetimi

Genel bakiy

Grup finansal araglanin kullanimina bagh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:

o kredi riski

likidite riski

piyasa riski

operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6l¢mek ve
yonetmek igin olan politika ve siiregler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim gergevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gercekgi bir organizasyon yapisi ile idare edilmekiedir ve iist diizey yonetim
tarafindan tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve kars: tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkh endiistrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini
garantiye almak igin risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim
boliimleri her alt sektor i¢inde ve grup diizeyinde agi3a ¢ikacak riskleri de igeren farkl risk gesitleri igin
farkindalik yaratmakta, bu farkindaliklani korumakta ve uygun risk yénetimi mekanizmasinin
uygulandigindan emin olmaktadir.

Bankacilik:
Risk yonetiminin ¢ergevesi

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Aktifbank ve BKT, riskleri azaltmak igin aktif olarak teminat
ybnetimi sistemini kullanmaktadir. Grup’un bankacillk ve finans sektériinde faaliyet gosteren bagh
ortakbklarimin yonetim kurullan, risk ydnetiminin gatisim olusturmakla yiikiimliidiir. Yénetim Kurulu,
Denetim Komitesini ve Risk Yonetimi Departmanins kurarak, Grup’un bankacilik sektériinde faaliyet
gosteren bagh ortakliklarinin risk yonetimi politikalarinin gelistirilmesini ve yakindan takip edilmesini
saglamigtir. Denetim Komitesinde icrai faaliyetlerde bulunmayan iyeler bulunmaktadir ve bunlar
faaliyetlerini dogrudan yénetim kuruluna raporlanmaktadirlar.

Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarmin risk ySnetim politikalan karsilasilabilecek
risklere karst olusturulmustur. Uygun risk limitleri ve kontrolleri kurulmus ve limitler ve riskler yakindan takip
alina ahmmugtir. Risk Ydnetimi Politikalan ve Sistemleri diizenli olarak gdzden gegirilerek piyasa
kosullarindaki degisiklikler yakindan takip edilir. Grup’un bankacilik sektériinde faaliyet goésteren
grubu egitimler ve prosediirler ile her galisanin roliinii ve sorumluluklarim dogru bir sekilde
anlayabilecegi bir kontrol ortami sagilamay: hedefler.

Denetim Komitesinin sorumluluklan arasinda risk y&netimi politika ve prosediirlerinin uyumu
Aktifbank’in ve BKT’nin Kkarsilagacag risklere karsi risk ySnetiminin ¢atisinin yeterliliginin takip
edilmesi de yer almaktadir. Denetim komitesi bu faaliyetleri gerceklestirirken i¢ denetim tarafindan da
desteklenir. I¢ denetim, risk yonetimi kontrollerinin degerlendirilmesinden ve bunlarin denetim
komitesine sunulmasindan sorumludur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tabiolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge titarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalan dahil) (devan)

Finansal risk yonetimi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir milteri veya kars1 tarafin sozleymedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli 6lgiide miisteri alacaklari ve yatirim araglarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklan, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari ve diger
alacaklardir. Grup alacak hesaplari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin
iizerinde kredi talebi olan tiim miisteriler igin kredi degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, 6nemli bir kredi riski yogunlagmasi bulunmamaktadir. Maksimum kredi
riski, konsolide finansal tablolardaki finansal varliklarin kayitly degerleriyle sinirhidir.

Bankacihik:
Deger diigiikliigiine ugramus miigterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirim amacl menkul kiymetler

Banka, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varhik grubunun deger diigiikliigiine
ugradifina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir g&stergenin mevcut olmas: durumunda, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet
gosteren bagh ortakliklar ilgili deger dilsiikliigi tutarini tespit eder.

Deger diigiikliigii kargihig
Grup’un bankacilik ve finans sekt&riinde faaliyet gosteren bagl ortakhiklan, verdigi krediler ve elinde

tuttufu borg senetleri portfdyiinde meydana gelen deger diisiikliikleri igin karsilik ayirmaktadir. Bu
kargiliklar 6nemli bir riske maruz kalinmasi durumunda ayrilan bireysel karsihiklardur.

Tiiketici kredi portfoyiiniin artmasi nedeniyle 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Aktifbank biresyel bazda
karsilik ayrilan belirli kredilerin digindaki krediler i¢in de gegmis yillardaki egilimleri de izleyerek toplu
bazda karsilik ayirmaya baglamistir.

Aktiften silme politikast

Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bagli ortakliklari, alacagin veya daha énce tahsis etmis
oldugu kredinin tahsil edilemeyecegine kanaat getirdiginde bu alacak igin ayrilmis karsihig iptal ederek
alacag aktifien siler. Borglunun veya menkul kiymeti ihrag edenin, borcunu ddeyemeyecegi ve
teminatlarn riski karsilayamayacagt durumlarda bu karar belirginlesir.

Yeniden yapilandirdan krediler

Borglunun finansal durumunda meydana gelen bozulma nedeniyle kredinin siiresinin yeniden
yapilandirilmasiyla kredilerin vadesi degistirilir. Kredi yeniden yapilandirilan krediler arasina girdikten
sonra iyi bir performans sergilese bile bu kategoride takip edilmeye devam eder.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee unarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalan dahil) (devami)

Kredi riski {devami)
Deger diisiikliigii zararlart

Ticari alacakiarin yaglandirma ¢alismas: asagidaki gibidir:

2014 2013
Deder
Briit distiklbgo Briit Deder ditsiikliifii
Vadesi gegmemis 2.542.225 - 2.053.661 -
Vadesi tzerinden 1-30 giln gegmis 14,164 - 44.223 -
Vadesi lizerinden 31-120 gln gegmis 1.963 - 25481 -
Vadesi iizerinden 121-365 giln gegmis 2.792 - [.133 -
Vadesi lzerinden | yildan fazla gecmis 153.024 {153.024} 163.610 {163.610)
Toplam 2.714.168 (153.024) 2.288.108 {163.610)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yénetiminde ortaya ¢gikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarins hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlii makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi igin bankalara erigsimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarimi nakit ve nakde esdeger varliklar
olarak tutmaktadir. Grup hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Bankacihk:
Likidite riski yonetimi
Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet g6steren bagl: ortakliklarinin yaklasimina gére yiikiimliiliiklerin

baski altindaki zamanlarda veya normal zamanlarda beklenmeyen kayiplara neden olmadan ve
igletmenin ismine zarar vermeden karsilanabilmesi igin yeterli likiditeye sahip olunmalidir.

Kisa donem fonlamasinin kaynafi para piyasalarindan kisa vadeli borglanmalardir. Uzun vadeli
borglanmalara gerek duyuldugunda sermaye piyasasi araglarindan faydalanilmaktadir. Ek fonlamaya
ihtiya¢ duyuldugunda yurti¢i ve yurt disi bankalardan fon toplanabilmektedir.

Likidite riskine maruz kalma

Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gisteren bagh ortakliklaninin likidite riski igin anahtar Slglimii,
net likit varliklarin kisa vadeli alinan borglara oranidir. Bu nedenle net likit varliklar arasinda nakit ve
nakit benzerleri ile aktif bir pazan olan alim satim amach finansal varliklar yer almaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge nuarlar Bin Tiirk Liras: ("TL ) olarak ifade edilmigtir,

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Likidite riski (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kayith degeri, s6zlesmeye dayali nakit akislan
veya beklenen nakit akiglar ile vadelen agagidaki gibidir:

Stzlesmeye
Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 S yildan
2014 defier nakit akisi az ay vil fazla
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Finans sektdrii faaliyetlerinden borglar 6.240.277  (6.410.855) (3.615.976) (2.293.376) (460.736) (40.767)
Bor¢lanmalar 6.191.586  (6.279.260)  (3.165.528) (2.004.604) (1.020.074) (89.054)

12.431.863  (12.690.115)  (6.781.504) (4.297.980) (1.480.810) (129.821)

Kayith Beklenen 3 aydan 3-12 1-5 Syldan
defer nakit akisi az ay vil fazla
Ticari borglar 963.947  (1.003.750) (529.355) (362.772) (111.623) -
Diger borglar 360.260 (360.261) (63.583) (178.953) (117.725) -
Cahisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar 12.888 {12.888) - {12.888) - -

1.337.095  (1.376.899) (592.918) (554.613) (229.348) -

Tiirev finansal viikiimliiliikler

Yabanci para forward iglemleri

—— 2510 (15.188)  (11213)  (4.975) . =
Nakit girisi (1.022) 16.546 11.503 5.043 - .
Loplam 13.770.446 _ (14.065.656)  (7.374.152) (4.852.525) (1.710.158) (129.821)

AKIS -

BAGIMSIZ INERIETIM VE.

Ha SEPBFL-%T NI S BECT

MALI MUSAVIRLIK A3



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Fara Birimi: Aksi belirtilmedikce twtarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalan dahil) (devan)

Likidite riski (devam:)

Stzleymeye
Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
2013 defier nakit akis az ay yil fazla
Tiirev almayan finansal yiikiimliiliikler
Finans sektdril faaliyetlerinden borglar 6.110.855  (6.504.647) (3.967.072) (2.148.527) (364.141) (24.907)
Borglanmalar 4.660.886  (4.950.066) (2.588.114) (1.230.(28) (914.956)  (216.868)

10.771.741  (11.454.713) (6.555.186) (3.378.655)  (1.279,097) (241.775)

Kayith Beklenen 3 aydan 3-12 1-§ S yldan
defer nakit akisi Az uy yil fazla
Ticari borglar 920.284 (920.284) {366.338) (398.767)  (155.179) -
Diger borglar 430,822 (430.822) (265.656) (69.342) (95.824) --
Calisanlara saglanan
faydalar kapsamnda borglar 9.134 (9.134) — (9.134) - -

1.360.240  (1.360.240) (631.994) {477.243) _ (251.003) -

Tiirev finansal viikimliiliikler

Yabanc: para forward islemleri

Nakit gikist 33.234 (363.032) (348.793) - - -

Nakit girisi (2.482) 382.034 567.695 - = -~

Toplam 12.162.733  (12.795.951) (6.968.278) (3.855.898) (1.530,100) {241.775)
Piyasa riski

Piyasa riski, yabanci para kuru, faiz orani ya da sermaye fiyatlar: gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin
Grup’un gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir.
Piyasa riski ydnetiminin amaci bir yandan kabul edilebilir parametreler iginde maruz kalinan piyasa
riskini y6netirken geliriyi optimize etmektir,

. AKIS
s BAGIMSIZ DENETIM VE
SERAEST MYDITBEC ]
MALI MUSAVIRLIK A.S.



33

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee turarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal arac¢lardan kaynaklanan riskin nitelifi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalan dahil) (devami)

Faiz oramn riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar: ya da
yeniden fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli
varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili olarak Grup alti aylik Libor ya da farkli gegitteki faiz oranlan gibi gesitli
degisken faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama 6zelliklerindeki farkhlik olarak betimlenen baz riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk
yénetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

FProfil

31 Aralik itibariyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su
sekildedir:

2014 2013
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 9.834.811 8.241.348
Finansal yiikiimliilikler 13.201.094 10.275.673

Degisken faizli kalemler
Finansal yiikiimliiliikler -- 53.357

Sabit faizli araglar igin gergege uygun deger duyarlihk analizi

Grup’un, gergefie uygun degerleri kar veya zarara yansitilan sabit faizli finansal varhk ve yiikiimliiliik
ve gergefie uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amach tiirev enstriimanlari (vadeli faiz orani takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zaran etkilemeyecektir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Atit

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devani)

Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptifi satislar, satin almalar ve borglanmalardan dolay: kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu islemlerin yapildig: yabanci para birimleri bilyilk oranda Avro ve ABD
Dolar’dr.

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yiikiimlulitkler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek igin spot oranlardan yabanci para alim satim: yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagl: olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolayi kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gizlemlenmekte
ve onaylanan limitler igerisinde pozisyon alinarak ve gerektifinde tiirev araclar kullanarak
siirlandinimaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullamiminin yani sira atil nakit tutarlarini
yabanci para olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2014 itibariyla Grup’un maruz kaldig1 kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

31 Araltk 2014
Diger para
Toplam ABD Dolary Avro birimleri(*)
Yabanci para cinsinden parasal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 436.743 102.047 35.279 100.594
Finansal yatrtmlar 1.118.671 175.071 189.995 176.780
Finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklar 1.793.093 192.594 477.067 824
Ticari alacaklar 990.019 376.900 29.956 31.529
_Diger alacaklar 236.433 97.180 - 11.084
Toplam yabanct para biriminden varliklar 4.574.959 943.792 732.297 320.811
Yabanci para cinsinden parasal yiikiimliiliikler
Borglanmalar (3.216.248) (1.085.309) (247.997) -
Finans sektdrii faaliyetlerinden borglar (2.716.861) (154.947) (802.937) (92.709)
Ticari borglar (295.875) (54.752) (59.237) (1.823)
_Diger borglar (231.685) (23.064) (51.080) (34.118)
Toplam yvabanct para biriminden yikitmditlitkler (6.460.669) (1.318.072) (1.161.251) (128.650)
Net finansal durum tablosu pozisyonu {1.885.710) (374.280) (428.954) 192.161
Yabanci para forward islemleri £42.862 25.968 29.299 --
Net finansal durum tablosu disy pozisyon 142.862 25.968 29,299 -
Net yabanc: para pozisyonn (1.742.848) (348.312) (399.655) 192.161
C'TL kargiliklan verilmigtir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce twtarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalarn dahil) (devami)
31 Aralik 2013 itibariyla Grup’un maruz kaldig kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:
31 Aralik 2013
Diger para
Toplam  ABD Dolarn Avro birimleri(™)
Yabanct para cinsinden parasal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 474.162 46.890 124,230 9.282
Finansal yatirimlar 945,327 137.942 147.042 219,127
Finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklar 1.803.321 231.475 445461 1.189
Ticari alacaklar 452.065 189.212 16.364 177
Diger alacaklar 95.649 7.462 22.713 13.025
Toplam yabanci para biriminden vartiklar 3.770.524 612.981 755.810 242.800
Yabanci para cinsinden parasal yiikimlilliikler
Borglanmalar (3.681.667)  (1.588.504) (99.207) -
Finans sektérii faaliyetlerinden borglar (3.111.554) (277.728)  (B19.109) (113.484)
Ticari borglar (453.845) (103.746) (74.073) (14.905)
Diger borglar (52.325) (4.402) (6.088) (25.053)
Toplam vabanct para biriminden vitkimitlikler (7.299.391) (1.974.380)  (998.477) {153.442)
Net finansal durum tablosu pozisyonu (3.528.867) (1.361.399)  (242.667) 89.358
Yabanci para forward islemleri 153.433 36.874 25.449 -
Net finansal durum tablosu disi1 pozisyon 153.433 36.874 25.449 —
Net yabanci para pozisyonu {3.375.434)  (1.324.525) (217.218) 89.358
) TL karsiltklan verilmistir.
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge twarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalan dahil) (devami)

Kur riski (devam)

Duyarlihik analizi

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL’nin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kazanmasinin/kaybetmesinin tzkaynaklar ile kar veya zarari ne tutarda
etkileyecegi (vergi etkisi gbzard: edilmistir) asagida gésterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger TLnin deger
31 Arahk 2014 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar paritesindeki %10 artis/(nzahs)

1-Net varlik / yikimlilik, ABD Dolart 80.770 (80.770) - -

2-ABD Dolan tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismi {-)

3- ABD Dolarein net etkisi (1+2) 80.770 (80.770) - -

Avro paritesindeki %10 artig/(azahs)
4- Net varhk / yikOmlillak, Avro 112.731 (112.731} -- -
5-Avro tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) - - - -

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 112.731 (112.731) - -

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yikimIblakler (19.216) 19.216 - -
8-Diger para birimi tutann

korunma muhasebesine konu olan ¥isms - -- -- --
9- Difer para birimlerinin net etkisi {7+8) {19.216) 19.216 - -

TOPLAM (3+6+9) 174.285 {174.285) = =

G ARS TiM VE
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi

(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kur riski (devan)

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL'nin deger  TL'nin defer  TL’nin deper
31 Arahk 2013 kazanmasi knybetmesi kazanmas) kaybetmesi
ABD Dolari paritesindeki %10 artis/(azahg)
1-Net varlik / yilktimlitlik, ABD Dolars 282.693 (282.693) - -
2-ABD Dolari tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismi (-) - .- - -
3- ABD Dolari’in net etkisi (1+2) 282.693 {282.693) - -
Avro paritesindeki %10 artig/{azaly)
4- Net varhik / ytkQmlolok, Avro 63.786 (63.786) - -
5-Avro tutarin korunma muhasebesine
konu olan Kismi (-) -- - - --
G- Avro'nun net etkisi (4+5) 63.786 (63.786) -- -
Diger paritelerdeki %10 artis/(azahs)
7-Dier para biriminde varlik/yilkiimlitliikler (8.936) 8.936 - -
§-Diger para birimi tutanin
korunma muhasebesine konu olan kismy - = = -
9- Difier para birimlerinin net etkisi (7+8) (8.936) 8.936 - -
TOPLAM (3+6+9) 337.543 {337.543) - e

Sermaye yonetimi

Sermaye yénetimi kapsaminda Grup’un amaglan;
Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerdeki finansal piyasalar diizenleyen ve denetleyen kurumlarinin

zorunlu kildigy sermaye gerekliliklerini saglamak;

Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasina devam edebilmek amaciyla,
Grup’un devamliliginin siirdiiriilebilmesini giivence altina almak;

Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devam:)

Sermaye yénetimi (devamy)

Bankacilik:

Aktifbank

Aktifbank’in sermaye yeterligi BDDK tarafindan siirekli olarak izlenmektedir.

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren 28 Haziran 2012 tarih 28337 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmig
“Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiillmesine ve Degerlendirilmesine (fliskin Yénetmelik”
hiikkiimlerince sermaye yeterliligi standart oram tespit edilmektedir. Sermaye yeterliligi standart orani
hesabina dahil edilen piyasa riski hesaplamasinda, Standart Yéntem kullanilmaktadur.

BDDK in diizenleyici kurallarina gore Aktifbank’in toplam sermayesinin toplam risk agirlikli varhiklara
oraninin %8 olmasi gerekir.

Raporlama dénemi sonu itibariyla Aktifbank’in sermaye yeterlilik oram %12,73"tiir (31 Aralik 2013:
%13,23).

BKT

BKT’nin temel politikasi, yatinnmei ve kredi veren igin giiglii sermaye yapisini devam ettirmek ve islerin
geliserek devam etmesini saglamaktir. Sermaye’nin doniis orani dnemlidir ve BKT yiiksek doniislerle
sermaye pozisyonu arasinda bir denge kurmustur. Dénem boyunca BKT’nin sermaye ydnetiminde
onemli bir de@isiklik meydana gelmemistir.

Yasal Sermaye: BKT, Amavutluk’taki yasal diizenleyici kurulus olan Bank of Albania (“BoA”)’nin
olusturdugu ve takip ettigi oranlari ve dlgiileri kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu yakindan takip
etmektedir. “Sermaye Yeterlilik” diizenlemesi 8269 numarali ve 23 Aralik 1997 tarihli kanunla BoA
tarafindan kabul edilmis, 9662 numarali ve 18 Aralik 2006 tarihli kanunla da tiim Arnavutluk
Cumbhuriyeti’ndeki bankalar i¢in zorunlu hale getirilmistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu: Sermaye Yeterliligi Rasyosu yasal sermayenin risk bazl: varliklar ve
finansal durum tablosu disi yiikiimliiliikklere oramidir ve yiizde olarak ifade edilir. Bank of Albania
tarafindan belirlenen asgari sermaye yeterlilik oram %12’dir ve BKT’nin 31 Arahk 2014 tarihi itibanyla
sermaye yeterlilik rasyosu %15,60tir (31 Aralik 2013: %14,60).

Degistirilen sermaye yeterlilik rasyosu ana sermayenin risk agirhkli varliklar ile bilango disi varliklara
oramdir ve yiizde olarak ifade edilir. Degistirilen sermaye yeterlilik rasyosu %6 olarak belirlenmistir
BKT’nin rasyosu ise 31 Arahk 2014 tarihinde %14,50 olarak gergeklesmistir (31 Aralik 2013: %13,50).

Risk Agirhklh Varbklar (RWAs): Varhklar kendilerini desteklemek igin gereken sermaye risk
kategorilerine ayrilarak agirliklandirilir. Risk agirliklari 5 kategoriden olugmaktadir (%0, %20, %50,
%100 ve %150).Ornetin Bank of Albania’daki nakit ve para piyasas: araglarina sahip olmak igin
sermaye gerekmemektedir. Maddi duran varliklar %100 risk agirliklidir ve sermayenin %12’si kadarlik
bir tutarla bu desteklenmektedir. Finansal durum tablosu disi kredi taahhiitleri de dikkate alinmaktadir.
Bakiyeler finansal durum tablosu i¢i varliklarda oldugu gibi risk siniflarina gére agiehklandirilir.

Uyum: BKT yil boyunca gerekli i¢ ve dis sermaye yeterliliklerine uygun olarak faaliyetlerini
siirdiirmiistiir,
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Cahk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Paru Birimi: Akst belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL "} olarak ifade edilmistir,

Finansal araclar, finamsal araclardan kaynaklanan riskin nitelii ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalan dahil) (devam:)

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siiregleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve diizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kiiltiiriiniin genel kabul g&rmiis
standartlar: gibi digsal faktdrler ile ilgili olan birgok sebepten kaynaklanabilen dogrudan ve ya dolayl
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un biitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amac1 finansal ve Grup’un sayginlifina gelebilecek zarardan kaginma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilikgiligi ve yaraticih@i kisitlayacak kontrol prosediirlerinden kaginacak sekilde
operasyonel riski ydnetmektir.

Operasyonei riske yonelik kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasmnda birincil sorumluluk her isletme
biriminin st ybnetimine verilmigtir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yonetilmesi icin genel Grup standartlarinin gelistirilmesi ile desteklenmektedir.

» islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de igeren uygun bir gérev dagiliminin gereklilikleri

o islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

» diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

¢ kontrol ve prosediirlerin dokiimante edilmesi

» kargilasilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler igin kontrol ve prosediirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

e faaliyet zararlarmin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlarinin raporlanmas ile ilgili gereklilikler

e acil durum planlarinin gelistirilmesi

e egitim ve profesyonel gelisim

e etik ve ig standartlar

o verimli oldugu durumda sigortalamay: da icerecek risk hafifletmesi

Grup standartlari ile uyumluluk I¢ Denetim’in yiriittiigii periyodik inceleme programi ile
desteklenmektedir.

Gergegie uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, piyasa katihmcilart arasinda iglem tarihinde Grup dahil oldugu varliia ya da borca
iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadii durumlarda, en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayilan olagan bir islemde, bir varlifin satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir.

Mevcut olmas: halinde Grup, bir finansal aracin gergege uygun degerini aktif bir piyasada islem géren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, iglem fiyatlan hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir
alici ile satici arasinda gergek ve diizenli yapilan islemleri yansittifi durumlarda aktif olarak
degerlendirilir. Eger bir finansal araca iligkin piyasa aktif degilse, Grup gercefie uygun degeri ilgili
gdzlemlenebilir verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme ydntemleri kullanarak 6lger.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikce vutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger agiklamalari dahil) (devam)

Gergege uygun deger bilgileri (devam)
Gercege uygun deger hiyerargisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem géren borsa fiyatlar ile degerleme (Seviye 1), borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme
{Seviye 3) olmak {izere 3 seviyeden olusmaktadir:

Grup, gergegie uygun degeri belirlerken kullandigi verilere gore asafidaki pergefe uygun defer
seviyelerini belirlemektedir.

» Seviye 1: Bu kategoride kullamlan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki
kayith (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori gercefe uygun degeri direkt olarak aktif
piyasadaki fiyatlan ile degerlenen ve piyasanin Grup portfyiinii temsil ettigi finansal araglan
igermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullamlan veriler, Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve
varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar aracihfiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilerden olugsmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araglar igin aktif piyasada fiyati olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem
goren benzer ya da 6zdes finansal araglan ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada gézlemlenen
veriler kullamlarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglan icermektedir,

» Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olugmaktadir. Bu kategori benzer finansal araglar igin piyasada kayith fiyati bulunan ve benzer
finansal araclar ile arasindaki farklari yansitmak igin gézlemlenemeyen diizeltmelerin ve
varsayimlartn yapilmasim gerektiren finansal araglardir. Bu kapsamda gdzlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin gok az
olmasi ya da hig veri olmamasidir.

Degerleme modelleri
Grup finansal araglarin gerce@e uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlari kullanmaktadir:

Hisse senetleri: Borsada islem géren hisse senetlerinin gergefie uygun degerieri kay:th piyasa fiyatlan
ile belirlenir. Kayith piyasa fiyatimin olmamasi durumunda, gergefe uygun degeri benzer menkul
kiymetlerin kay1tl piyasa fiyati ile ya da diger degerleme teknikleri ile degerlenir. Degerleme teknikleri
indirgenmis nakit akim modelleri ve islem ¢arpani metotlanin: icermektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri 31 Aralik 2014 tarihinde bagimsiz bir
sirket tarafindan degerlenmistir. indirgenmis nakit akislar kullanilarak yatinmin gergege uygun degeri
363.604 TL (156.800 ABD Dolan karsihg) (31 Aralik 2013: 356.151 TL (166.870 ABD Dolan
kargihg)) olarak belirlenmistir.

Borg senetleri: Gergege uygun degerleri, mevcut olmasi durumunda kayith piyasa fiyatlarina gére
belirlenir. Kayith piyasa fiyatlar borsadan, saticidan, brokerdan, fiyatlandirma hizmeti ya da diizenleme
servisinden elde edilebilir, Eer aktif piyasada kayith fiyat mevcut degilse, gergege uygun deger bir ya
da daha fazla fiyatlandirma hizmetinden alinan piyasa verilerinin analizi ya da piyasa faiz orani egrilerini
kullanan indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri ile belirlenir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birini: Aksi belirtilmedikee nuarlar Bin Tiirk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin nitelifi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devan)

Gergefie uygun deger bilgileri (devan)
Degerleme modelleri (devani)

Tiirev varlik ve yiikiimliilitkler: Tiirevler degierleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve wverileri tiirevin gesidine ve bagl oldufu menkul kiymetin icerigine bagldir.
Gozlemlenebilir fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev islem piyasasinda ve basit tezgah iistii
piyasada islem gdren tiirevler icin mevcuttur.

Gdzlemlenebilir piyasa fiyatimin ve model verilerinin mevcut olmasi yénetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacimi ve gergefe uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Tiirev varhk
ve yiikiimlilliiklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu
modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarinin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler
miimkiin olmasi durumunda gozlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan,
saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlar, verim egrisi, getiri
marj1, temerriit oranu, geri’ﬁzanlm orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlari
ve doviz kurlanimi igermektedir. Bu girdiler kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara,
mevcut olmasi durumunda bagimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen gergege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktérlerin iigiincii kigi piyasa katilmcilarimin islemi fiyatlandirirken dikkate aldifi olgtide Grup
tarafindan diizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve
kars1 tarafin kredi riskini dikkate alacak diizeltmeleri igerir. Tiirevlerin gercefe uygun degerlerinin
belirlenmesinde hem alacak degerleme diizeltmeleri hem de borg dejierleme diizeltmeleri dikkate alinir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikee twtarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.

Grup sirketleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar asafidaki kuruluglardan bir araya getirilen finansal bilgilerden
meydana getirilmigtir:

Bagl ortakliklar
31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla, tiim baglh ortakliklar ve sahiplik oranlan asagidaki gibidir:
Caltk Holding ve bagl Calik Holding ve bagl
ortakliklarimn dogradan ortakliklarinm etkin
saliplik oram sahiplik oran
{%) (%)
Sirket ady 2014 2013 2014 2013
Adacami Eneri 99,90 99,90 99,80 99,80
Akgay Enerji 99,89 99,89 99,89 99,89
Aktif Dogalgaz!" 97,50 97,50 97,40 97,40
Aktifbank 99,86 99,86 99,86 99,86
Albtelecom®} 76,00 76,00 60,80 60,80
Ant Enerjil" 50,00 50,00 49,95 49,95
Asset Aktif ¢ 100,00 100,00 99,86 99.86
Atayurt Insaat) 99,75 99,75 99,65 99,64
Atlas Petrol" 100,00 100,00 99,90 99,89
Ayas Rafinen 99,89 99,89 99,89 99,89
Basak Ydnetim 100,00 100,00 100,00 100,00
BKT® 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Alexandria® 100,00 100,00 98,88 98,88
Galik Elektrik{D 100,00 100,00 99,90 99,90
Calik Enerji 99,90 99,90 99,90 99,89
Calik Enerji Dubait® 100,00 100,00 99,90 99,90
Calik Finansal Hizmetler 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Gayrimenkul? 99,00 99,00 98,33 98,33
Calik Hava 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik ingaat® 99,75 99,75 99,04 99,04
Calik Korea™ 100,00 100,00 98,97 08,97
Calik NTF® 100,00 100,00 99,90 99,90
Cahk Pamuk® 55,00 55,00 54,43 54,43
Calik PetrollV 100,00 100,00 99,90 99,89
Calik Rizgar® 95,00 95,00 94,90 94,90
Caltk Solar Enerjit" 100,00 100,00 99,90 99,90
Calik Turizm 97,46 97.46 97,27 97,27
Calik USA® 100,00 100,00 98,97 98,97
CED® 100,00 100,00 99,95 99,95
CEDASM 99,95 99,95 99,90 9990
CEP PetrolV 99,75 99,50 99,65 99,39
Cetel Calik(® 100,00 100,00 100,00 100,00
Cetel Telekom(® 80,00 80,00 80,00 80,00
Dogu Akdeniz Petrokimya 84,40 84,20 84,31 84,11
Dorc Altin 99,99 99,99 099,28 99,28
E-Kent® 100,00 100,00 99,86 99 86
E-Post® 100,00 100,00 99,86 99,86
Emlak Girigim'® 100,00 100,00 99,86 99,86
Gap {ngaat Dubai® 100,00 100,00 99,28 99,28
Gap Elektrik 99.96 99,96 99,85 99,85
Gap Glineydogu 99,18 99,18 98,97 98,97
Gap Glineydogu FZE® 100,00 100,00 98,97 AKSS 98,97
Gap Ingaat 99,32 99,32 o [%?’ﬁ%ll SEN E’Tif\%g%
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belivtilmedikge twtarlar Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir,

Grup sirketleri (devami)
Bagl ortakliklar (devam)

Calik Holding ve bagh Caltk Holding ve bagh

artakliklarimn dogrudan ortakhklarimin etkin

sahiplik arant sahiplik oram

(%) (%)

Sirket adi 2014 2013 2014 2013
Gap Insaat Cons. @ 100,00 100,00 99.41 99,41
Gap Pazarlama 95,01 95,01 55,01 95,01
Gap Pazarlama FZEW 100,00 100,00 95,01 95,01
Gap {ngaat Ukraing®® 99,00 99,00 98,29 98,29
GapYam 09,75 99,75 99,75 99,75
Gappal 100,00 100,00 95,01 95,01
Cahk Construction AB 100,00 100,00 99,28 99,28
ikideniz Petrol® 99,99 99,99 99,89 99,85
Irmak Yonetim 100,00 100,00 100,00 100,00
Japan International(" 25,00 25,00 24,97 24,97
Kentsel Donlsim® 99,75 99,75 99,04 99,04
Krzilirmak(? 99,40 99,40 99,30 99,30
Lidya Maden 99,29 99,29 99,29 99,29
Momentum Enerji" 100,00 100,00 99.90 99,89
N Kolay Magazacilik A, S, & 100,00 100,00 59,86 99,86
Ortur Elektrik!" 90,00 90,00 89.91 89,91
Pavo ® 80,00 80,00 79,89 79,89
Petrotrans Enerji 99,92 09.92 99,92 69,92
Sembol Enerjit! 100,00 100,00 99,90 99,90
Sigortayeri ® 100,00 100,00 99,86 99,86
Telemed 100,00 100,00 100,00 100,00
Tura 995,99 99,99 99,28 99,28
Tiirkmen Elcktrik(!} 97,00 97,00 96,90 96,90
Vadi ElektriktV 99,00 99,00 98,90 98,90
YEDAS® 100,00 100,00 99,90 99,90
Yenikom(! 99,99 99,99 99,94 99,94
YEPASI! 100,00 100,00 99,90 99 89

L ik olarak Calik Enerji altinda, sonra ise Grup alunda konsolide edilmigtir.

2 [lk olarak Gap Insaat altnda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

3 i1k olarak Gap Giineydogu Tekstil altnda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

4 Ik olarak Gap Pazarlama altnda, sonra ise Grup altnda konsolide edilmistir.

5 lik olarak Cetel Telekom altinda, sonra ise Cetel Caltk altnda, sonra Telemed ve son olarak Grup altinda konsolide
edilmistir.

8 jik olarak Cetel Caltk altinda, sonra ise Telemed ve son olarak Grup alunda konsolide edilmistir.

7 Itk olarak Telemed altnda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

8 jik olarak Aktifbank altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.

® [tk olarak Cahk Finansal Hizmeter altinda , sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.

2014 yilr icerisinde sanhgi gergeklesmis olmas: sebebiyle tm medya sektbriinde faaliyet gisteren sirketler
yukaridaki tablodan gikariimislardir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2014 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge nutariar Bin Tiirk Lirasi: ("TL") olarak ifade edilmistir.

34 Grup sirketleri (devami)

Is ortakliklar:

31 Aralik tarihi itibanyla is ortakliklari ve sahiplik oranlari asagida belirtilmistir:
Caltk Holding ve bagh Calik Holding ve bagh
orfakltklarmnn dofrudan ortakliklarinmn etkin
sahiplik oram saliiplik oram
(%) (%)
2014 2013 2014 2013
Calik Limak Adi Ortaklifit 50,00 50,00 49,92 49,92
Dogu Aras 50,00 50,00 48,97 4897
KCLE 50,00 50,00 37,17 377
Kartaltepe 50,00 50,00 49,65 49,65
Polimetal 80,00 80,00 79,43 79,43
Tungpinar 50,00 50,00 49,65 49,65
LC Electricity 50,00 50,00 50,00 50,00
Atagas Dogalgaz 50,00 50,00 50,00 50,00

Miisterek faaliyetier

31 Aralik tarihi itibariyla miisterek faaliyetler ve sahiplik oranlari agafida belirtilmistir:

Caltk Holding ve bagh Calek Holding ve bagh

ortakliklarmu dogfrudan ortakltklarunn etkin

sahiplik oram sahiplik orami

(%) {%)

2014 2013 2014 2013

Varyap-Gap Ortak Girigimi 50,00 50,00 49,64 49,64

Istirakler

31 Aralik tarihli istirakler ve sahiplik oranlar1 agagida belirtilmistir:

Caltk Holding ve bagh Calitk Holding ve bugh

ortakitklarimn dogrudan ortakltklarinm etkin

sahiplik orarn: sahiplik oram

(%) (%)

2014 2013 2014 2013

Albania Leasing 29,99 29,99 26,25 26,25
Balkan Dokuma 31,00 31,00 31,00 31,00
IFM 5,00 5,00 4.99 4.99
Kazakhstan [jara Company KIC Leasing 14,31 14,31 14,31 14,31
Serdar Pamuk 10,00 10,00 10,00 10,00
TAPCO 49,87 49,87 49,87 49,87
TIK 40,20 40,20 4996 49,96
TTK 32,00 32,00 32,00 32,00
VKS$ 100,00 100,00 100,00 100,00

35 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

AL
BAGINSIZ PENITIM VE
129 SERBEST MiblE 7oy |
) MALI MUSAVIRLIK AS.
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