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KONSOLiDE'FiNANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGC| RAPORU

Calik Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu‘'na

Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor

Cahk Holding Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortaklklarinin (birlikte
"Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayict notlardan olusan iligikteki konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Grup vyonetimi; konsolide finansal tablolanin Tirkiye Muhasebe
Standartlan’na uygun olarak hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icermeyen
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu
i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide
finansal tablolar hakkinda goris vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarn'nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na uygun olarak yUrittlmUstir. Bu standartlar, etik
hukimlere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, konsolide
finansal tablolarin 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair makul glivence
elde etmek Uzere planlanarak yUritdlmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar
hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin
uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, konsolide finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakli “6nemli yanhslik” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk deg@erlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini
tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi
ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris verme
amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir bitin olarak konsolide finansal
tablolanin  sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yodnetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de ierir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorustimazin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inanlyoruz.

Gorus

Gorustimize gére konsolide finansal tablolar, Calk Holding Anonim
Sirketi'nin ve bagl ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yénleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliiklere iliskin Rapor

1) Tdrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi
uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma
ddzeninin, finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen
belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 8 1.769.640 1.058.907
Finansal yatirimlar 9 2.994.986 2.434.688
Ticari alacaklar 10 4.085.415 2.852.360
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 7 118.294 14.545
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.967.121 2.837.815
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 11 3.740.060 2.532.693
- Iliskili taraflardan
finans sektor faaliyetlerinden alacaklar 7 365.152 --
- lliskili olmayan taraflardan
finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 3.374.908 2.532.693
Diger alacaklar 12 549.549 568.972
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7 156.493 89.881
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 393.056 479.091
Stoklar 13 1.771.503 1.208.739
Tiirev finansal varliklar 22 12.211 7.812
Pesin 6denmis giderler 14 555.244 413.849
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 26 13.763 11.844
Diger donen varliklar 19 2.071.821 1.601.466
Ara toplam 17.564.192 12.691.330
Satis amacli siniflandirilan gruplara iliskin varhiklar 5 194.383 189.094
Toplam donen varhklar 17.758.575 12.880.424
Duran varhklar
Ticari alacaklar 10 1.207.116 530.513
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 1.207.116 530.513
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 11 4.217.376 3.351.155
- lliskili olmayan taraflardan
finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 4.217.376 3.351.155
Diger alacaklar 12 199.566 66.626
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 199.566 66.626
Finansal yatirimlar 9 2.671.126 2.156.424
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 15 313.834 233.293
Yatirim amagli gayrimenkuller 18 542.191 413.434
Maddi duran varliklar 16 2.071.268 1.529.762
Maddi olmayan duran varliklar 17 659.026 609.941
- Serefiye 3.796 3.796
- Diger maddi olmayan duran varhiklar 655.230 606.145
Pesin 6denmis giderler 14 110.007 182.500
Ertelenmis vergi varligi 26 102.663 150.452
Toplam duran varhklar 12.094.173 9.224.100
Toplam varhklar 29.852.748 22.104.524

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:
31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamu)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis  denetimden ge¢mis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 21 6.569.690 5.642.946
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 21 1.037.515 431.084
Tirev finansal yakumltlukler 22 13.755 12.851
Ticari borglar 10 1.902.448 1.369.944
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 7 9.222 16.028
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 1.893.226 1.353.916
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 11 10.055.751 7.205.222
- lliskili taraflara
_ finans sektoru faaliyetlerinden borglar 7 2.396 --
- lliskili olmayan taraflara
finans sektori faaliyetlerinden borclar 10.053.355 7.205.222
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23 31.645 19.107
Diger borglar 12 78.538 65.012
- [liskili taraflara diger bor¢lar 7 1.388 822
- lliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 77.150 64.190
Ertelenmis gelirler 14 2.304.611 1.479.171
Donem kar1 vergi ylikimliligi 26 35.683 20.471
Kisa vadeli karsiliklar 24 89.670 69.443
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 24 44.848 28.876
- Diger kisa vadeli karsiliklar 24 44.822 40.567
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 19 220.847 197.952
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlardan yiikiimliiliikler 15 -- 58.666
Ara toplam 22.340.153 16.571.869
Satig amacli siniflandirilan
varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliikler 5 9.455 7.948
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 22.349.608 16.579.817
Uzun vadeli yaokamlulukler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 21 1.352.387 1.200.681
Ticari borglar 10 67.907 83.974
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 67.907 83.974
Finans sektor faaliyetlerinden borclar 11 1.058.123 836.269
- lliskili olmayan taraflara
finans sektoru faaliyetlerinden borglar 1.058.123 836.269
Diger borglar 12 164.889 138.436
- [liskili olmayan taraflara diger bor¢lar 164.889 138.436
Ertelenmig gelirler 14 1.119.772 972.288
Uzun vadeli karsiliklar 24 41.074 31.413
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 24 39.976 31.413
- Diger uzun vadeli karsiliklar 24 1.098 --
Ertelenmis vergi yikimliligi 26 194.773 137.512
Diger uzun vadeli yukimlulukler 53.171 4.089
Toplam uzun vadeli yakimlulukler 4,052.096 3.404.662
Toplam yukimlalakler 26.401.704 19.984.479

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2016 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamu)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis  denetimden gegmis
OZKAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 27 400.000 400.000
Sermaye diizeltme farklari 6.400 6.400
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 885.400 222.754
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 1.082.637 597.774
Gegmis yillar karlari/(zararlarr) 266.582 499.028
Donem net kari 629.772 255.770
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar toplan 3.270.791 1.981.726
Kontrol giicii olmayan paylar toplam 27 180.253 138.319
Toplam 6zkaynaklar 3.451.044 2.120.045
Toplam 6zkaynaklar ve yikamlulukler 29.852.748 22.104.524

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemig geemig
Kar ve ya zarar Kism Dipnot 2016 2015
Surdurulen faaliyetler
Hasilat 28 7.735.207 6.433.766
Satiglarin maliyeti 28 (5.748.493) (5.064.367)
Ticari faaliyetlerden brit kar 28 1.986.714 1.369.399
Finans sektorii faaliyetleri hasilatt 28 1.091.524 812.803
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 28 (433.247) (330.243)
Finans sektéri faaliyetlerinden briit kar 28 658.277 482.560
Brit kar 28 2.644.991 1.851.959
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 906.816 608.308
Genel yonetim giderleri 29 (764.398) (651.680)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 29 (243.047) (299.918)
Aragtirma ve gelistirme giderleri 29 (24.153) (24.214)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindaki vergi sonrasi pay 15 52.951 3.715
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 (383.705) (211.034)
Esas faaliyet kari 2.189.456 1.277.136
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 114.798 101.316
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 (8.709) (29.489)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 2.295.545 1.348.963
Finansman gelirleri 32 30.479 13.446
Finansman giderleri 32 (1.417.755) (1.041.856)
Finansman giderleri, net (1.387.276) (1.028.410)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari 908.269 320.553
Donem vergi gideri 26 (135.881) (106.576)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 26 (107.363) 49.811
Toplam vergi gideri (243.244) (56.765)
Donem kari 665.025 263.788

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devami)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
geemis geemis
Diger kapsamh gelir kismi Dipnot 2016 2015
Donem kari 665.025 263.788
Kér veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yurtdist faaliyetlere ve raporlamaya iligkin
yabanci para ¢evrim farklari 689.007 190.628
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya smiflandirma kayiplari / (kazanglari) 9 (2.027) (20.442)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 26 276 4.956
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 687.256 175.142
Toplam kapsamh gelir 1.352.281 438.930
Doénem karimin dagilimi:
Ana ortaklik paylar1 629.772 255.770
Kontrol giici olmayan paylar 35.253 8.018
Dénem kar 665.025 263.788
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Ana ortaklik paylart 1.292.418 419.018
Kontrol giici olmayan paylar 59.863 19.912
Toplam kapsamh gelir 1.352.281 438.930

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarithinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Kardan ayrilan Kar veya zararda yeniden
kasitlannug siniflandirlacak birikmis diger kapsaml
yedekler gelirler ve giderler Birikmis karlar/(zararlar)
Satilmaya hazir
Sermaye finansal varhklarin Ana ortakliga ait
Odenmis  diizeltmesi Yasal | gercege uygun deger Yabanci para Gegmis yillar Net dénem Ozkaynaklar Kontrol glici ~ Ozkaynaklar
sermaye farklar yedekler yedekleri cevrim farklari | kdrlary/(zararlary) kar/(zarary) toplami olmayan paylar pl
1 Ocak 2015 itibariyla bakiye 400.000 6.400 278.012 (2.228) 62.929 (334.056) 808.675 1.219.732 88.846 1.308.578
Toplam kapsamh gelir
Dénem kart - - - - - - 255.770 255.770 8.018 263.788
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki net degigim -- -- -- (15.486) -- -- -- (15.486) -- (15.486)
Yurtdisi faaliyetlere iligkin yabanci para gevrim farklari -- -- -- -- 178.734 -- -- 178.734 11.894 190.628
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) -- -- -- (15.486) 178.734 -- -- 163.248 11.894 175.142
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - (15.486) 178.734 - 255.770 419.018 19.912 438.930
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Konsolide edilen baglh ortakliklarin kontrol degisikligine sebep
olmayan paylarindaki degisiklikler - - (5.320) - (1.195) 349.491 - 342.976 31.191 374.167
Temettiler - - - - - -- -- -- (1.707) (1.707)
Kontrol giicii olmayan pay1 olan bagli ortaklik alim1 -- -- -- -- -- - - - 77 77
Transferler - - 325.082 - - 483.593 (808.675) -- - -
Ana ortaklarla yapilan islemler topl - - 319.762 - (1.195) 833.084 (808.675) 342.976 29.561 372.537
31 Arahik 2015 itibariyla bakiye 400.000 6.400 597.774 (17.714) 240.468 499.028 255.770 1.981.726 138.319 2.120.045
1 Ocak 2016 itibariyla bakiye 400.000 6.400 597.774 (17.714) 240.468 499.028 255.770 1.981.726 138.319 2.120.045
Toplam kapsamh gelir
Déonem kar - - - - - - 629.772 629.772 35.253 665.025
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki net degisim - - - (1.751) - - - (1.751) - (1.751)
Yurtdis1 faaliyetlere iligkin yabanci para ¢evrim farklar - - - - 664.397 - - 664.397 24.610 689.007
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) -- - - (1.751) 664.397 - -- 662.646 24.610 687.256
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - (1.751) 664.397 - 629.772 1.292.418 59.863 1.352.281
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Konsolide edilen bagh ortakliklarin kontrol degisikligine sebep
olmayan paylarindaki degisiklikler - - - - - (3.139) - (3.139) (8.336) (11.475)
Konsolide bagli ortakliklarda kontrol kaybina yol agan pay satislari - - (267) - - 267 - -- (19.141) (19.141)
Kontrol giicii olmayan paya sahip bagl ortaklik kurulusu -- - - -- -- - - - 2.540 2.540
Kontrol giicii olmayan pay1 olan bagli ortakliklarda kontrol giicii
olmayan paylarin sermaye artist -- - - -- -- - - - 6.921 6.921
Kontrol giicii olmayan pay1 olan tasfiye edilmis bagl ortaklik etkisi - - (214) - - - - (214) 87 (127)
Transferler - - 485.344 - - (229.574) (255.770) - - -
Ana ortaklarla yapilan islemler topl - - 484.863 - - (232.446) (255.770) (3.353) (17.929) (21.282)
31 Aralik 2016 itibariyla bakiye 400.000 6.400 1.082.637 (19.465) 904.865 266.582 629.772 3.270.791 180.253 3.451.044

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarthinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Dipnot 2016 2015
A. Isletme faaliyetlerde (kullamilan)/ kaynaklanan nakit akislari 509.430 (362.743)
Donem kari/(zarari) 665.025 263.788
Donem net kari/(zarary) mutabakat ile ilgili dizeltmeler 12.830 (336.208)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 16,17 243.373 163.004
Tiirev finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan Karlar / (zararlar) 31 (9.359) 18.511
Finansal yatirimlarin gergege uygun deger
(kazang)/kayiplariyla ilgili diizeltmeler 9 (63.708) (95.693)
Stipheli alacaklarla ilgili diizeltmeler 10,12 52.029 21.400
Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger
degisimleriyle ilgili diizeltmeler 18 (54.612) (42.037)
Stok deger disiikligiiyle ilgili diizeltmeler, net 13 (564) 854
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar karsiligiyla ilgili diizeltmeler 24 15.024 7.008
Kredi deger diisiikligii karsiligiyla ilgili diizeltmeler 11 86.666 52.857
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler, net 24 14.498 9.260
Izin karsiliklariyla ilgili diizeltmeler, net 24 3.081 4.093
Ozkaynak yéntemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin
karlarindaki paylar ile ilgili duzeltmeler 15 (52.951) (3.715)
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar pay satisindan elde edilen gelir (21.594) -
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (212.509) (178.680)
Bagli ortaklik kontrol kaybi ile sonuglanan iglemlerden elde edilen gelirler (3.013) --
Imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklara iliskin gercege uygun deger 30 (150.360) (100.969)
Faiz reeskont (gelirleri)/giderleri,net 30 11.918 (67.402)
Gergeklesmemis kur farki (karlart)/zararlari ve ¢evrim farklart (90.038) (187.319)
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 26 243.244 56.765
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan net kayip / (kazangla) ilgili diizeltmeler 31 1.705 5.855
isletme sermayesindeki degisimler (586.872) (762.230)
Stoklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (598.289) (172.497)
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (1.879.047) (774.777)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki diizeltmeler 12.597 6.219
Esas faaliyetler sonucu olusan diger alacaklar ve
diger donen ve duran varliklardaki degisimle ilgili duzeltmeler (611.265) (632.164)
Satis amagl siniflandirilan varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (5.289) (18.022)
Satis amagl siniflandirilan yikiimlilikklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 1.507 415
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (2.179.309) (1.611.984)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler 3.072.383 1.801.214
Kullanimu kisith nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 22.990 (25.875)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler 561.313 489.971
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler (107.605) (272.969)
Ertelenmis gelirlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 983.292 679.197
Esas faaliyetler sonucu olusan diger borglar ve
diger yiikiimliiliiklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 139.850 (230.958)




Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu (devamzi)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) nakit akislar: 418.447 471.907
Odenen kidem tazminatlari 24 (3.664) (8.658)
Finans sektorii faaliyetlerinden siipheli alacaklardan tahsilatlar 11 19.055 38.746
Finans sektorii faaliyetlerini de iceren alinan faizler 975.997 817.580
Finans sektord faaliyetleriyle ilgili 6denen faizler (388.396) (304.851)
Yatirim amacli gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikislari 18 (74.145) (13.449)
Siipheli alacaklardan tahsilatlar 10 12.188 47.110
Odenen vergiler 26 (122.588) (104.571)
B. Yatirim faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (1.124.478) (312.694)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan

kaynaklanan nakit girisleri 16,17 6.620 33.253
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin temettii 5demesi 15 756 600
Vadeye kadar elde tutulan finansal varlik yatirimlarinin satigindan

kaynaklanan nakit girisleri 9 703.039 494.446
Bagli ortaklik satislarindan kaynaklanan nakit girisleri, net 4 7.534 --
Ozkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatirimlarimn kurulmasi

ya da sermayelerine istirak edilmesiyle ilgili nakit ¢ikislart 15 (31.851) (39.492)
Kontrol giicii olmayan bagli ortaklik kurulusu ve sermaye artirimu etkisi 9.461 -
Kontrol kaybi ile sonuglanmayan bagl ortaklik pay satiglarindan

elde edilen nakit -- 374.168
Kontrol giicii olmayan pay alimi (11.475) -
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yatirimlar 9 (62.405) -
Tiirev finansal yatirimlardan kaynaklanan nakit girisleri/(¢ikiglari) 9.071 (14.960)
Satilmaya hazir finansal varlik yatirnmlarindan kaynaklanan nakit girigleri 1.934.849 586.120
Vadeye kadar elde tutulan finansal varlik yatirimlari

edinimlerinden nakit ¢ikiglar 9 (499.710) (285.876)
Satilmaya hazir finansal varlik yatirimlar1 edinimlerinden nakit ¢ikiglar 9 (2.513.116) (980.651)
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislar: 16 (565.583) (388.610)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglar 17 (111.668) (91.692)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari 1.348.771 883.773
Iliskili taraf borclanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislarr) 7,12 (566) 42.543
Odenen temettiiler - (1.707)
Bor¢lanmalar /(borglanmalarin geri 6demesi) ile ilgili net nakit akist 1.724.429 1.176.986
Odenen faizler (375.092) (334.049)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (A+B+C) 733.723 208.336
D. Déonem basindaki nakit ve nakit benzerleri 976.012 767.676
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 8 1.709.735 976.012

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Bolumlere gore raporlama

[liskili taraf agiklamalar
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Finansal yatirimlar

Ticari alacak ve borglar
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Calik Holding Anonim Sirketi (“Calik Holding” veya “Sirket”) 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyet
konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat, gayrimenkul, yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans
sektorlerinde faaliyet gdsteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamak ve yatirim yapmaktir.

Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Biiylikdere Caddesi No:163 Zincirlikuyu-
Istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Calik Holding’e ait 82 adet (31 Aralik 2015: 76) bagl ortaklik (“Bagh
Ortakliklar”), 8 adet (31 Aralik 2015: 8) is ortaklig1 (“Is Ortakliklar1™), 1 adet (31 Aralik 2015: 1)
miisterek faaliyet ve 12 adet (31 Aralik 2015: 9) istirak (“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup”
veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir) bulunmaktadir. Calik Grubu’nun 31 Aralik 2016 ve 2015
tarihleri itibariyla ve ayni tarihte sona eren yillara ait konsolide finansal tablolari, Calik Holding ve bagl
ortakliklar1 ile Grup’un istiraklerdeki, is ortakliklarindaki ve miisterek faaliyetlerinden paylarini
kapsamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un ¢alisan sayis1 21.063’tlr (31 Aralik 2015: 18.912).

Grup agirlikli olarak Dipnot 6’da ayrmtili olarak agiklandigi gibi alti ana faaliyet bolimiinde faaliyetlerini
surdirmektedir:

e Enerji

e Insaat

o Tekstil

e Pazarlama

o Telekomiinikasyon

e Bankacilik ve finans

Calik Holding’in konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklari, is ortakliklari, miisterek
faaliyetleri ve istirakleri ile onlarin bulunduklar tilkeler ve faaliyet alanlar1 asagidaki gibidir:
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)

Enerji boliimiindeki igletmeler

Sirket Ada Ortakhk Tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S Bagli ortaklik Trkiye
Aktif Dogalgaz Ticaret A.S. Bagli ortaklik Trkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Atagas Dogalgaz Ticaret A.S. Is ortakhig1 Trkiye
Atayurt Insaat A.S. Bagl ortaklik Turkiye
Atlas Petrol Gaz Ithalat Thracat ve Pazarlama Ticaret A.S. Bagl ortaklik Turkiye
Ayas Rafineri ve Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Basak Yonetim Sistemleri A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Calik Diamond Solar Enerji A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Calik Elektrik Dagitim A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Calik Energy AB ™) Bagli ortaklik Isveg
Calik Enerji Dubai FZE Bagli ortaklik BAE - Dubai
Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. Bagl1 ortaklik Turkiye
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl1 ortaklik Turkiye
Calik Gaz ve Petrol A.S. Bagl1 ortaklik Tarkiye
Calik Georgia LLC ™ Bagli ortaklik Glrcistan
Calik Limak Adi Ortakligt Is ortakhig1 Turkiye
Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. Bagl1 ortaklik Tarkiye
Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlart A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
Dogu Aras Enerji Yatirimlar A.S. Is ortaklig Turkiye
Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Trkiye
Hamerz Green Energy ) Bagl ortaklik fran
Irmak Yonetim Sistemleri A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Trkiye
JSC Calik Georgia Wind Bagli ortaklik Glrcistan
Kizilirmak Enerji Elektrik A.S. Bagli ortaklik Trkiye
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. Is ortaklig Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.0. Is ortaklig Sirbistan
Mayestan Clean Energy (™) Bagli ortaklik fran
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Turkiye

Onyx Trading Innovation FZE ¢

Bagli ortaklik BAE - Dubai

Petrotrans Enerji A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Sembol Enerji A.S. Bagl1 ortaklik Turkiye
TAPCO Petrol Boru Hatt1 Sanayi ve Ticaret A.S. Istirak Turkiye
Tasfiye Halinde Japan International Enerji Network A.S. ) Bagl1 ortaklik Turkiye
Technovision Miihendislik Danigmanlik ve Dis Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Technological Energy N.V. Bagl1 ortaklik Hollanda
Tiirkmen’in Altin Asri Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. Bagl1 ortaklik Turkiye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. Bagli ortaklik Turkiye

) Bu sirket tasfiye sireci icerisindedir.

() Grup’un bagli ortakliklart olan Calik Energy AB, Calik Georgia LLC, Hamerz Green Energy, Onyx Trading Innovation
FZE ve Mayestan Green Energy gayrifaal ya da yeni kurulmus sirket olup 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolara etkilerinin 6nemsiz olmalar1 sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemislerdir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)
Enerji boliimiindeki igletmeler (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Tasfiye Halinde Ortur Elektrik Uretim ve Ticaret Limited Sirketi ve Tasfiye
Halinde Vadi Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’nin tasfiye siireci tamamlanarak ilgili sirketlerin
faaliyetleri sona erdirilmistir.

Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret A.S (‘‘Adacami Enerji’’)

Adacami Enerji, elektrik enerjisi tesisi insasi, kiralamast, isletmesi ve elektrik satis1 amaciyla 2009 yilinda
kurulmustur.

Aktif Dogalgaz Ticaret A.S. (“Aktif Dogalgaz”)

Aktif Dogalgaz, gaz dagitimi ve ticareti amaciyla 1999 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Ant Enerji”)

Ant Enerji, enerji satis1, pazarlamasi ve dagitimi yapmak amaciyla 2006 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Atagas Dogalgaz Ticaret A.S. (“Atagas Dogalgaz”)

Atagas Dogalgaz, 2014 yilinda Aktif Dogalgaz ve ASL Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“ASL Enerji”) arasinda
imzalanan miisterek yOnetim anlasmasi kapsaminda sermayesine %50 oraninda esit istirak edilerek
Turkmenistan’dan satmn alinacak dogalgazin Iran iizerinden ithali ve Tiirkiye’de toptan satis1 ve/veya tekrar
yurtdigina ihraci amactyla kurulan bir is ortakhigidir.

Atayurt Ingaat A.S. (“Atayurt Insaat”)

Atayurt Insaat, enerji iiretim santrali insa etmek ve ilgili servis, onarim ve bakimi saglamak amaciyla 2009
yilinda kurulmustur. Atayurt ingaat 2014 yilinda Libya’nin Trablus sehrinde bir sube agmustir.

Atlas Petrol Gaz ithalat Thracat ve Pazarlama Ticaret A.S. (“Atlas Petrol”)

Atlas Petrol, ham petrol ihracati, ithalati, dagitimi, isletmesi ve iiretim igin gerekli tesislerin ingasi
amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

Ayas Rafineri ve Petrokimya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ayas Rafineri”)

Ayas Rafineri, yurti¢inde ve yurtdiginda petrol rafinerileri, petrokimya tesisleri ve ek tesisleri ile her tirli
yardime1 ve tamamlayict tesisleri kurmak, kurdurmak, satin almak, satmak, bu tesislere istirak etmek, isletmek
gerektiginde tevsi etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

Basak Yonetim Sistemleri A.S. (“Basak Yonetim”)

Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla, elektrik iiretim tesisi insasi1 ve isletmesi,
iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi i¢in 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvam “Basak Y&netim
Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.

Calik Diamond Solar Enerji A.S. (“Calik Solar Enerji”)

Calik Diamond Solar Enerji A.S., 2012 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu her tiirlii glines enerjisi
santrali projelerinin gelistirilmesi ve insa edilmesidir.

Calik Elektrik Dagitim A.S. (“CEDAS”)

CEDAS, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”’) nun mevzuat hiikiimleri uyarinca elektrik dagitimi ve
satig1 ve bu faaliyetlerdeki sirketlere istirak etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

Calik Energy AB (“Calik Energy AB”)

Calik Energy AB, 2012 yilinda Stockholm’de kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri
faaldir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)
Enerji boliimiindeki igletmeler (devami)

Calik Enerji Dubai FZE (“Cahk Enerji Dubai”)

Calik Enerji Dubai, Jebel Ali Serbest Bolge, Dubai'de kurulmustur. Calik Enerji Dubainin
Tiirkmenistan’da subesi bulunmaktadir.

Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. (“Calik Elektrik”)

Calik Elektrik, elektrik iiretim tesisleri kurmak, g¢alistirmak ve kiralamak amaciyla 2004 yilinda
Istanbul’da kurulmustur.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Ener;ji”)

Calik Enerji, Grup’un enerji sektoriindeki faaliyetlerini yiiriitmek tizere 1998 yilinda kurulmustur. Calik Enerji,
dogalgaz ve petrol kaynaklarimn isletilmesi, arama-iiretim sathalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ile satis
faaliyetlerini yerine getirmektedir. Calik Enerji’nin Calik Enerji Tiirkmenistan, Calik Enerji Giircistan, Calik
Enerji Ozbekistan, Calik Enerji Libya ve Calik Enerji Irak olmak iizere bes subesi bulunmaktadr.

Calik Gaz ve Petrol A.S. (“Calik Gaz”)

Eski ticaret unvan1 Akcay Enerji A.S. olan Calik Gaz elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, igletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi ve Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere
satigt amactyla 2010 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Calik Georgia LLC (“Calik Georgia”)

Calik Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da hidroelektrik santrallerin miihendislik, tedarik ve
ingaatinin yapilmasi ile Gilircistan’da iiretilen elektrigin ticaretinin yapilmasi amaciyla kurulmustur.
Sirket, raporlama tarihi itibariyla gayrifaal durumdadir.

Calik Limak Adi Ortakhg:

Calik Limak Adi Ortakhigi, 2013 yilinda istanbul’da CEDAS ve Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme
Hizmetleri ve Insaat A.S. (“Limak Yatim”) tarafindan tamami1 CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim’a
ait is ortaklig1 olan Kosova Calik Limak Energy tarafindan sahip olunan Kosova Electricity Distribution
and Supply Company ISC firmasina her tiirlii teknik ekipman saglamak amaciyla is ortaklig1 olarak
kurulmustur.

Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik A.S. (“Calk NTF”)

Calik NTF, elektrik iiretim tesisleri kurmak, isletmek ve kiralamak amactyla 2006 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Petrol”)

Calik Petrol dogalgaz ve petrol arama, tiretimi, dagitimi, satigi, iletimi ve ticareti amaciyla 2012 yilinda
kurulmustur.

Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi (“Cahk Riizgar”)

Calik Riizgar elektrik enerjisi tesisi ingas1 ve igletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi amaciyla
1994 yilinda Ankara’da kurulmustur.

Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlan A.S. (“CED”)

CED, enerji piyasasini diizenleyen mevzuat hiikiimlerine uygun olarak elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve satisi ile enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, igtirak
edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve
insan kaynaklar yonetimi ile diger konularda danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi
sirketlerin teknik, idari ve mali organizasyonlarinda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya
ticari yatirimlar yapilmasi faaliyetlerini ylirtitmektir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)
Enerji boliimiindeki igletmeler (devami)

Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cep Petrol’)

Cep Petrol, ham petrol ihracati, ithalati, dagitimi, isletmesi ve iiretim i¢in gerekli tesislerin insas1 igin
2008 yilinda kurulmustur.

Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dogu Akdeniz Petrokimya”)

Eski unvam Enerji Petrol Gaz Ithalat Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olan Dogu Akdeniz Petrokimya 2005
yihnin sonunda dogalgaz ve petrol beklentilerini gergeklestirmek, bu triinleri tiretmek, ithalat ve ihracatin
yapmak ve bu iirlinlerin dagitimini benzer fabrikalara yapmak amaciyla Istanbul’da kurulmustur.

Dogu Aras Enerji Yatirnmlarn A.S. (“Dogu Aras”)

5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Kiler Aligveris™)
arasinda imzalanan miisterek anlagsma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlar sirastyla %49 ve %51 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitim1 ve perakende veya toptan satist amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi
veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin y6netimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya ticari yatirimlar yapilmasi
amactyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum boélgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim A.S. (“EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis A.S. (“EPAS”) paylarinin
tamamini 6zellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek satin almigtir.

Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gap Elektrik™)

Gap Elektrik, sahip oldugu 30 yil siireli ruhsat ile Malatya, Elazig, Tunceli ve Bingdl illerinde elektrik
dagitim sistemlerinin isletilmesi amaciyla 1998 yilinda kurulmustur. Raporlama tarihi itibariyla
gayrifaaldir.

Hamerz Green Energy (“Hamerz”)

Hamerz Green Energy, 2016 yilinda Iran’da kurulmustur. Sirket, ham madde, endUstriyel parca ve aletler gibi
tiim izinli ticari iriinlerin alig verisi, ihracat ve ithalati gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri yiirlitmek amaci ile
kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.

Irmak Yonetim Sistemleri A.S. (“Irmak Yonetim”)

Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla elektrik enerjisi tesisi insas1 ve
isletmesi, iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin unvan
“Irmak Y 6netim Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.

Ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ikideniz Petrol”)

Ikideniz Petrol, ham petrol ihracati, ithalati, dagitimi, isletmesi ve iiretim amaciyla 2008 yilinda
kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.

JSC Calik Georgia Wind (“JSC Georgia”)

JSC Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da enerji altyapis1 gelistirmek, giines ve riizgar santrali
projelerinin gelistirilmesi ile bunlarin finansman, insaat ve uzun donemli isletilmesine sponsor
saglanmas1 amaciyla kurulmustur.

Kizihrmak Enerji Elektrik A.S. (“Kizihrmak™)

Kizilirmak, her ¢esit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev iiriinlerini ithal etmek, ihra¢ etmek, dagitmak ve
isletmek amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)
Enerji boliimiindeki igletmeler (devami)
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. (“KCLE”)

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlagma kapsaminda is ortakligi olarak kurulan KCLE sirketinin toplam sermayesine CEDAS, Calik
Enerji, ve Limak Yatirim sirastyla %25, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmislerdir. 2015 y1li igerisinde
CEDAS tarafindan sahip olunan ve KCLE’in %25’ini temsil eden hisseler Calik Enerji’ye devrolmustur.

8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova Cumhuriyeti’'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini
ylriten “Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu
iktisadi kurulusunun paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti
tarafindan agilan ihaleye girerek satin almistir.

LC Electricity Supply and Trading d.o.o (“LC Electricity’)

LC Electricity, 2014 yilinda Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu kapsamda mal ve hizmet alim satimi
amaciyla Tirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Tiirkmen Elektrik”) ve Limak
Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlagma kapsaminda %50 esit sermaye sahiplik oranlari ile bir i
ortaklig1 olarak kurulmustur.

Mayestan Clean Energy (“Mayestan Clean Energy”)

Mayestan Clean Energy, 2016 yilinda iran’da kurulmustur. Sirket, ham madde, endustriyel parca ve
aletler gibi tiim izinli ticari Uriinlerin alig verisi, ihracat ve ithalati gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri
ylriitmek amaci ile kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Momentum Enerji”)

Momentum Enerji, elektrik enerjisi tesisi insas1 ve isletmesi, tiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi igin
2008 y1linda kurulmustur.

Onyx Trading Innovation FZE(*“Onyx’)
Onyx, 2016 yilinda Dubai’de kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibarryla gayri faaldir.
Petrotrans Enerji A.S. (“Petrotrans Enerji”)

Petrotrans Enerji, dogalgaz, ham petrol ve bunlarmn iirlinlerinin ithalati, ihracati ya da ticaretini yapmak amaciyla
gerekli tesisleri isletmek, ham petrol, petrol driinleri ve her nevi gaz iletimi ve dagitimim yapmak ve bu
faaliyetle ilgili her nevi dogalgaz, ham petrol, petrol iiriinleri satn almak ve satmak amactyla 2010 yilinda
kurulmustur.

Sembol Enerji A.S. (“Sembol Enerji”)

Sembol Enerji, ana faaliyet konusu elektrik enerjisi retim tesisi kurulmast, isletmeye alinmasi, kiralanmas,
elektrik enerjisi tiretimi ve tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist amactyla 2010
yilinda kurulmustur.

TAPCO Petrol Boru Hatti Sanayi ve Ticaret A.S. (“TAPCO”)

TAPCO, her gesit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev lirtinlerini ithal etmek, ihrag etmek, dagitmak ve isletmek
amactyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Tasfiye Halinde Japan International Enerji Network A.S. (“Japan International”)

Japan International giines, jeotermal ve diger yenilebilir kaynaklarmn kesif ve isletimi ile elektrik satis ve
pazarlama faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 2010 yilinda kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla sirket
tasfiye sureci igerisindedir.
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Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)

Technovision Miihendislik, Damismanlik ve Dis Ticaret Ltd. Sti. (“Technovision”)

Technovision, makine ve ingaat miihendisligi hizmeti ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla 1994
yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda sirket hisselerinin %99,97°si, Grup sirketlerine
miihendislik ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla Calik Enerji tarafindan satin alinmstir.
Technological Energy N.V. (“Technological Energy”)

Technological Energy, 8 Haziran 2016 tarihinde Hollanda’da kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla
gayri faaldir.

Tiirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“Tiirkmen Elektrik”)

Tiirkmen Elektrik, elektrik dagitimi ve ticareti yapmak amactyla 2000 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yesilcay Enerji”)

Yesilcay Enerji, elektrik enerjisi tesisi ingas1 ve isletmesi, tiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi ile maden
cevheri aragtirma ve iiretimi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S. (“YEDAS”)

YEDAS, Samsun, Ordu, Amasya, Corum ve Sinop illerinde elektrik enerjisi dagitim alaninda faaliyet
gostermek amactyla, 2010 yilinda 6zellestirme kapsaminda Grup tarafindan 30 yillik bir siire i¢in devralinarak
faaliyetlerine baglamistr.

4628 sayili Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihine kadar dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayrigtirmasma yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadir.
Bu kapsamda YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satig faaliyetlerini ayristirmistir. Bu
karar kapsaminda YEPAS 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerine baglamustir.

Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. (“YEPAS”)

4628 sayili Enerji Piyasas1 Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyarmca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihi itibarryla dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmasina yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadir.
Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bolgede dagitim, perakende hizmetleri
faaliyetlerini ytiriitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satis faaliyetlerini
ayrmistir. Bu karar kapsaminda YEPAS, elektrik ve elektrikle ilgili iiriinlerin perakende satis1 amaciyla 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren YEDAS tan kismi boliinme ile yasal olarak ayrilarak kurulmustur.

Insaat boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke
Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatirimlar1 A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
Calik Insaat A.S. Bagli ortaklik Ttrkiye
Gap Construction A.B Bagh ortaklik Isveg
Gap Construction Co. Bagli ortaklik Libya
Gap Construction Investment and Foreign Trade LLC-Qatar (“Gap Qatar”) Bagh ortaklik Katar
Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd. (“Gap Insaat Cons.”) Bagh ortaklik Sudan
Gap ingaat Dubai FZE Bagh ortaklik Dubai
Gap Ingaat Saudi Arabia Ltd. Bagli ortaklik  S. Arabistan
Gap Insaat Ukraine Ltd. (“Gap Insaat Ukraine”) Bagl ortaklik Ukrayna
Gap Insaat Yatiim ve Dis Ticaret A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
Gapyapi Insaat A.S. Bagli ortakhik Tirkiye
Innovative Construction Technologies Trading FZE (“Innovative Construction”) Bagli ortaklik Dubai
Kentsel Déniisiim Insaat A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
Varyap Varlibaslar Yapi Sanayi ve Turizm Yatirimlari A.$
- Gap Ingaat Yatirim ve Dis Ticaret A.S. Ortak Girigimi Miisterek Faaliyet Tarkiye
White Construction N.V. Bagh ortakhik Hollanda
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Insaat boliimiindeki isletmeler (devam)
Calikk Emlak ve Gayrimenkul Yatinnmlarn A.S. (“Calk Emlak™)

Grup’un bagh ortakliklar1 olan Calik Gayrimenkul Ticaret A.S. ile Calik Turizm Kiiltiir Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. 2015 yilinda birlesmis ve unvan degisikligine giderek Calik Emlak admi almigtir. Calik Emlak her tiirlii
gayrimenkuliin alim satimi, insasi, projelendirilmesi, kiralanmasi faaliyetlerini yiiriiten sirketlere ortaklik
kurmak ya da satm almak amaciyla Istanbul’da kurulmustur.

Gap Insaat Yatinm ve Dis Ticaret A.S. (“Gap Insaat”)

Gap Ingaat, 1996 yilinda Tiirkiye ve yurtdiginda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon isleri yapmak amactyla
Tiirkiye’de kurulmustur. Yurt i¢inde ve yurt disinda, gerekli izinlerin alinmasi sarttyla, mineral, mermer, kireg,
kil, komiir ve tag ocaklarinda yapilan madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve
yedek parcalari, seramik yedek parcalari, yer ve duvar karolarinin yurt i¢i ve yurt disi ticaretini yapmaktadir.
Gap Insaat’m cesitli insaat projelerini yiiriitmek amaciyla Tiirkmenistan ve Irak’ta iki adet subesi
bulunmaktadir.

Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd, Gap Insaat Saudi Arabia Ltd, Gap Construction Co,
Kentsel Déniisiim insaat A.S, Calik insaat A.S, Gap Construction A.B, Gap Construction Investment
and Foreign Trade LLC-Qatar, Gap Insaat Dubai FZE (UAE), Gap Insaat Ukraine Ltd. White
Construction N.V. ve Innovative Construction Technologies Trading FZE.

Gap Ingaat’in bagli ortakliklar1 olan Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd, Gap Insaat Saudi Arabia
Ltd, Gap Construction Co, Kentsel Doniisiim Insaat A.S, Calik Insaat A.S, Gap Construction A.B, Gap
Construction Investment and Foreign Trade LLC-Qatar, Gap insaat Dubai FZE (UAE), Gap insaat Ukraine
Ltd., White Construction N.V. ve Innovative Construction Technologies Trading FZE bulunduklar iilkelerde
ingaat projeleri gerceklestirmek amaciyla kurulmustur.

Gapyapi Insaat A.S. (“Gapyapr”)

Gapyapi, yurt i¢i ve yurt disinda insaat, taahhiit ve dekorasyon isleri ile bu iglere ait arastirma etiit, planlama,
fizibilite, projelendirme, sehircilik, imar planlari ve miisavirlik yapmak, bu faaliyetlerle dogrudan dogruya
ve/veya dolayli istigal eden yerli ve yabanci 6zel ve/veya resmi kuruluslarla ekonomik, teknik ve ticari igbirligi
yapmak ve ortakliklar kurmak amacityla 2007 yilinda kurulmustur.

Varyap Varlibaslar Yapi Sanayi ve Turizm Yatirnmlar A.S- Gap insaat Yatirnm ve Dis Ticaret A.S.
Ortak girisimi (“Varyap-Gap Ortak Girisimi”)

14 Nisan 2010 tarihinde Varyap Varlibaslar Yapt Sanayi ve Turizm Yatirimlarn Ticaret A.S.
(“VARYAP”) ve Gap Insaat arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda ilgili sirketlerin esit
olarak %50’ser oraninda istirakiyle Varyap-Gap Ortak Girisimi, "Metropol Istanbul” projesinin ortak
ingas1 ve gayrimenkul satig1 karsilig1 esit gelir paylagimi amaciyla kurulmustur. Projeye ait arsa Emlak
Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi (“Emlak GYO”) tarafindan saglandig1 i¢in
VARY AP proje gelirlerinin %56,85’ini Emlak GYO ile paylasmaktadir.

Tekstil boliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Balkan Dokuma TGPJ Istirak Turkmenistan
Calik Alexandria For Readymade Garments Bagli Ortaklik Misir
Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Bagh ortaklik Tirkiye
Gap Tlrkmen-Tiirkmenbasi Jeans Kompleksi Istirak Tlrkmenistan
Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB Istirak Tlrkmenistan
Tiirkmenbas1 Tekstil Kompleksi Istirak Tlrkmenistan
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Tekstil boliimiindeki isletmeler (devami)

Balkan Dokuma TGPJ (“Balkan Dokuma”)
Balkan Dokuma, iplik tretimi ve pazarlamasi yapmak amaciyla 2000 yilinda Tiirkmenistan’da kurulmustur.
Calik Alexandria For Readymade Garments (“Calik Alexandria”)

Calik Alexandria, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve pazarlamasi amaciyla 2006 yilinda Misir’da
kurulmustur.

Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Calik Denim”)

Eski unvan1 Gap Giineydogu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. olan Calik Denim, 1987 yilinda Tiirkiye’de
kurulmustur. Calik Denim iiretim faaliyetlerini Malatya Sanayi Bolgesi'nde yiirlitmektedir. Calik Denim’in
subesi olan Gap Giineydogu Mersin Serbest Bolge ithalat ve ihracat islerini yiirtitmektedir.

Gap Turkmen -Tiirkmenbasi Jeans Kompleksi (“TJK”)

TIK, 1995 yilinda Gap Tekstil ve Tiirkmenistan Tekstil Sanayi Bakanligi ortakligi olarak
Tirkmenistan’da Tlrkmenistan kanunlar ¢ergevesinde kurulmus olup iplik ve kot kumasi iiretimi ve
pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir. TJK’nin bir kot kumasit ve kot giysi fabrikasi
bulunmakta ve satiglarini yerel pazarin yani sira ABD ve Avrupa iilkelerine yapmaktadir.

Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB (“Serdar Pamuk”) ve Tiirkmenbas1 Tekstil Kompleksi (“TTK”)

Serdar Pamuk ve TTK tekstil sektoriinde kot kumasi liretimi yapmak amaciyla Tiirkmenistan’da kurulmustur.

Pazarlama béliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Gap Pazarlama A.S. Bagli ortaklik Tarkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone Bagli ortaklik  BAE — Dubai
Gappa Textile Inc. Bagli ortaklik ABD
Synergy Marketing N.V. Bagli ortaklik Hollanda

Gap Pazarlama A.S. (“Gap Pazarlama”)

Gap Pazarlama, Calik Grubu’nun tedarik firmasi olarak faaliyet gdstermek amactyla 1994 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Gap Pazarlama, Calik Grubu tarafindan yonetilen fabrikalara ihtiyag durumunda ve Tiirkiye’de
ve uluslararasi pazarlarda gerceklestirilen projeler icin mal temin etmektedir. Gap Pazarlama’nin, Mersin
Serbest Bolge’de tekstil tirlinleri ithalat ve ihracatinda faaliyet gdsteren bir subesi bulunmaktadir.

Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone (“Gap Pazarlama FZE”)

Gap Pazarlama FZE, ticari mallarm ithalat ve ihracat iglerini yiirlitmek amaciyla 2004 yilinda Birlesik Arap
Emirlikleri’nde kurulmustur.

Gappa Textile Inc.

Gappa Textile Inc. ev tekstili ve hazir giyim sektoriinde uluslararasi satig faaliyetinde bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Synergy Marketing N.V.
Synergy Marketing N.V. ticari mal ithalat ve ihracati amactyla 2016 yilinda Hollanda’da kurulmustur.
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Telekomiinikasyon boliimiindeki igletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Albtelecom Sh.A. Bagl ortakhik Arnavutluk
Cetel Calik Enerji Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. Bagl ortaklhik Tarkiye
Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortaklik Turkiye
Telemed Telekom A.S. Bagli ortaklik Turkiye

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Tasfiye Halinde Yenikom Telekomuinikasyon Hizmetleri A.S. nin tasfiye sureci
tamalanarak ilgili sirketin faaliyetleri sona erdirilmistir.
Albtelecom Sh.A. (“‘Albtelecom™)

Albtelecom, Albtelecom Telekomi Shqiptar unvaniyla 1992 yilinda kurulmug ve 23 Subat 1999 tarihinde
anonim sirket sekline doniistiiriilmiistiir. 28 Eyliil 2007 tarihine kadar Arnavutluk Hiikiimeti adina Ekonomi,
Ticaret ve Enerji Bakanhg: tarafindan yonetilen Albtelecom bu tarihten sonra Cetel Telekom Iletisim Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Cetel Telekom”)’un bagh ortakligi CT Telecom Sh.A., Albtelecom sermayesinin %76’sim1
temsil eden hisseleri satin alarak kontrol sahibi olmustur.

Albtelecom, Arnavutluk Cumhuriyeti’nde kablolu telefon hizmeti veren tek ulusal kurulustur. 2013 yilinda CT
Telecom Sh.A. Albtelecom altinda Albtelecom’la birlestirilmis ve tiizel kisiligine son verilmistir.

Albtelecom, 1 Subat 2013 tarihinde Amavutluk’ta yerel, mobil ve karasal telekomiinikasyon hizmeti veren
bagli ortaklig1 Eagle Mobile Sh.A. ile birlesmistir.

Cetel Calik Enerji Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. (“Cetel Calik”)

Cetel Calik, telekomiinikasyon, iletisim, basin ve internet alanlarinda gesitli hizmetler sunmak amactyla 2004
yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Cetel Telekom

Cetel Telekom, telekominikasyon, multimedya, internet ve bilgi tasima faaliyetlerini yerine getirme amaciyla
2007 yihinda istanbul’da kurulmustur.

Telemed Telekom A.S. (“Telemed”)

Telemed, telekomiinikasyon, iletisim, basin-yayin, multimedya, internet, ses ve veri haberlesmesi alanlarinda
her tirli hizmet vermek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)

Bankacilik ve finans boliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Yatirim Bankast A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Albania Leasing Company Istirak Arnavutluk
Banka Kombetare Tregtare Sh.a Bagh ortaklik Arnavutluk
Calik Finansal Hizmetler A.S. Bagli ortaklik Trkiye
Hali¢ Finansal Kiralama A.S. Istirak Tarkiye
Kazakhistan ljara Company KIC Leasing Istirak Kazakistan
Euro-Mediterranean Investment Company Limited Istirak KKTC
Euroasian Leasing Company Istirak Tataristan-Rusya
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Bagh ortaklik Trkiye
Sigortayeri Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. Bagh ortaklik Turkiye

Aktif Yatirnm Bankas1 A.S. (“Aktifbank’)

Aktifbank, yatirim, proje finansmani ve menkul kiymetlerle ilgili islemler ve her tiirlii yatirim bankacilig
hizmeti vermek ve her tiirlii bankacilik isleminde bulunmak amaciyla kalkinma ve yatirim bankasi
olarak 1999 yilinda kurulmustur. Bu kapsamda Aktifbank’in mevduat kabul etme yetkisi
bulunmamaktadir.

Aktifbank’in “Calik Yatirim Bankast A.S.” olan ticaret unvani 1 Agustos 2008 tarihinde tescil edilerek
“Aktif Yatirim Bankasi A.S.” olarak degistirilmistir.

Albania Leasing Company (“Albania Leasing™)

Albania Leasing’in ana faaliyet konusu finansal kiralama iglemleridir. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.
Banka Kombetare Tregtare Sh.a (“BKT”)

BKT, 1998 tarihinde bankacilik lisansi alarak Arnavutluk’ta bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Calik Finansal Hizmetler A.S. (“Calhk Finansal Hizmetler”)

Calik Finansal Hizmetler, 2003 yilinda Aktifbank’in igbirliginde Sekerbank T.A.S. ve Calik Holding’in yerli
ve yabanci bankalara yatirim projelerini gerceklestirmek amaciyla kurulmustur. Calik Holding, 2008 yilinda
Sekerbank T.A.S. hisselerini satin alarak tek hakim ortak olmustur.

Halic Finansal Kiralama A.S. (“Hali¢ Leasing”)

Hali¢ Leasing, finansal kiralama alaninda faaliyet gostermek tizere 2004 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Grup,
11 Ekim 2016 tarihinde sirket sermayesinin %32’sini temsil eden hisseleri satin almustir.

Kazakhistan ljara Company KIC Leasing (“Kazakistn ljara’)
Kazakhistan Ijara finansal kiralama alaninda faaliyet gostermek tizere 2013 yilinda Kazakistan’da kurulmustur.
Euro-Mediterranean Investment Company Limited (“Euro-Mediterranean”)

Euro Mediterranean portfoy yonetimi faaliyetlerinde bulunmak {izere 2015 yilinda Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nde kurulmustur.

Euroasian Leasing Company (“ELC”)

Kiictik ve orta dlgekli firmalara Islami kurallara gore leasing danigmanlik hizmeti vermek igin Rusya-
Tataristan’da kurulmustur.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (“Miikafat Portfoy”)
Miikafat Portfdy, 2016 portfdy yonetimi alaninda faaliyet gostermek {izere kurulmustur.
Sigorta Yeri Sigorta ve Reasiirans Brokerhg: A.S. (“Sigorta Yeri”)

Sigorta Yeri, potansiyel miisterilerinin ihtiyaglarina gére sekillenen sanal ve fiziki ¢ok kanalli bir hizmet
yapist araciligryla miisterilerine karsilastirmali sigorta {irlinlerini sigorta acenteligi hizmetiyle saglamak
amactyla kurulmus bir sirkettir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)
Diger boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Yatirim Bankas1 Sukuk Varlik Kiralama A.S. Istirak Turkiye
Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortaklik Trkiye
Asset Aktif Sportif ve Sanatsal Etkinlik Hizmetleri Ticaret A.S. Bagl ortakhik Trkiye
Calik Hava Tagimacihik Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortakhik Turkiye
Dore Altin ve Madencilik A.S. Bagl ortakhik Tarkiye
E-Kent Elektronik Ucret Toplama Sistemleri A.S. Bagh ortaklik Trkiye
Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S. Bagh ortaklik Turkiye
Emlak Girigim Danigmanhgi A.S. Bagh ortaklik Turkiye
E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satig ve Ticaret A.S. Bagl ortaklik Turkiye
IFM istanbul Finans Merkezi insaat Taahhiit A.S. Istirak Turkiye
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S Is ortaklig Turkiye
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortakhik Trkiye
N-Kolay Odeme Kurulusu A.S. Bagli ortaklik Turkiye
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Trkiye
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Is ortakhigt Turkiye
Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Bagl ortakhk Trkiye
Tungpinar Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. Is ortaklig Turkiye
Tura Madencilik A.S. Bagh ortaklik Trkiye
UPT Odeme Hizmetleri A.S. Bagli ortaklik Turkiye

Aktif Yatirnm Bankasi Sukuk Varlik Kiralama A.S. (“Aktif VKS”)

Aktif VKS, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen esaslar gercevesinde kira sertifikasi ihrag etmek
tizere 2013 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Artmin Madencilik™)

Artmin Madencilik (eski unvaniyla AMG mineral Madencilik A.S.) AMG Mineral Inc. tarafindan her tiirlii
maden i¢in arama ve igletme ruhsatlar almak, her tiirlii maden sahasinin alimini ve satimini1 yapmak, maden
sahalarim igletmek ve maden ihalelerine katilmak amactyla 2011 yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda
Artmin Madencilik Grup tarafindan kontrol edilmeye baglanmustir.

Asset Aktif Sportif ve Sanatsal Etkinlik Hizmetleri Ticaret A.S. (“Asset Aktif”)

Asset Aktif, sanat ve futbol aktivitelerinin bilet satis1 ve organizasyonu amactyla 2014 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

Calhk Hava Tasimacihk Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cahk Hava™)

Calik Hava, her tiirlii hava tagima araclar ile yurticinde ve yurtdisinda tarifeli ya da tarifesiz hava araci
tasimaciligi yapmak, yurt i¢inde ve yurt diginda bir yerden bir yere yolcu, yiik kargo tasimaciligi yapmak,
havacilikla ilgili her tiirlii tasima faaliyetinde bulunmak amactyla 2010 yihinda Istanbul’da kurulmustur.

Dore Altin ve Madencilik A.S. (“Dore Altin”)

Dore Altin, yer alti ve yer iistii maden ve tabi kaynaklarin mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartilmast,
isletilmesi, satin alinmasi, kiraya vermesi, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, isletme hakki
talep etmek, isletme ruhsatnamesi devir almak amaciyla 2010 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

E-Kent Elektronik Ucret Toplama Sistemleri A.S. (“E-Kent”)

E-Kent, toplu tasimayr modemlestirme ve elektronik {icret toplama ve cezai tatbikat sistemleri hakkinda
elektronik ¢dziimler sunma amaciyla 2002 yilinda kurulmustur.

Echo Bilgi Yonetim Sistemleri A.S. (“Echo”)
Echo yazilim, donanim ve bilisim alaninda hizmet vermek amaciyla 2016 yilinda istanbul’da kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamt)

Diger boliimiindeki isletmeler (devami)

Emlak Girisim Damismanhgi A.S. (“Emlak Girisim”)

Emlak Girigim, gayrimenkul projeleri, yap1 ve sistemleri ve aktif danismanlik ve rehberlik hizmetleri
vermek tlizere kurulmustur.

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis ve Ticaret A.S. (“E-Post”)

E-Post, internet iizerinden kisiye 6zel kartpostal tasarlama hizmeti vermek amaciyla 2009 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

IFM istanbul Finans Merkezi Insaat Taahhiit A.S. (“IFM”)

IFM, gayrimenkul ingaatlar1 i¢in kar paylagimi karsilig1 arsa tahsisi ve alan satisini igeren 6zel projelerin
yoOnetimi ile bagimsiz boliimlerin ingaat ve satis faaliyetlerini yiirlitmek tizere kurulmustur.

Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kartaltepe”)

YAMAS’in tamamina sahip oldugu baglh ortaklig1 Kartaltepe Madencilik, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi
Ankara’da bulunan firma, Erzincan’da madencilik faaliyeti gostermektedir. Raporlama tarihi itibariyla,
Kartaltepe Madencilik firmasmin sermayesinin %50’si Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Lidya
Maden”) sirketine, kalan %50’si Y AMAS’a aittir.

Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Lidya Maden™)

Lidya Maden, istanbul’da metal ve mineral iiriinleri aramak ve maden sirketlerine yatirim yapmak amactyla
2006 yilinda kurulmustur.

N-Kolay Odeme Sistemleri A.S. (“N-Kolay”)
N-Kolay, miisterileri igin fatura 6deme merkezi hizmeti vermek iizere 2014 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pavo”)

Pavo, yeni nesil 6deme kaydedici ithalati, iiretimi, satist ve teknik servis hizmeti sunmak lizere
kurulmustur.
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polimetal”)

Polimetal, Yeni Anadolu Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin (“YAMAS”) bir bagh
ortaklig1 olarak 2011 yilinda kurulmustur. Polimetal’in tescil adresi Ankara Tirkiye’dir ve Polimetal
maden varliklarinin gelistirilmesi ve isletilmesi faaliyetlerini yiiriitmektedir. Raporlama tarihi itibariyla
Lidya Maden ile YAMAS’m is ortaklig1 olan Polimetal sahiplik oranlari sirasiyla %50 ve %50
oranlarindadir.

Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Polimetal Mineral”)

Polimetal Mineral, her tiirlii maden arama, gelistirme ve isletme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 15 Kasim
2016 tarihinde kurulmustur.

Tuncpmar Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Tuncpinar”)

YAMAS’n tamamina sahip oldugu Tungpmar, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara olan firma, Tunceli
bolgesinde madencilik faaliyeti gostermektedir. Raporlama tarihi itibarryla Lidya Maden ile YAMAS’1n is
ortaklig1 olan Tungpinar’daki sahiplik oranlari sirastyla %50 ve %50 oranlarindadir.

Tura Madencilik A.S. (“Tura”)

Tura, yer alt1 ve yer iistii maden ve tabi kaynaklarin mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartilmasi, isletilmesi,
satmn alinmasi, kiraya verilmesi, maden arama ruhsatnamesi almak, maden aramak, igletme hakki talep etmek
amactyla 2010 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

UPT Odeme Hizmetleri A.S. (“UPT”)
Elektronik para ve para transferi, 6deme servisi hizmeti vermek amaciyla kurulmustur.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Uygunluk beyani

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bagli ortakliklari, is ortakliklari, miisterek faaliyetleri ve
istirakleri, muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve yasal finansal tablolarin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak
hazirlanmasinda, Grup’un finansal bagli ortakliklar1 ve istiraklar1 igin Bankacilik ve Diizenleme
Denetleme Kurulu (“BDDK?) tarafindan yiiriirliige konulan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve
Belgelerin Saklanmasima iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerini ve yine BDDK
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve
genelgeleri ile Bankacilik Kanunu'nu ve diger isletmeler i¢in T.C. Maliye Bakanligi tarafindan
yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani, Vergi Usul Kanunu ve Turk Ticaret Kanunu hikimlerine uygun
olarak belirlenen muhasebe prensiplerini kullanmaktadir.

Grup’un yabanc iilkelerde faaliyet gosteren sirketleri, faaliyet gosterdikleri iilkelerin genel kabul
gbrmiis muhasebe prensiplerine ve o iilkelerin mevzuatina goére muhasebe kayitlarini tutmakta ve yasal
finansal tablolarini hazirlamaktadirlar.

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara iligkin ek ve yorumlar ile KGK tarafindan duyurulan ilke
kararlarindan olusmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar Grup yonetimi tarafindan 13 Mart 2017 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul
konsolide finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Olciim esaslar:

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen konsolide finansal durum tablosundaki énemli kalemler
hari¢ olmak iizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet
temeline gore hazirlanmistir:

« tlirev finansal araclar ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilmiislerdir,
* satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun degerleri ile dl¢iilmiislerdir,

» satig amagli siniflandirilan gruplara iliskin varlik ve yiikiimliilikler kayitl degeriyle gercege uygun
degerinden ilgili varlik ve yiikiimliiliikklerin elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan
degerinden diisiik olaniyla 6l¢iilmiislerdir,

* gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilan tiirev olmayan finansal araglar gergege uygun
degerleri ile 6l¢iilmiislerdir,

* yatirim amacgh gayrimenkuller gercege uygun degerleri ile 6l¢iilmiislerdir.

Gergege uygun deger 6l¢lim esaslar1 Dipnot 34’te agiklanmustir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Islevsel ve raporlama para birimi

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Calik Grup’un islevsel para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.
Aksi belirtilmedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en yakin bin TL’ye yuvarlanmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik
tutarlari, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin
yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin gilincellemesinin yapildigi donemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Gelecek donem finansal tablolarinda O6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini igceren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmusgtir:

e Dipnot 3 (e) ve (f) — Maddi duran varliklarin ve diger maddi olmayan varliklarin faydal
omdrleri

e Dipnot 9 — Finansal yatirimlar

e Dipnot 10 - Ticari alacak ve borg¢lar

e Dipnot 14 — Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
e Dipnot 18 — Yatirim amagli gayrimenkuller

e Dipnot 22 — Tirev finansal araglar

e Dipnot 24 — Karsiliklar

e Dipnot 26 — Vergi

e Dipnot 34 — Finansal araglar finansal araclardan kaynaklanan
riskin niteligi ve diizeyi (Gergege uygun deger aciklamalari dahil)

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli
bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem konsolide finansal tablolari
yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde
hem de gelecek ddnemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon ilkeleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Holding’in, bagli ortakliklarmin, miisterek
anlagmalarinin ve istiraklerinin hesaplarini asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir.
Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla
hazirlanmistir.

Isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, kontroliin Grup’a transfer edildigi tarih olan satin alim tarihinde, satin alma metodu
kullanilarak muhasebelestirilir.

Kontrol degerlendirilirken Grup tarafindan itfa edilebilir potansiyel oy haklar dikkate alinmaktadir.
Grup, serefiyeyi, satin alma tarihinde asagidaki gibi dlcer:

e Transfer edilen satin alma bedelinin gercege uygun degeri; arti

o isletme birlesmelerinde kontrol giicii olmayan paylara iliskin kayda alinan paylar; art1

o eger isletme birlesmesi asamali olarak gergeklestiriliyorsa satin alinan sirketteki 6nceden var olan
6zkaynak payinin gercege uygun degeri; eksi

e satin alinan tamimlanabilir varliklarin ve varsayilan yilikiimliiliklerin kayitlara alinan net degeri
(genellikle gercege uygun degeri).

Bu uygulamanin sonucunun negatif olmasi durumunda pazarlikli satin alma igleminden dogan kazang,
kar veya zararda kayitlara alinir.

Satin alma bedeli; daha 0nce var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlari icermez. Bu tutarlar genelde
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandig1 bor¢ veya hisse senedi ihrag masraflari
disindaki islem maliyetler olustuklari anda giderlestirilir.

Kosullu bedel borcu satin alma tarihindeki gercege uygun degeri ile kayitlara alinir. Eger kosullu bedel
O0zkaynak kalemi olarak smiflanmissa tekrar degerlenmez ve yerine getirildiginde 6zkaynaklarda
muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degerinde sonradan meydana gelen
degisimler kar veya zararda kayitlara alinir.

Kontrol glict olmayan paylar

Kontrol glicll olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagli ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik
degerinin oransal tutar1 lizerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga
iliskin islem olarak muhasebelestirilir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltmeler, bagh
ortakligin net varlik degerinin oransal tutar1 {izerinden hesaplanmaktadir. Serefiye lizerinde bir diizeltme
yapilmaz ve kar veya zararda kazang veya kayip olarak muhasebelestirilmez.

Bagl ortakliklar

Bagh ortakliklar Grup tarafindan kontrol edilen kuruluslardir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler {izerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatirim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari konsolide finansal tablolara kontroliin
olustugu tarihten kontroliin ortadan kalktig1 tarihe kadar dahil edilmistir.

Bagl ortakliklarin muhasebe politikalari, ihtiya¢ duyuldugu zaman Grup’un politikalarina uyum
saglamasi amaciyla degistirilir.

25



(@)

iv)

vi)

vii)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Konsolidasyon ilkeleri (devamzi)
Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik iizerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar1 kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagl ortakliginda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege
uygun degerleri iizerinden Slgiiliir.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan satin alimlar

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, karsilagtirmali sunulan ilk dénemin basinda gerceklesmis gibi veya daha sonra ise,
ortak kontroliin olustugu tarihte muhasebelestirilir; bundan dolay1 karsilagtirmali tutarlar ilgili etkiyi
yansitacak sekilde yeniden ifade edilebilir. Satin alinan varliklar ve yilikiimliiliikler, Grup’u kontrol eden
sirketin konsolide finansal tablolarindaki kayitli degerleri ile kayitlara alinir. Satin alinan sirketlerin
Ozkaynak bilesenleri, Grup oOzkaynaklar igerisindeki aym1 hesap kalemlerine eklenir ve olusan
gelir/gider ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.

Istirakler (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirumlar)

Istirakler, Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte finansal ve
faaliyet politikalar1 iizerinde 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Onemli etkinin Grup’un s6z
konusu kurulusun yonetiminde %20 ile %350 arasi oy hakki bulunmasi durumunda olustugu
ongoriilmiistiir. Istirakler 6zkaynak yontemiyle degerlenirler ve ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilirler. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup’un muhasebe politikalar ile ilgili
gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerinin gelir ve giderler ile diger kapsamli
gelirlerindeki payini dnemli etkinin basladig tarihten bittigi tarihe kadar igermektedir.

Eger Grup’un zararlardaki pay1 istirak tutarmi asarsa, Grup’un istirakteki pay1 (varsa uzun vadeli
yatirimlar1 da icermek suretiyle) sifirlanir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii veya
istirak adina yapilmis 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

Miisterek anlasmalar

Miisterek anlagsmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlagmanin getirilerini 6nemli dlglide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sozlesmelerle kurulmus
anlasmalardir. Miisterek anlagsmalar agagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlagmayla ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliiklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tim
paylar1 dahil olmak iizere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yiikiimliiliik ve islemini
muhasebelestirir.

e s ortakligi (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar) — Grup’un sadece anlasmalarin net
varliklari {izerinde haklar1 olmasi durumunda, 6zkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen pay1
muhasebelestirir.

[lisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 6zkaynak ydntemiyle degerlenen is ortakliklarinin
Grup’un muhasebe politikalariyla uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli
gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un 6zkaynak yontemine goére degerlenen bir yatirimin zararlarindaki paymin Grup’un payini
asmast halinde, iliskili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirimin kayith degeri
stfira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmas1 Grup’un bir ylikiimliiligi ya da
istirak adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadigi durumlarda durdurulur.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Konsolidasyon ilkeleri (devamzi)

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup igi islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve iglemler
ile gergeklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarla
yapilan iglemlerden dogan gerceklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu istiraklerdeki/is ortakliklardaki
etkin oran1 kadar arindirilmisgtir.

Grup ici islemlerden kaynaklanan ger¢eklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadig1
hallerde, gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle armdirilmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Islevsel para birimleri TL disinda olan bagl ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon islemleri uygulanir. Ancak, grup igi parasal bir aktifin (ya da pasif) (Grup’un islevsel
para birimi TL disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatimminin bir pargasini olusturan parasal
kalemler hari¢ olmak iizere), kisa veya uzun vadeli olmasma bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarinin sonuglarmi konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup igi borgla (ya da
aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine ¢cevirme yiikiimliliigii
tasir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba acik hale getirir. Dolayisiyla,
Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanc1 para iglemler ilgili Grup sirketlerinin gegerli (islevsel) para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan ¢evrilmislerdir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
tarihindeki kurlardan gecerli para birimine ¢evrilmislerdir. Parasal kalemlere iligkin yabanci para ¢gevrim
farki kazanci veya zarari, donem basindaki gegerli para birimi cinsinden itfa edilmis tutarmn etkin faiz
orant ve 6demelerin etkisinin diizeltilmesiyle donem sonundaki yabanci para birimi cinsinden itfa
edilmis tutarin donem sonu kurundan ¢evrilmis tutari ile arasindaki fark: ifade eder.

Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleriyle Olgiilen parasal olmayan varliklar ve
yukiimliiliikkler, gercege uygun degerin tespit edildigi tarihteki kurdan gecerli para birimine gevrilir.
Yabanci para cinsinden olan ve tarihsel degerleriyle 6l¢iilen parasal olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler,
islemin gergeklestigi kurdan cevrilmiglerdir. Yeniden g¢evrimle olusan kur farklari, satilmaya hazir
sermaye araglariin ¢evrimi (deger diisiikliigii olmasi durumu harig, bu durumda diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilmis olan kur farklar1 kar veya zarara yeniden siniflanir), riskten korunmanin etkinligi
Olciisiinde yurtdis1 faaliyetlerdeki net yatirimlarin riskten korunmasi amaciyla tasarlanan finansal
yiikiimliiliikler ya da nakit akim riskinden korunma harig¢ kar veya zararda kayitlara alinir.

Avro / TL ve ABD Dolar1 / TL kurlarindaki senelik degisimler raporlama donemi sonlar itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Avro/TL 3,7099 3,1776
ABD Dolar1 / TL 3,5192 2,9076

27



(b)
(i)

(©)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Yabanci para (devami)
Yurtdisi faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan gercege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak {izere yurtdis
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye c¢evrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemin ortalama kurlarindan TL’ye gevrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 kontrol giicii olmayan paylara iligkin ¢cevrim farklari olmadig siirece diger
kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda sunulur.
Ancak, eger faaliyet, tamamina sahip olunmayan bir bagl ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicii olmayan
paylara iliskin kisim oransal olarak kontrol giicii olmayan pay olarak siiflanir.

Bir yurtdis1 faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde
bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklarinda birikmis ilgili tutar kar veya zarara transfer
edilir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagli ortaklifinin sadece bir kismini elden ¢ikarip
kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklari hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismi kontrol giicii
olmayan pay olarak siniflanir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir istirakini veya is ortakliginin
sadece bir kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurtdis1 faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin ongoriilebilir gelecekte
planlanmadig1 ve muhtemel olmadig1 durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olugsmus alacak ve
borg kaynakli yabanci para ¢evrim kar ve zararlari net yurtdisi faaliyet yatirimlarinin bir pargasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda sunulur.

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal varliklar

Grup, kredi ve alacaklar olustuklan tarihte kayit altina almaktadir. Diger biitiin finansal varliklar
Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagli kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde
kayitlara alinir.

Grup, ilgili sdzlesme uyarinca nakit akiglar ile ilgili haklar1 sona erdiginde veya ilgili haklarmi bu
finansal varligin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirileri transfer ettigi bir islemle devrettiginde
finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir. Transfer edilen bu finansal varliktan dolay1 olusan ya da elde edilen
haklar Grup tarafindan ayri bir varlik ya da yikimliluk olarak kaydedilir.

Grup’un, finansal varlik ve yiikiimliiliikklerini, sadece ve sadece, netlestirme igin yasal bir hakki
oldugunda ve islemi net bazda gerceklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesini es zamanli yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutari
konsolide finansal durum tablosunda gostermektedir.

Grup tlirev olmayan finansal varliklari: ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, kredi ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal
varliklardir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Ticari amagla elde tutulan ya da ilk kayitlara alimi sonrasinda bu amagla degerlendirilen finansal
varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanir.
Grup’un bu finansal varliklari hisse senedi yatirimlarindan olugmaktadir. Eger Grup’un risk yonetimi
ve yatirim stratejisine gore bu tip yatirimlarin yonetimi ve alim satim kararlarimin verilmesi bu araglarin
gercege uygun degerlerine gore yapiliyorsa, bu finansal varliklar ger¢ege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflanir. Ik kayda alimayla beraber, iliskilendirilen islem
maliyetleri kar veya zarara kaydedilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin degerlerindeki degisimler, temettii gelirleri de dahil olmak iizere, kar veya zarara kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, aktif bir piyasada olusmus belirli bir piyasa degeri olmayan sabit ya da belirli
odemeleri olan turev olmayan finansal varliklardir. Bu tip varliklar, ilk olarak gercege uygun degere
direkt iliskilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayda alinir. Krediler ve alacaklar, ilk defa kayda
alindiktan sonra etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetlerden deger diisiikliigi
karsiliklarimin distilmesiyle degerlenir. Krediler ve alacaklar, hizmet imtiyaz alacaklarin1 ve devam
eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar1 da igeren ticari alacaklari, finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar1 (miisterilere ve bankalara verilen kredi ve avanslari ve finansal kiralama alacaklarini igeren)
ve diger alacaklar1 igermektedir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindig1 tarihte vadesi
lic aydan kisa vadeli ve gercege uygun degerinin degisme riski diisiik olan diger nakit benzeri
varliklardir.

Imtiyazli hizmet antlasmalar:

24 Temmuz 2006 tarihinde Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ile YEDAS arasinda imzalanan
Isletme Hakki Devir Sozlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan dagitim tesisleri
ve dagitim tesislerinin igletilmesinde kullanilmasi gereken diger ilave unsurlar {izerindeki isletme hakki
105,599 bin TL bedel karsiiginda YEDAS’a devrolmustur. Séz konusu IHDS bedeli birinci tarife
donemi icin (2006-2010) gelir tavanina eklenerek itfaya tabi tutulmustur. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
s6z konusu IHDS bedeli tamamen itfa olmustur.

IHDS sézlesme siiresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 yildir. Bu siirenin sonunda isletme siiresi, ilgili
donemde yiiriirliikte olan kanunlara uygun olarak TEDAS tarafindan uzatilabilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansal araclar (devami)
Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

Grup, TFRYK 12’nin kapsamina giren bu sdzlesme uyarinca, elektrik enerjisi dagiticisi olarak hareket
eder ve bu dagitimin gergeklestirilebilmesi i¢in kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen dénem boyunca
bu tesisi igletip tesisin bakimini gergeklestirir. Cari donem igerisinde sézlesmenin niteliginde herhangi
bir degisiklik olmamistir. THDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup iistlenilen yatirim
faaliyetleri ve yenileme hizmetleri i¢in hakedilen alacaklar garantdriin EPDK y0dnlendirmesi ile nakit ya
da diger finansal varliklarin ediniminin kosulsuz ve sézlesmelerle diizenlenmis hakki oldugu siirece,
finansal varlik olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, tarifeler yoluyla geri 6denmesi garanti edilmis olan yatirimlari ilk olarak “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardi uyarinca gergege uygun deger iizerinden iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklar igerisinde “Imtiyazli Hizmet Anlasmalarindan Alacaklar” bashg ile
muhasebelestirilmistir. Ik kayitlara alinmalarimi takiben finansal varliklar itfa edilmis maliyeti
Uzerinden olgulir.

Sozlesme ile birlikte YEDAS 1n sahip oldugu “Dagitim ve Perakende Satis Lisansi”nin getirdigi
kullanim haklarina iliskin parametreler beser yillik uygulama donemlerinde EPDK tarafindan kurul
karar1 ile giincellenmektedir. YEDAS 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 24 Temmuz 2006 tarihinde
ozellestirilen hizmetlerle ilgili olarak, 2006 ile 2010 arasinda ilk uygulama dénemini ve 2011 ile 2015
tarih araligin1 kapsayan ikinci uygulama dénemini bitirmistir. Ikinci uygulama dénemine iliskin haklar,
28 Aralik 2010 tarihinde gergeklestirilen EPDK kurulu karar1 (Karar No: 2991) ile yayimlanmustir.
YEDAS igin 2016-2021 yillar1 arasinda gegerli olacak iigiincli uygulama donemine iligkin dagitim
sistem isletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6033-
1 sayil1 kurul karar1 ile yaymlamistir.

YEDAS’1n gelir ve giderleri EPDK diizenlemelerine tabidir. YEDAS 1n ne kadar gelire gereksinime
ihtiyag duydugu EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir
gereksiniminin altinda veya iistiinde kalmasi durumunda s6z konusu farklar, gelirin niteligine bagh
olarak, diizeltmeye tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5 yillik donemler itibartyla diizenlenen gelir
gereksinimi; YEDAS in gereksinim duydugu faaliyet giderlerini, yatirnm harcamalarinim itfasini, itfa
edilmemis yatirim tutarlarina ait alternatif yatirrm maliyetlerini, vergi uygulamalarindan kaynaklanan
donemsel sapmalari kompanse etmek amaciyla gelire ilave olan veya diisiilen vergi farklarini igerir.
Gelir gereksinimi ile diizeltmeler yillar itibariyla Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile giincellenerek
hesaplanir.

YEDAS, gerg¢eklestirdigi hizmetler icin TMS 18 “Hasilat” uyarinca hasilatini muhasebelestirmektedir.
Finansal kiralama alacaklar

Kiraya konu olan varligin sahiplikle ilgili tiim risk ve getirilerinin kiraciya transfer edildigi kiralama
islemleri finansal kiralama olarak siniflandirilmigtir. Finansal kiralama 6demelerinin, garanti edilmis
kalint1 degeri dahil olmak iizere, bugiinkii degerine esit olan tutar alacak olarak kayitlara alinir. Briit
alacak ile alacagin bugiinkii degeri arasindaki fark, kazanilmamis finansal gelirler olarak ve kiralama
stiresi ilizerinden etkin faiz orani yontemi kullanilarak kayitlara alimir. Finansal kiralama alacaklari
miisterilere verilen kredi ve avanslar i¢inde gosterilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansal araglar (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
Vadeye kadar elde tutulacak finansal variikiar

Grup’un vadeye kadar elinde tutma niyet ve kabiliyetinde oldugu bor¢glanma senetleri vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlar olarak siniflanir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, ilk olarak gercege
uygun degere direkt iligkilendirilebilir islem maliyetleri eklenerek kayda alimir. Vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar, ilk defa kayda alindiktan sonra etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetlerden deger diistikliigii karsiliklarinin diisiilmesiyle degerlenir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ve kredi ve alacaklar kategorilere girmeyen ve satilmaya hazir olarak elde
bulundurulan tiirev olmayan finansal varliklar1 satilmaya hazir finansal varliklar olarak smniflanir.
Grup’un belirli bor¢lanma senetleri ve hisse senetleri satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilmaktadir. S6z konusunu finansal varliklar ilk defa kayda alindiktan sonra aktif bir piyasada
olusmus bir piyasa fiyat1 olmayan ve gercege uygun degerleri giivenilir bir bicimde Slgiilemeyenler
haricinde gercege uygun degerleri iizerinden oOlciiliir ve deger diisiikliigli ve satilmaya hazir hisse
senetlerinden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklari haricindeki deger degisiklikleri diger kapsamli
gelir altinda kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda gergcege uygun deger yedekleri hesabinda sunulur.
Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlardan ¢ikarildiklari zaman 6zkaynaklar altinda birikmis kar ya
da zarar, kar veya zarar hesaplarina aktarilir.

Diger

Diger tiirev olmayan finansal araglar etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyetinden varsa,
deger dusiikliikleri disiilerek dlgtlmektedir.

Tirev olmayan finansal yukimlultkler

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler, ilk olarak Grup’un ilgili finansal aracin sézlesmeye bagh
kosullarina taraf durumuna geldigi islem tarihinde kayitlara alinir.

Grup sozlesmeden dogan sorumluluklari sona erdiginde veya sozlesme feshedildigi ya da kendiliginden
sona erdiginde bir finansal yiikiimliiliigli kayitlarindan ¢ikarir.

Grup finansal ylikiimliiliiklerini, sadece ve sadece, netlestirme icin bir yasal hakki oldugunda ve islemi
net bazda gergeklestirmek ya da varligin gerceklesmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesini es zamanli
yapmak konusunda niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 konsolide finansal
durum tablosunda géstermektedir.

Grup’un tirev olmayan finansal yikiumlilukleri diger finansal yikiimlilikkler kategorisinde
smiflamakta ve bunlar; bor¢lanmalar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar, galisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borg¢lar, ticari borglar ve diger borglari icermektedir.

Bu tiir finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerlerinden direkt iliskilendirilebilen islem
maliyetlerinin diisiilmesiyle olciilmektedir. Ilk defa kayitlara alinmalarini miiteakiben finansal
yiikiimliiliikler etkin faiz kullanilarak itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden degerlenmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansal araclar (devami)

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler (devami)
Guvence bedelleri

Elektrik Piyasasi Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi'nin 26. maddesi geregi "Perakende satis lisansi sahibi
tiizel kisi abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satig sdzlesmesinin sona ermesi
veya sOzlesmenin feshi halinde, miisterinin elektrik enerjisi tilketim bedelini dememesi ihtimaline
karsilik olarak, borcuna mahsup etmek iizere giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin glivence bedelleri TUFE kullanilarak bilango tarihi itibartyla enflasyona gore
diizeltilmis degerleri ile “Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglar” hesabinda izlenmektedir.
Giivence bedeli degerleme giderleri ve gerceklesen giivence bedeli giderleri kar veya zararda finansman
giderleri olarak muhasebelestirilmektedir.

Tirev finansal araclar

Grup, maruz kaldig1 yabanci para ve faiz orani risklerinden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Ana s6zlesmenin ve gdmiilii tiirev aracin iktisadi 6zellik ve riskleri birbiriyle yakin
iligkili degilse, gomiilii tiirevle ayni sartlara sahip baska bir arag¢ tiirev olarak tanimlanabiliyorsa ve
finansal ara¢ kombine olarak gercege uygun degeriyle dl¢iilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen bir arag
degilse gdmiilii tiirev araci ana s6zlesmeden ayristirilir ve ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tiirev iglemi bulunmamaktadir. Bu sebepten
dolayi tlirev finansal araglar ilk kayitlara alinmalarina miiteakiben, ger¢ege uygun degerleriyle dlciiliip
gercege uygun degerlerindeki degisimler gerceklestigi anda kar veya zarara yansitilmistir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri, sermaye olarak siniflandirilmaktadir. Adi hisse senetleri ihracina dogrudan atfolunan
maliyetler, vergi etkisi netlenerek, 6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir.

Menkul kiymetlerin satim ve geri alum anlasmalart

Grup gelecekte belirli bir tarihte sabit fiyatla geri satim/alim (ters repo/repo) taahhiidiiyle menkul kiymet
alim/satim1 yapmaktadir. leri bir tarihte geri satim (ters repo) taahhiidiiyle alinan menkul kiymetler
kayitlara alinmamaktadir. Odenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar” olarak kayitlara alinir. S6z konusu alacaklar ilgili menkul kiymet ile
teminatlandirilmis olarak gosterilir.

Geri alim (repo) sozlesmeleri ile satilan yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda kayitlara
alinmaya devam edilir ve ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarina uygun olarak alim satim amagli,
satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak degerlenir. Yatirimlarin
satilmasindan saglanan fonlar ytkumldliik olarak “Finans sektori faaliyetlerinden borclar” hesabinda
gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagsmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina
gore kayitlara aliir ve “finans sektori faaliyetleri hasilati” ve “finans sektoru faaliyetleri maliyeti”
hesaplari icerisinde sirastyla “Faiz geliri” ve “faiz gideri” olarak gosterilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Maddi duran varliklar
Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi duran varliklari maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger disiikligi
diisiildiikten sonraki degerleri ile agagidaki gibi muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iligkili harcamalar ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki unsurlar1 icermektedir:

o Malzeme maliyeti ve direkt iscilik maliyeti,

e Varligin Grup’un kullanim amacmna uygun olarak calisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri,

e Grup’un varligin yerini degistirme veya alam1 onarmak ile ilgili ylkiimliligii varsa, pargalarin
sOkiilmesine, yer degistirmesine ve (izerinde bulunan alanin onarilmasina iligkin maliyetler ve

o Aktiflestirilen borglanma maliyetleri.

Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli faydali dmiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan ¢ikarilir. ilgili varligin kayitlardan gikarilmasi
neticesinde olusan kar veya zarar (varligin defter degeri ile satis isleminden elde edilen gelirin fark:
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildigi yila ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerden giderler”in altinda gosterilir.

Yatirim amagh gayrimenkullere siniflama

Eger bir gayrimenkul, sahibi tarafindan kullanilma durumundan yatirim amagli gayrimenkul durumuna
gelmigse, o gayrimenkul ger¢ege uygun degeri ile yeniden 6l¢iillip yatirim amacglh gayrimenkul olarak
siniflandirilir. Yeniden degerlemede ortaya ¢ikacak bir kazang, bu gayrimenkulle ilgili 6nceden olusmus
bir deger diisiikliigilinii ters ¢evirdigi dl¢lide kar veya zarara kaydedilir, kalan kazang ise diger kapsamli
gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklarin altinda maddi duran varlik deger artis fonunda sunulur.
Herhangi bir zarar ise derhal kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler. Devam eden bakim ve onarim
maliyetleri olustuklari anda giderlestirilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalari (devami)
Maddi duran varliklar (devami)
Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢gin bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydali émiirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil
edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan
varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama
stiresi ile faydali 6miirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler amortismana
tabi degildir.

Cari ve karsilastirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agagidaki gibidir:

Aciklama Yil

Binalar 5-50
Makine ve techizatlar 5-40
Tasitlar 5-10
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 2-10

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali dmiirlerinden kisa
olani iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali 6miirler ve kalinti degerler her raporlama déneminde yeniden gzden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinde olusan serefiye maddi olmayan duran varliklarda gosterilmektedir.
Serefiyenin ilk kayd ile ilgili bilgi icin Dipnot 3 a) i)’ye bakiniz.

Muteakip 6lgtim

Serefiye, maliyet degerinden birikmis deger diisiikligii karsihig: (bakiniz: muhasebe politikasi 3 j)ii)
diisiildiikten sonraki hali ile ifade edilir. Istiraklerde/is ortakliklarinda ise, serefiyenin kayith degeri,

istirakin/ i ortakliklarinin kayith degeri igerisinde yer almaktadir ve istiraklere/is ortakliklarina iligkin
deger diisiikligi istiraklerin kayitli degeri lizerine bir biitiin olarak dagitilir.

Diger maddi olmayan duran variliklar

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklar belirli bir faydali démre sahip olan ve maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diisiikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iilen petrol arama, hidroelektrik
enerji iiretimi, riizgar enerjisi iiretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklar1 ve
bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttiric1 nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme iginde yaratilan serefiye ve markalar da
dahil olmak {izere tiim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Maddi olmayan duran varliklar (devami)
Itfa paylan

Serefiye hari¢, maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri giinden
itibaren faydali 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir.

Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin itfa paylar1 imtiyaz siireleri boyunca dogrusal
itfa yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik dagitim ve satis haklarinimn itfas1 TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan
varliklarin ger¢ege uygun degeri lizerinden hesaplanmaktadir. Elektrik dagitim ve satis haklarina iliskin
itfa siiresi CEDAS’1in YEDAS’1 satin alma tarihinde, YEDAS a ait olan imtiyazli hizmet anlagmasi
stiresi olan 26 yildir. Lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini da i¢eren diger maddi olmayan duran varliklar,
tahmini faydali dmiirler olan sirasiyla 10 ile 50 y1l ve 2 ile 10 y1l arasinda itfa olmaktadir.

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalinti degerler her raporlama dénemi sonunda gdzden gegcirilir ve
gerekli diizenlemeler yapilir.

Yatiruim amach gayrimenkuller

Yatirim amagl gayrimenkuller isletmelerin olagan is akisi ¢ergevesinde satig, liretim veya iirlin ve
hizmet saglama veya yonetim amaglariyla degil, kira geliri kazanmak veya deger artisi i¢in ya da her iki
amagcla elde tutulur. Yatirnm amagl gayrimenkuller gercege uygun degerleriyle 6l¢iiliir ve degisimler
kar veya zarara kaydedilir. Gelecekte yatirim amacgli gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilen
gayrimenkul gercege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili yatirnrm amagli gayrimenkulin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 da
icermektedir. Grup tarafindan insa edilen yatirim amagli gayrimenkullerin maliyeti, malzeme maliyetini,
direkt is¢ilik maliyetlerini, S6z konusu varligi kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale getirilmesiyle
dogrudan iliskili maliyetleri ve aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetlerini igermektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin satilmasit durumunda olusan tiim kazang veya kayiplar (satistan elde
edilen net bedel ile ilgili kalemin kayith degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya zararda
muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak siniflanmig yatirim amagli gayrimenkuller
satildiginda varsa maddi duran varlik deger artis fonunda tutulan ilgili tutarlar, ge¢mis yillar karlarina
transfer edilir.

Eger bir gayrimenkuliin kullanim amaci degismis ve maddi duran varlik veya stoklar olarak
smiflandirilmigsa, gayrimenkuliin siniflandirildigr tarihteki gergege uygun degeri artik s6z konusu
gayrimenkuliin varsayilan maliyeti olarak dikkate alinir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik olaniyla gosterilir. Asagidaki paragraflarda
bahsedilenler harig, stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme
maliyetini, liretim ya da doniistiirme maliyetlerini ve bunlar1 son hallerine getirmek i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir.

Alim satim amagli gayrimenkullerin maliyetleri maliyet veya varsayillan maliyet yontemiyle
belirlenmektedir. Alim satim amagli gayrimenkuller, insaat projeleri i¢in elde tutulan arsalar ve alim
satim amaciyla elde tutulan binalardan olugmaktadir.

Net gergeklesebilir deger, normal isletme kosullarinda olusacak tahmini satig fiyatindan tahmin edilen
satig masraflar ve satisa hazir duruma getirmek icin katlanilacak maliyetler diisiilerek bulunmaktadir.

Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler

Devam eden insaat sozlesmeleri, insaat sdzlesmelerine iliskin gerceklestirilen ingaat isleri igin
miisterilerden alinmasi beklenen briit tutarlar1 ifade etmektedir. Devam eden insaat isleri, katlanilan
maliyetlere kayitlara alinan karlarin eklenmesi, hak edig faturalarinin ve kayitlara alinan zararlarin
diisiilmesi suretiyle 6lgiiliir. Maliyet belirli projelerle ilgili tiim harcamalari, Grup’un normal faaliyet
kapasitesini temel alan sozlesme faaliyetleri ile ilgili sabit ve degisken genel iiretim giderlerini
icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini astigi batin
insaat sozlesmeleri i¢in, devam eden insaat isleri konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar
icerisinde “Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar” olarak gosterilir. Devam eden is kapsaminda
hak edis faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplami, kayitlara aliman kazangla maliyet toplamini astig
durumlarda olugan fark konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler i¢erisinde “Devam eden
ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri” olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansal durum
tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir.

Toplam sodzlesme maliyetinin toplam soézlesme hasilatindan fazla muhtemel ise, beklenen zarar
dogrudan giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sézlesme ceza karsiliklar1 ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir.
Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Bir insaat s6zlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilati
olugan sdzlesme maliyetlerinin geri aliabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. S6zlesme maliyetleri
olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilirler.

Deger diigiikliigii
Tiirev olmayan finansal varliklar

Her raporlama doneminde, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
disindaki finansal varliklarda deger diisiikliigline dair nesnel kanitlar olup olmadig1 degerlendirilir. Bir
finansal varlik i¢in, yalnizca ilk kayda alinmasinin ardindan gerceklesen bir olay ile nesnel olarak deger
diisiikligi kaniti olusmus ve bu deger diisiikliigli beklenen nakit akimlari iizerinde kesin ve tahmin
edilebilir sekilde etkili olmus ise deger diisiikliigii olustugu varsayilir. Finansal varliklarin deger
diisiikliigiine neden olan nesnel kanit borglunun temerriidiinii, Grup’un aksini dikkate alamayacagi
kosullara bagl olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasini, bor¢lunun iflas etme ihtimalinin olugmasini
ve menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmas1 durumlarini kapsayabilir. [lave olarak, bir hisse
senedi yatirnminin gergege uygun degerinin, maliyet bedelinin altina énemli 6l¢iide ve kalic1 olarak
diismesi de deger diisiikliigiiniin nesnel kanitidir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir yatirnim senetleri ile ilgili deger diistikliikleri, daha 6nce diger kapsamli gelir altinda
kayitlara alinan ve 6zkaynaklarda gercege uygun deger fonu altinda sunulan birikmig zararlar kar veya
zarara siniflanarak kayda alinirlar. Diger kapsamli gelirden kar veya zarara siniflanan birikmis zarar,
anapara 0demesi ve itfa edilmis maliyet ile daha Once kar veya zarara kaydedilen deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki giincel gercege uygun deger arasindaki farktir. Etkin faiz yonteminin uygulanmasi
ile ilgili birikmis deger diisiikliigi degisimleri, faiz gelirinin bir pargasi olarak gosterilir.

Eger miiteakip donemde deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir bor¢glanma senetlerinin gercege
uygun degeri artmis ve bu artig deger diisiikliigiiniin kar veya zararda kayitlara alindig1 tarihten sonra
nesnel bir olayin gergeklesmesi nedeniyle olusmussa, deger diisiikliigli kar veya zarardan geri ¢evrilir.
Ancak deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir hisse senetlerine iliskin daha sonraki tarihte ortaya
cikan gercege uygun deger artislar diger kapsamli gelir altinda kayda alinir.

Maliyet bedeli {izerinden tasinan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen hisse senetleri i¢in, gercege
uygun degerin giivenilir olarak 6l¢iilememesi nedeniyle deger diisiikliikleri giderleri iptal edilmezler.

Itfa edilmis maliyetleriyle élciilen finansal varliklar

Grup, itfa edilmis maliyetleri ile dlciilen finansal varliklardaki deger diisiikliigli gostergelerini hem
varlik seviyesinde, hem de topluca degerlendirmektedir. Tiim tek basina 6nemli olan varliklar belirgin
bir deger diisiikliigii i¢in degerlendirilir. Tek basina ayr1 bir varlik olarak énemli deger diisiikliigii tespit
edilmeyen varliklar, gergeklesmis ancak heniiz belirlenmemis deger diisiikliikleri i¢in topluca deger
diisiikligii testine tabi tutulurlar. Tek basina 6nemli olmayan varliklar benzer risk 6zelliklerine sahip
varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger diisiikliigii testine tabi tutulurlar.

Grup toplu halde deger diisiikliigii hakkindaki degerlendirmesini; temerriide diisme ihtimalinin, geri
kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar tutarlarin geg¢misteki egilimleri de dikkate alarak
gerceklestirir. Grup yonetimi, bu degerlendirmeyi yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarini
dikkate alarak ger¢eklesen kayiplarin gegmisteki egilimlere gore ayrilan deger diistikliigii karsiligindan
daha fazla veya az olmasimi gerektigi yoniinde kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme yapar.

Kredi ve alacaklar

Kredi ve alacaklarin geri kazanilabilir tutari, finansal aracin gelecekte beklenen nakit akiglarinin séz
konusu varligin orijinal etkin faiz orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Kisa vadeli tutarlar
iskonto edilmemektedir.

Kredi ve alacak tutarlarinin tahsil edilemeyecek oldugunu diizenli incelemeler neticesinde gosteren bir
durumun s6z konusu olmasi halinde kredi ve alacaklar i¢in tahsil edilebilecegi tutara kadar 6zel karsilik
ayrilir. Kredi ve alacaklarinin geri kazanilabilir tutarinin degerlemesi yapilirken gelecekteki tahmini
nakit akimlar bugiinkii degere indirgenir. Benzer krediler ve alacaklardan olusan portfoyiin kayitl
degerinin raporlama tarihindeki tahmin edilen tahsil edilebilir tutarina indirilmesi i¢in genel karsilik
ayrilir. Ayrilan karsiliklardaki artislar kar veya zarara kaydedilir. Zarar kaydi yapilan dénemi izleyen
hesap doneminde, varligin geri kazanilabilir tutarinda, varlikla iliskilendirilebilir olumlu yo6ndeki
gelismelerden dolayi bir artis gergeklesmesi durumunda, varliga iligkin olarak kaydedilen zarar, yapilan
ters kayitla kar veya zarara kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
Kredi ve alacaklar (devamt)

Itfa edilmis maliyetleriyle lgiilen finansal varliklardaki deger diisiikliigii, finansal varligin defter degeri
ile gelecekte beklenen nakit akislarinin, orijinal etkin faiz orami ile bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir ve kredi ve alacaklarda veya vadeye
kadar elde tutulacak menkul kiymet yatirimlarinda bir karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir.
Deger diistikliigi muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay deger diisiikliigiinde azalmaya
neden olursa, bu azalis kar veya zararda muhasebelestirilerek daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan
deger diisiikliigli zararindan iptal edilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup’un yatirim amagli gayrimenkuller, stoklar ve ertelenmis vergi varliklart haricindeki finansal
olmayan varliklar1 i¢in her raporlama tarihinde, s6z konusu varliklarin kayith degerine iliskin deger
disiikliigii olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigi incelenmektedir. Eger bdyle bir gdsterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye ve sonsuz omiirleri olan maddi
olmayan duran varliklara her y1l deger diistikliigii testi yapilmaktadir. Bir varligin ya da onunla ilgili
nakit yaratan biriminin (“NYB”) kayitli degeri geri kazanilabilir tutarini astyorsa deger diisiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege uygun degerden
satig masraflarinin diistildiikten sonraki degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z konusu
varligin veya NYB’nin gelecekteki beklenen nakit akiglarmin cari piyasa kosullarinda paranin zaman
degeriyle s6z konusu varligin veya NYB’nin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orant
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir. Deger diistikliigii testi i¢in, diger varliklar ve NYB’lerin siirekli
kullanimindan dogan net nakit akimlarindan biiyiik oranda bagimsiz olarak ayristirilabilecek en kiigiik
gruplarda toplanir. Faaliyet boliimleri tavani testine tabi olarak, serefiyenin paylastirildigit NYB’ler bir
araya toplanarak deger disiikliigii en diisiik seviyede test edilir. S6z konusu seviye serefiyenin i¢
raporlama amaciyla takip edildigi seviyedir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger
diistikliigii testi igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere paylagtirilir.

Deger diislikliigii zararlar1 kar veya zarara kaydedilir. NYB’lerden kaynaklanan ve muhasebelestirilen
deger diisiikliigii karsilig1 oncelikle birimlere paylastirilan serefiyelerin (varlik gruplarinin) tasian
degerlerinden daha sonra birimlerdeki diger varliklarin (varlik gruplarinin) taginan degerlerinden oransal
esasa gore diigiiliir.

Serefiyeye ait bir deger diistikliigii iptal edilmez. Diger varliklar i¢in, deger diistikliigii geri kazanilabilir
tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda ters c¢evrilir. Deger
diisiikligii, eger ki deger diisiikliigii kayitlara alinmamis olsaydi, varligin amortisman ve itfa pay1
diisiildiikten sonraki net kayith degerini agmayacak bir seviyeye kadar ters gevrilir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki deger diisiikliikleri yatirnmdaki geri kazanilabilir tutarla
yatirnmin defter degeri karsilagtirilarak dlgiiliir. Deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Geri kazanilabilir tutarm belirlenmesinde kullanilan tahminlerde olumlu yonde bir degisiklik olmasi
durumunda deger diisiikliigii geri ¢evrilir.

38



(k)

(1

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Satis ve dagitim amach siniflandirilan varhklar

Siirekli kullanimdan ziyade Oncelikli olarak satis veya dagitim yoluyla geri kazanilacak olan duran
varliklar veya varlik gruplari satis ve dagitim amagl siniflandirilan varliklar olarak gosterilmektedirler.

Satis ve dagitim amach smiflandirilan varlik siniflamasindan 6nce varliklar veya satilacak varlik
grubunun bilesenleri Grup’un ilgili muhasebe politikalar1 dogrultusunda degerlendirilir. Bundan sonra,
genellikle varliklar veya satilacaklar grubu kayitli deger ile satis maliyetlerinin gergege uygun degerden
diistildiikten sonraki degerinden diigiik olam ile Olgiiliir. Satilacak varlik grubundaki deger disiikliigi
oncelikle serefiyeye tahsis edilir ve sonra, Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak degerlenen
stoklara, finansal varliklara, ertelenmis vergi varliklarina ve yatirim amagli gayrimenkullere herhangi
bir zararin tahsis edilmesi durumu harig, oransal olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliiklere tahsis
edilir. Satis amagli siniflandirilan varliklarin siniflamanin yapildig: tarihteki deger diisiikliikleri, sonraki
Olctimlerdeki miiteakip kazanclar veya kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Herhangi birikmis deger
diistikligiinii gecen kazanglar kayitlara alinmaz.

Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varliklar satis veya dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandiktan sonra amortisman ya da itfaya tabi tutulmazlar. Buna ek olarak, satis veya dagitim
amaciyla elde tutulan olarak siniflandiktan sonra 6zkaynak yontemi ile degerlenen istiraklerin 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmesine son verilir.

Caliganlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsihig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, c¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati kargiligi Grup’un
Turkiye’de faaliyet gdsteren sirketlerinin ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini
muhtemel ylikiimliliginiin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsilig1 tiim ¢alisanlar
bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esas1
ile yansitilmistir. Kidem tazminat1 karsiligi, Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina
gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibarryla kidem tazminati tavani sirastyla 4,30 TL
ve 3,83 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarini aktiieryal degerleme yontemlerine gore hesaplamalari
gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminati karsili§i bagimsiz bir aktiier tarafindan ge¢mis hizmet
maliyeti yontemine gore 6lim orani, enflasyon ve faiz oranlar1 veya ilgili déonemlere ait kidem tavan
tutar1 gibi gézlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas artig orani, ¢aligan sadakat ve
devir oranlari gibi tarihi bilgilerden tiiretilen varsayimlar1 kullanarak hesaplanmistir.

EPDK’nin 2991 sayili 28 Aralik 2010 tarihli karar1 uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip
tiizel kisilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklar1 ve gelir gereksinimlerinde yer alan
bazi gider unsurlar igin (0rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarinin
gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavami hesaplamasinda diizeltme
yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un elektrik dagitimi ve perakende
satis1 imtiyaz sdzlesmeleri olan girketlerin finansal tablolarinda yer alan 6.015 TL (31 Aralik 2015: 5.224
TL) tutarindaki kidem tazminat1 karsilig1 ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni
olarak tazmin edileceginden s6z konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal tablolarda etkisi
bulunmamaktadir.

39



(N

i)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Kidem tazminati karsiigi (devami)

Aktlieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktlieryal kazang / kayiplari olusturmaktadir. TMS 19 (2011) “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardina gore aktiieryal kazang / kayiplart diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmelidir. Ancak tutarin 6nemsiz olmasi sebebiyle Grup ilgili aktiieryal farklari konsolide
finansal tablolarinda giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam etmektedir.

Kidem tazminati karsiliklar1 yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

Vadeleri geldiginde tanimlanmis katki planlariyla ilgili yilikiimliliikkler kar veya zararda kayitlara
alinmaktadir. Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagh ortakligi emekliligin ardindan
calisanlara emeklilik maas1 saglayan zorunlu sosyal gilivenlik katki planlarina tabidir. Amavutluk’ta
yerel otoriteler tanimlanmig katki plan1 kapsaminda hak kazanilacak emeklilik maaslari i¢in alt sinirin
yasal olarak belirlenmesinden sorumludur.

Tammlanmus katk: planlart

2002 yili igerisinde, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gdsteren bagl ortakligi tamamen isveren
tarafindan finanse edilen Calisan Destek Programi (“CDP”) adinda bir emeklilik fonu kurmustur. Bu
fona (CDP) 6denecek tutar yillik personel maas gideri biit¢esinin %5’i olarak belirlenmistir.

Bu plan kapsaminda ¢alisanlara 6denecek tutar ¢alisanlarin Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagli ortakligindan ayrildigi tarihten emeklilik tarihlerine kadar tahakkuk edecek faizle
briitlesecektir. Calisanlara bu fonda biriken tutarlar ancak calisanin Arnavutluk’ta gecerli olan yasal
emeklilik yasina gelmesi durumunda asgari devlet ayliginin %75’ine esit olacak sekilde aylik taksitlerle
calisan i¢in birikmis olan fon harcanana kadar 6denmektedir.

30 Eylil 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak izere Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagli ortakliginin yonetim kurulunca alman karara gére CDP’ye yatirim yapilmasima son
verilmis ve bu program Calisan Koruma Kredi Programi’na (“CKKP) doniistiiriilmiistiir. Is giiciiniin
demografik yapisinin son 10 yilda degismis olmasi ve ¢alisanlarin %80’inin yasinin 40 ve alti iken
ortalama yagsin 31 olmasi sebebiyle sadece emeklilikte fayda saglanabilen CDP, Grup’un Arnavutluk’ta
bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakliginin galisanlar1 tarafindan yeterli bulunmamaya baslamistir.
Buna karsin, CKKP c¢alisanlara imtiyazli ihtiyag ve ev kredileri saglamasi sebebiyle Grup’un
Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakliginin ¢aliganlarinin tiimii i¢in daha kazangh
olmustur. CDP kapsaminda hak sahibi olan ¢aligsanlarin haklart ayni tarih itibariyla dondurulmustur. 30
Eylil 2010 tarihi itibartyla CDP’den CKKP’ye gecisin sonucunda dondurulmus olan tutarlar ve
gelecekte emeklilik yagina kadar AAA dereceli iilke tahvillerine yapilmis olan yatirimlardan kazanilacak
yillik faizleri Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi tarafindan yiikiimliilik
olarak kayitlara alinmistir.

Lzin karsiliklar:

Grup’un calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliikleri Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren
sirketlerin ¢aligsanlarinin gegmis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin tcretleri igin ddemekle yikimli
olduklari izin karsiliklarindan olusmaktadir. izin karsilig, iskonto edilmeksizin dl¢iiliir ve ilgili hizmet
yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Karsiliklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliliiglin bulundugu, bu
ylkimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢gikmasinin muhtemel
oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin glivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili
ylikiimliiliik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglariin paranin zaman
degeri ve yukiimlilige 6zel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine
indirgenmesiyle belirlenir.

EPDK karsiliklar

Grup’un Tirkiye’de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri ile ilgili olarak 30 Mart 2013 tarihli
ve 28603 numarali Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun yaninda
EPDK’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili ilke, esas ve uygulamalara
iliskin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Baskanligi iist yazi ile gerekgesini de bildirerek
cezaya konu tutarin belirli bir siire iginde 6demesinin yapilmasinit Grup’a teblig eder. Genellikle pesin
olarak 6denen bu cezalarin yan sira 6zellikle geriye doniik cezalarda mutabakatlagma siirecine kadar
O6deme yapilmadig1 durumlar da olabilir. Grup’un hukuk birimi ve Grup yonetiminin kullanmis oldugu
varsayimlar dogrultusunda ceza teblig edildigi anda konsolide finansal durum tablosunda degerlenen
tutar kadar karsilik ayrilir.

Ivazli sozlesmeler

Eger Grup’un bir sozlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda yiikiimliiligiinii yerine getirmek
icin katlandig1 maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli s6zlesmeler igin karsilik kayitlara alinir. Kargilik,
sozlesmenin feshedilmesinden dolay1 beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile sézlesmenin devam
etmesinden dolay1 olusan beklenen net maliyetin bugilinkii degerinin diisiik olani ile degerlendirilir. Bir
karsilik ayirmadan 6nce, Grup s6zlesme ile ilgili varliga varsa, deger diisiikligi kaydeder.

Hasilat
Insaat sézlesmeleri ve gayrimenkul sektorii faaliyetleri
Insaat sozlesmeleri

Sozlesme gelirleri sozlesmede anlasilan ilk tutara ilave olarak sozlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutariyla sinirli olarak ve giivenilir olarak 6l¢iilebilmesi kosuluyla
talep ve tesvik 6demelerini icermektedir. Insaat sozlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde tahmin
edildigi zaman sozlesme geliri kar veya zarara sdzlesmenin tamamlanma ylizdesi dikkate alinarak
oransal olarak kaydedilir. S6zlesme giderleri, s6zlesme konusu ilerideki bir faaliyetle ilgili bir varlik
yaratmadigi siirece olustuklari donemde gider olarak kaydedilir.

Tamamlanma orani gergeklesen sézlesme maliyetlerinin tahmini toplam sozlesme maliyetine orani
olarak degerlendirilmektedir. insaat s6zlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde degerlendirilmedigi
zaman, s0zlesme gelirleri olusan s6zlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir tutarina kadar kayitlara alinir.
Bir s6zlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan kar veya zarara kaydedilir.

Kira gelirleri

Yatirnm amagh gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira sdzlesmesi miiddetince dogrusal yontem
kullanilarak hasilat olarak kayit edilir. Alinan kira tegvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kira so6zlesmesi boyunca kayitlara alinir. Diger gayrimenkulden alinan kira geliri diger gelirler
olarak kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Hasulat (devami)

Insaat sézlesmeleri ve gayrimenkul sektérii faaliyetleri (devami)
Alim satim amagli gayrimenkul satislart

Olagan faaliyetler esnasinda alim satim amagh gayrimenkul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek
tutarin veya alacagin gercege uygun degerinden, satis iskontolart diisiildiikten sonra kayitlara alinir.
Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana gegtigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olas1 iadelerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin
kalmadigr durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutari
glivenilir bir bigimde Olgiilebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan
diistilerek kaydedilir.

Risk ve faydalarin transferi her bir satig s6zlesmesinin sartlarina gore degismektedir. Alim satim amagl
gayrimenkullerin transferi ilgili gayrimenkuliin aliciya teslimi ve tapuda tescil edilmesiyle gerceklesir.

Enerji sektori faaliyetleri
Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay1 Grup’un miisterilere satmis oldugu elektrigin alim
ve satimi ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimimi takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup
Y 6netimi elektrik satislarinda, elektrik sayaclarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin,
finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip etmektedir.
Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisiildiikten sonraki degeri ile dlgiliir.
Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in iiriinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiikketimine baglidir.

Perakende elektrik satig hizmeti geliri

Elektrik Piyasast1 Kanunu’nda perakende satig hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi ve/veya kapasite satim1 disinda tiiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmigtir. Perakende satig hizmeti kapsami, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda, tiiketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tanimlanmustir. Grup tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, miisteri hizmetleri, perakende satig hizmetine iligkin yatirim giderleri ve perakende satig
hizmetine iliskin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli, Grup’tan enerji alan
tiim tiiketicilere uygulanmaktadir.

letim sistemi kullamim geliri

Iletim tarifesi Elektrik Piyasas1 Kanununun 13’iincii maddesi geregince Tiirkiye Elektrik fletim Anonim
Sirketi (“TEIAS”) tarafindan hazirlanmakta ve iiretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim
tesisleri lizerinden naklinden yararlanan tiim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gézetmeksizin
uygulanacak fiyatlari, hiikiimleri ve sartlari icermektedir. TEIAS 1n yaptig1 sebeke yatirimlari ve iletim
ek ticretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk ettirilen iletim
bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisans1 sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife tutarmin
karsilanmasi i¢in dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina uygulanan
birim fiyattir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Hasulat (devami)

Enerji sektori faaliyetleri (devamai)

Dagitim sistemi kullanimi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar iizerinden naklini
gerceklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin isletilmesi ve bakimini
kapsamaktadir.

Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasasi Kanununun 13’{incii maddesi geregince elektrik enerjisinin dagitim
tesisleri iizerinden naklinden yararlanan tim gercek ve tlizel kisilere esit, taraflar arasinda fark
gozetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlari, hiikiimleri ve sartlar1 icermektedir.
Dagitim bedeli Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Diizenlemesi Kapsaminda
Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat
kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistemi kullanim fiyatin1 kapsamakta olup dagitim
hizmeti sunabilmek i¢in dagitim sistemine iliskin yatirim harcamalari, isletme ve bakim giderleri dikkate
almarak hesaplanan ve tiim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir bedeldir. Dagitim bedeli
enerjiye, perakende satig hizmetine, saya¢ okumaya, iletime iliskin maliyetleri igermemektedir.

Sayac okuma geliri
Saya¢ okuma bedeli saya¢ okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tim

dagiim sistemi kullanicilar1 i¢in abone grubuna ve baglantt durumuna gdére okuma bagsina
belirlenmektedir.

Kayp-kagak enerji geliri

Kayip-kagak bedeli Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince miisterilere tahakkuk
ettirilmektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2°nci maddesi geregince
“Kay1ip Kacgak Bedeli”, dagitim bdlgesine girmesi 6ngoriilen elektrik miktari ile hedeflenen kayip kagak
orant sonucunda bulunan enerji miktar1 esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagli olan sanayi
tesisleri de dahil tim elektrik tiiketicileri 6demektedir. Kayip-kacak bedeli elektrik sisteminde ortaya
c¢ikan teknik ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kagak hedefi oranlar1 o6l¢iisiinde
karsilanabilmesi amaciyla belirlenen bir bedeldir.

Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bolgelerde olusan satislar igin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve bdylelikle tiiketicileri dagitim bolgeleri arast maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasii saglamak amaciyla EPDK tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme
mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bdlgesi igin desteklenecek veya sirketlerin
destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore hesaplanarak fiyat esitleme donemi
oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Hasilat (devami)

Bankacuik ve finans sektorii faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri

Iskonto edilmis degeri ile ifade edilen faize duyarli tiim finansal araglardan dogan faiz gelir ve giderleri,
finansal aracin tahmini 6mrii veya daha kisa bir siire boyunca olusacak tahmini nakit akislarini net kayitl
degerine indirgeyen etkin faiz orami tUzerinden kaydedilir. Etkin faiz orani finansal varlik ve
yiikiimliiliigiin ilk kayitlara alinmasi sirasinda belirlenmekte ve sonradan tekrar degistirilmemektedir.
Hesaplama sirasinda, gelecekte dogabilecek deger diisiikliigli hari¢ olmak {izere finansal araca ait
sfzlesmeden dogan tiim sartlar goz 6niinde bulundurularak islemle iligkilendirilebilir tiim {icret ve
maliyetler dikkate alinir. Alim satim amagli varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle olusan faiz gelir veya
giderleri Grup’un ticari faaliyetlerinin bir pargasi olarak alim satim amagli varlik ve yiikiimliiliiklerin
diger tiim gergcege uygun deger degisimleriyle beraber “Finans sektorii faaliyetleri hasilati” hesabi
icerisinde gosterilmektedir.

Kar veya zararda gosterilen faiz gelir ve faiz giderleri etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetleriyle
degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz gelir ve giderlerini icermektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Finansal bir varlik ya da yiikiimliiliiglin etkin faiz oranin bir pargasi olan iicret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oraninin 6l¢iimiine dahil edilmektedir. Diger ticret ve komisyon gelirleri ilgili hizmet
saglandiginda kayitlara alimmmaktadir. Diger iicret ve komisyon giderleri genellikle ilgili hizmet
alindiginda giderlesen islem ve hizmet bedellerinden olugmaktadir.

Net ticari kar

Ticari islemlerden elde edilen karlar veya zararlar, alim satim amaciyla elde tutulan finansal varlik ve
ylkumliliklerin gergeklesmis ya da ger¢eklesmemis gercege uygun deger degisimlerinden ve kur
farklan kar/zararlarini kapsamaktadir.

Telekomiinikasyon sektori faaliyetleri

Hasilat, ekonomik faydasinin Grup’a akisinin muhtemel oldugu olciide kayitlara alinir ve bunlarin
miktar1 glivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi 6l¢lide kayitlara alinir. Hasilat, indirim, iskonto ve iadeler
diistilerek net olarak gosterilirler.

Verilen hizmetler

Verilen hizmet gelirleri, gelirlerin giivenilir bir sekilde olgiilebilir oldugu durumda ve hizmetin
tamamlanma agamasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Aylik abonelik ticreti

Telekomiinikasyon hizmeti saglanan ilgili ayda, aylik abonelik {icreti gelir olarak muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Hasilat (devami)
Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri (devami)

Kullanim iicretleri ve katma degerli hizmetler iicretleri

Cagr tcretleri, arayanin arama yaptig1 hedef noktaya, kullanilan servis tarafindan olusturulan normal
gorlisme tarifesi ve yogunluga dayali iicretlerden olusmaktadir. Kullanim iicretleri, yogunluga dayali,
normal goriisme ya da kisa mesaj hizmetleri ile internet kullanimi ve veri hizmetleri gibi katma degerli
hizmetler icin iletilen veri hacmi kullanimindan olugmaktadir. Kullanim iicretleri ve katma degerli
hizmet gelirleri, hizmetin verildigi donemde kayitlara alinmaktadir. Her ayin sonuna kadar fatura
dongulsunden kaynaklanan faturasiz gelirler ise; kullanim oranina gore tahmini olarak hesaplanir ve ay
sonunda tahakkuk ettirilir.

Kiralik hatlar i¢in sézlesmeler yoluyla internet hizmetlerinin satisindan elde edilen gelir, s6zlesme
donemi boyunca kar ve zararda muhasebelestirilir. On 6demeli internet erisim kartlarinin ve mobil erigim
kartlarinin satisindan elde edilen gelirler kullanim aninda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ara baglant1 ve veri dolasim gelirleri nedeniyle diger telekomiinikasyon operatorlerine 6denen tutarlar
briit olarak bildirilmigtir.

On 6demeli normal goriisme gelirleri dakika basina dnceden tanimlanmis fiyatlar iizerinden kullanilan
normal goriisme siiresi bazinda kaydedilir. Heniiz kullanilmayan goériisme siireleri ise, ertelenmis gelir
olarak finansal durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” hesabinda kaydedilmektedir.

Mal satis

Modemler ve cep telefonlarinin satigindan elde edilen gelirlerden, iadeler ve karsiliklar, satig iskontolart
ve ciro primleri mahsup edilerek net gercege uygun degerleri ile muhasebelestirirler. Mal satis hasilati,
onemli risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi (malin kars1 tarafa teslimi {izerine), 6denecek
bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade
tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden yOnetim
etkinliginin kalmamig olmasi ve hasilat tutarmin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda
kaydedilir.

Diger faaliyetler

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki gergcege uygun degeri ile olgiiliir.
Hasilat, onemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yliklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmas1
ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde Slgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi
muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bigimde oOl¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutari
hasilattan disiilerek kaydedilir.

Onemli risk ve getirilerin aliciya ne zaman devredilmis sayilacagi her bir satis sdzlesmesine iliskin
kosullara baglidir. Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama doénemi sonundaki
tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Komisyonlar

Grup bir islemde ana sirket degil de araci bir sirket gibi hareket ettiginde muhasebelestirilen hasilat;
Grup tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Arastirma faaliyetleri ile ilgili giderler olustuk¢a kar veya zararda kayitlara alinir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Temetti gelirleri

Temettil gelirleri tahsil hakkinin elde edildigi tarihte kaydedilir. Temettii borglar1 genel kurulda temettii
dagitimi onaylandiktan sonra kayitlara alinir.

Kiralamalar
Kiralanan varliklar

Grup, finansal kiralama sdzlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferlerini, finansal kiralama islemi olarak smiflandirmaktadir. i1k defa kayitlara
alimmada kiralanan varliklar ger¢ege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olani iizerinden olgiiliirler. ilk defa kayitlara alinma sonrasinda ilgili varliga uygun
olan muhasebe politikalari ile muhasebelestirilir.

Diger kiralanan varliklar faaliyet kiralamas1 olarak degerlendirilir ve kiralanan bu varliklar Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda kayitlara alinmaz.

Kira 6demeleri

Faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan 6demeler dogrusal yontemle kira s6zlesmesi siiresince kar veya
zarara kaydedilir. Alinan kira tegvikleri toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak kira sdzlesmesi
boyunca kayitlara alinir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan finansal kiralama 6demeleri, finansman giderleri ile finansal
kiralama yiikiimliiliigiiniin azaltilmasi arasinda dagitilir. Kalan yiikiimliiliik bakiyesinin iizerindeki sabit
periyodik faiz oranini olusturmak iizere finansman giderleri kira s6zlesmesi boyunca her doneme tahsis
edilir.

Bir sozlesmenin kiralama islemi icerip igermediginin belirlenmesi

Grup, bir sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da bir kiralama iglemi icerip icermedigini
sozlesmenin baslangicinda belirler. Bir islemin “kiralama” olmasi i¢in asagidaki iki kosulun saglanmis
olmasi gerekmektedir:

e Sozlesmenin yerine getirilmesinin belirli bir varligin kullanimina bagli olmasi; ve
e Sozlesmede belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkinin verilmesi.

Anlasmanin baslangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, 6demeleri ve boyle bir anlagmanin
gerektirdigi diger unsurlan kiralama islemleri igin ve ilgili gergege uygun degerleri temel alinmis diger
Ogeler i¢in ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi ig¢in 6demeleri giivenilir bir sekilde
ayrramadigina karar verirse, sozlesmeye konu varligin gercege uygun degerine esit tutarda bir varlik ve
bir yiikiimliiliik kaydedilir. Daha sonra yiikiimliilik 6demeler gergeklestikce azalmakta ve yilikiimliiliige
iligkin finansman gideri Grup’un alternatif bor¢lanma orani kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur fark: gelirlerinden (ticari alacak ve bor¢larin kur farklar1 haric), ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve ger¢ege uygun deger farklari kar veya zarara kaydedilen tiirev
araclardan kaynaklanan kazanglardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagl
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araclar haric) olusmaktadir. Iliskili taraflardan faiz geliri etkin faiz
yontemiyle tahakkuk edilerek kaydedilir.

Finansman giderleri, borglanma ve iliskili taraflardan finansman amaciyla alinan borglara iligkin faiz
giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklari hari¢) ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gergege uygun deger farklar1 kar veya zarara kaydedilen tlirev
araglardan kaynaklanan zararlardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araclar hari¢) olusmaktadir.

Bir varligin iktisabi, insaat1 ya da liretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur fark: hareketlerinin net pozisyonuna
gore finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net olarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger gelirler, etkin faiz
yontemiyle tahakkuk esasina gore kayitlara alinan mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan siipheli
alacak ve stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger borglarin iskonto gelirleri, bor¢lanma araglari
disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur fark:i gelirleri, yatirim amagh
gayrimenkullerin gercege uygun deger artis kazanglari, imtiyazli hizmet sdzlesmelerinin gercege uygun
deger degisimi ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon
giderleri, siipheli alacak ve stok karsilik giderleri, bagislar, ticari ve diger alacaklarn iskonto giderleri,
bor¢lanma araglar1 disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki giderleri,
yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger azalis kayiplart ve diger faaliyetlerle ilgili
giderlerden olusmaktadir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna
gore esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler igerisinde net olarak raporlanir.

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satig gelirlerinden, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin deger artis
kazanglari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan temettii gelirlerinden, tirev finansal
islem kazanclarmdan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarmin elinde
tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satig zararlarindan, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerleme
zararlarindan, tiirev finansal islem zararlarindan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarmin elinde tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri giderlerinden olusmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Donem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibartyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari y1lda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen
vergi yikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikimliilikkleri ile ilgili diizeltme
kayitlarini da igerir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gegici farklar igin ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarar1 etkilemeyen
bir iglem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar,

« Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri gevrim zamanini
kontrol edebildigi baglh ortaklik, istirak ve miisterek anlagmalardaki yatirimlariyla ilgili gecici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olugan vergilendirilebilir gegici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama dénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarl bir sekilde 6lger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak
Ol¢iilen yatirim amagh gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin defter degerinin
satis yoluyla geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gecici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki yiirtirliikte
olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6l¢iiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak dénem vergi varliklarini dénem
vergi yiikiimliiliikklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve ayni vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis gegmis yil mali zararlari, vergi tesvikleri ve avantajlari ile indirilebilir gecici farklar igin
ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi
varliklar1 her raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullanimmin muhtemel
olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar azaltilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger Ol¢iimlerinden kaynaklanan ertelenmis
vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarin
gerceklesmesi ile birlikte kar veya zararda kayitlara alinir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Vergi (devami)
Vergi riski

Donem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini
ve ddenmesi gerekecek ek vergi ve faiz yiikiimliliigii olup olmadigini1 dikkate almaktadir. Grup’un
mevcut vergi yiikiimliiliigiiniin yeterliligi ile ilgili mesleki kanaatini degistirecek yeni bilgiler ortaya
¢ikmast durumunda vergi yiikiimliiliiglindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi doneme ait vergi
giderini etkileyecektir. Bu degerlendirme gelecekteki olaylarla ile ilgili birgok mesleki kanaat igerebilir
ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un mevcut vergi yikiimliliigiiniin uygunluguyla ilgili
tahmin ve varsayimlarin1 degistirecek yeni bir bilginin ortaya ¢ikmasi halinde vergi yiikiimliiliigiinde
yapilacak degisiklikler bu yeni bilginin ortaya ¢iktig1 donemde vergi giderini etkileyecektir.

Tlrkiye’de transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” baghgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan iirlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortilii kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Tiirkiye Maliye Bakanlig1 tarafindan yiiriirliige sokulan Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 her tiirlii borcun, hesap dénemi iginde herhangi bir tarihte kurumun doénem basi 6z
sermayesinin ii¢ katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi igin Ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarm 6rtiilii sermaye sayilabilmesi i¢in;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iligkili kigiden temin edilmesi,
-Isletmede kullanilmast,
-Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmasi1 gerekmektedir.

Bélumlere gore finansal raporlama

Bir faaliyet boliimii, Grup’un diger boliimleri ile yapilan gelir ve gider doguracak islemler de dahil olmak
lizere gelir ve gider yaratan is aktivitelerinde bulunan pargasidir. Miinferit finansal bilgilerin elde
edilebilir oldugu bir faaliyet boliimiiniin faaliyet sonuglari, bdliime tahsis edilecek olan kaynaklar
hakkinda kararlar almak ve béliimiin performansin1 6l¢gmek amaciyla CEO (“Icra Kurulu Baskan1”) ve
Yonetim Kurulu tarafindan diizenli bir sekilde incelenmektedir.

Bolunme/ Sirket boliinmesi

Ekonomik anlamda boliinme bir sirketin ayr1 kisimlara ayrilmasini ifade eder. Boliinme neticesinde, ayni
sermayedarlar ayni isletme gruplarina sahip olur; sermaye yapisi ve sahiplik oranlar1 boliinme 6ncesinde
ve sonrasinda aynidir. TMS’de daha detayli bir agiklama olmamasi nedeniyle, Grup boliinme islemini
kayith degerler lizerinden muhasebelestirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmadig1 durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya c¢iktigini gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarini yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislart Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir. Grup esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarini brit kar veya zarardan nakit
giris ve ¢ikiglariyla ilgili tahakkuklari, diger nakit dis1 islemleri, gegmis ya da gelecekteki islem ya da
ertelenmis varlik ve yiikiimliiliiklerin etkilerinin diizeltildigi dolayli yontemi uygulayarak
gostermektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibariyla kullanimi
kisith nakit ve nakit benzerleri konsolide nakit akig tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalari (devami)

Iligkili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, baglh ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar dahil
olmak tzere);

(if)  Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi; veya
(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmasi;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in
henliz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
yiriirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarmi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yaymlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin 6l¢iilmesi ve siniflandirilmasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9’da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimiinii ve gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliliiklerin 61¢timiinii
etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Eyliil 2016°da yayimlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi degistirip miisterilerle
yapilan sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak dl¢iilmesini 6ngérmektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devama)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannusg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi
icin heniiz yiirlirlige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK
tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TMS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39’daki
Degisiklikler - UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013’de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7’deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9’un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagh olarak
isletmeler tiim riskten korunma iglemleri igcin UMS 39’un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek iizere muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9’un eski versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yiiriirlik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)’den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yiirtrlik tarihi 1 Ocak 2018 olarak
belirlenmistir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine -etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’de yayimlanan UFRS 9 Standardi UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak iizere finansal araglarin siniflandirilmasi ve
o6l¢iilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari
icermektedir. UFRS 9 ayn1 zamanda UMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalar1 yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Grup, standardin
konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standard1 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yaymlanmistir.
Bu standart kiralama islemlerini yoneten mevcut UMS 17 Kiralama Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama Islemi Igerip Igermediginin Belirlenmesi ve UMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalar1 — Tesvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 Yatirim Amagh
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut
uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango
disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut
finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya
koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam
etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli
olacaktir ve TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler i¢in erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin konsolide finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalari (devami)
Yayimlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devama)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannusg fakat KGK tarafindan
yayinlanmamaus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

UFRYK 22 - Yabanc1 Parah islemler ve Avans Tutarlar:

UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli kurun
dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tzere UFRYK 22 yayimlanmistir. Bu
Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans
olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya ylikiimliiliikler
icin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye
iligkin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir ylikiimliiligiin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir.
Onceden alman veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutari varsa, her bir avans tutari igin ayr1 bir
islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2018’den sonra baslayan raporlama
donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar standardinda degisiklikler — A¢iklama inisiyatiﬁ

UMSK’nin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak konsolide finansal tablolardaki
gosterim ve agiklamalari iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akig Tablolar standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yiikiimliiliiklerde meydana gelen nakit bazli
ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullanicilari tarafindan degerlendirilmesine olanak
saglanmis olacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve
performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis
Vergi Varlhiklarimin Kayitlara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama donemi sonundaki vergi matrahinin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin
net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri
kazanilma seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup,
degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler — Hisse Bazli Odeme islemlerinin
Simiflandirilmasi ve Ol¢climu

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin artirilmasi ve
baz1 belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yapilmugtir.
Bu degisiklikle; 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin 6l¢iimii, stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayalt
aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde 6zkaynaga
dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde kullanilan ayn1 yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gergeklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayali
finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, degisikligin konsolide finansal durumu ve performansi tizerine herhangi bir 6nemli
etkisi olmasini beklememektedir.
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Onemli muhasebe politikalari (devami)
Yayumlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayilannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamaus yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkulerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek tlizere UMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimina iligkin degisiklik niyetinin tek basina varhign kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir igletme yatirim amagl
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatinm amaghh gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirrm amagli gayrimenkullinii gelecekte ayni sekilde kullanimmna devam etmek {izere yeniden
yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatirm amacgh gayrimenkul olarak siniflandiriimaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin Konsolide finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerlidir. Grup, degisikliklerin Konsolide
finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2014-2016 D6nemi
UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:'nin Ilk Uygulamasi”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 doénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Iliskin Agiklamalar”

UFRS 12’nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veya istirakindeki yatirimlarini satis amagli olarak siniflandirilmasi
(elden cikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmasi gerekli
olan 6zet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarmdaki yatirrmlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagh sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin icin UFRS 9 uyarinca gergege
uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.
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Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislari
2016 y'h igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay alim islemleri
Dogu Akdeniz

1 Subat 2016 tarihinde Grup, Selective Investments Pte. Ltd’den Dogu Akdeniz sermayesinin
%15,00’1ma tekabiil eden 11.250 TL nominal bedelli paylar1 11.475 TL bedel karsiliginda satin alarak
Dogu Akdeniz’deki payimi yiizde %84,40’ten 9%99,40’e ¢ikarmstir.

2016 yili icerisinde elden cikarilan bagh ortaklik
Calik Pamuk

30 Haziran 2016 tarihinde Grup’un konsolide bagl ortakliklarindan olan Calik Denim, Calik Pamuk
sermayesinin %55.00’ini temsil eden nominal degeri 16.500 TL tutarindaki paymi 27.225 TL bedelle
satmistir. Bu igslem sonucunda Sirket 3.013 TL satig karin1 kayitlarina almigtir.

2015 yuli icerisinde gergeklesen bagl ortaklik pay edinimleri
Technovision

19 Mart 2015 tarihinde Grup’un enerji sektoriinde faaliyet gosteren konsolide edilen bagli ortakligi olan
Calik Enerji, Technovision sirketinin sermaye arttirimina katilarak, 112 TL tutarinda, %90 oranindaki
Technovision hisselerine sahip olmustur.

Ilgili satinalma isleminin 1 Ocak 2015 tarihi itibariyla Grup’un varlik ve yiikiimliiliikleri iizerindeki
etkisinin gosterildigi tablo asagida verilmistir. 1 Ocak 2015 tarihinden birlesme tarihine kadar
Technovision sirketinin finansal durumunda onemli bir degisik olmamasi sebebiyle ilgili tablo,
Tehnovision sirketinin 1 Ocak 2015 tarihindeki finansal durumuna goére hazirlanmistir.

Birlesme

Satinalma Gercege isleminde

oncesi kayith uygun deger kayitlara

degeri duzeltmeleri alinan deger

Donen varliklar 347 -- 347

Duran varliklar 3 -- 3

Kisa vadeli yiikiimliiliikler (29) -- (29)
Satin alma isleminde tespit edilen net

varlik ve yiikiimliiliikler 321

Sermaye arttirimi (112)

Satin alma sonucu elde edilen kazang 209

2015 yili igerisinde gerceklesen kontrol giicii olmayan paylarin elden ¢cikarilmasi

Calik Enerji

28 Mayis 2015 tarihinde Grup’a ait olan 4.876 TL nominal degerinde Calik Enerji hisselerinin
%4,48’ini, Mitsubishi Ltd. nin bagh ortaklig1 olan Kirmizi Elmas Enerji ve Altyap1 Yatirimlar1 A.S.’ye
374.167 TL’ye satmustir. Satis islemi, kontrol giicii olmayan pay satisi olarak nitelendirilmis ve dogrudan
0zkaynaklar altinda altinda muhasebelestirilmistir.
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Satis amaciyla elde tutulan varhk ve yiikiimliiliik gruplar

Grup, tekstil sektoriinde smirli olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria’nin ilgili varlik ve
yiikiimliiliklerini “Satig amaciyla elde tutulan varliklar grubu” olarak smiflamistir ve buradaki liretim ve satis
tesislerini satmay1 planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri disinda kalan tim varlik ve
yiikiimliiliikler finansal tablolarda, sirastyla, “Satis amagh smiflandirilan gruplara iligkin varliklar” ve “Satis
amagch siniflandirilan gruplara iligkin yilikiimliiliikler” olarak siniflanmustir. Ayrica, bankacilik sektdriinde zarar
niteligindeki kredi ve avanslarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller “Satis amagh simiflandirilan
gruplara iligkin varliklar” hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, satis amagl elde tutulan gruplara iliskin varliklar ve yiikiimliiliikler,
sirastyla, 194.383 TL ve 9.455 TL (31 Aralik 2015: 189.094 TL ve 7.948 TL) tutarinda olup detaylari
asagidaki gibidir:

Satis amach siniflandirilan gruplara iliskin

varhklar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Stoklar 2.416 1.996
Maddi duran varhklar @) 191.851 186.983
Maddi olmayan duran varliklar 62 51
Diger varliklar 54 64

194.383 189.094

Satis amach simflandirilan varhk gruplarma

iligkin yiikiimliiliikler 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ticari borglar 9.455 --
Diger borglar -- 7.812
Diger yiikiimliilikler -- 136

9.455 7.948

) Maddi duran varliklar igerisinde 31.381 TL (31 Aralik 2015: 25.927 TL) tutarinda tekstil sektoriinde
satis amacli elde tutulan bagl ortakliklarda bulunan gayrimenkuller, 3.005 TL (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir) tutarinda pazarlama sektoriinde zarar niteligindeki ticari alacaklar karsiliginda elde
edinilen satis amacli elde tutulan gayrimenkuller ve 157.464 TL (31 Aralik 2015: 161.056 TL) tutarinda
bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve alacaklarin yasal takibi sonucunda edinilen
gayrimenkuller gosterilmistir.
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Bolimlere gore raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bicimde organize olmus, sagladig iiriin ve hizmetler, dagitim
kanallar1 ve miisteri profillerine gére ayr1 ayri1 yonetilen alt1 raporlanabilir boliimii bulunmaktadir.

Bolim varlik ve yiikiimliiliikleri ile boliim kart ve finansal sonuglarinin 6l¢timii Grup’un muhasebe
politikalarina baglidir. Boliim faaliyet kari, varliklar ve yiikiimliiliikleri dogrudan bir béliime ait olan ya
da makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet boliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji bolimiindeki sirketler, farkli cografi alanlarda elektrik satisi, dogalgaz ve petrol
kaynaklarinin isletilmesi, arama-iiretim safhalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satisi ile enerji tiretim
ve nakil tesislerin insasi faaliyetlerini gostermektedir.

Insaat: Insaat boliimiindeki sirketler, yurt i¢inde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin
yam sira gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer, kireg, kil, komiir ve tag ocaklarinda yapilan
madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve yedek parcalari, seramik yedek
pargalari, yer ve duvar karolarinin yurt igi ve yurt dis1 ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme,
ofis, konut ve ticaret alaninda projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadir.

Tekstil: Tekstil bolimiindeki sirketler esas olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim tiretim ve ticari faaliyetlerin
yani sira pamuk konusunda danigmanlik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Pazarlama: Pazarlama bolimiindeki sirketler genellikle Grup sirketleri tarafindan gergeklestirilen
yurtdisi ve yurtigi projelerde ve tiretimlerde kullanilan {irlinlerin tedarikini saglamaktadir.

Telekomunikasyon: Telekomiinikasyon boliimiindeki sirketler esas olarak, telekomiinikasyon, iletisim,
basin ve internet alanlarinda ¢esitli hizmetler sunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans boliimiinde faaliyet gosteren sirketler esas olarak ticari ve
yatirim bankaciligi, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmani ve diger
finansman hizmetleri, menkul kiymet alim satimi ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme boliimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak elektronik {icret toplama,
organizasyon, madencilik, tasimacilik, tedarik, enerji lisans ve g¢esitli hizmet faaliyetlerinde yer
almaktadir.
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Béltmlere gore raporlama (devam:)

31 Aralik 2016
. Telekomiini-

Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama kasyon Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Hasilat 3.551.574 2.556.801 693.314 503.514 224.527 1.578.950 99.177 (381.126) 8.826.731

Brit kar 1.039.705 520.295 155.368 114.080 82.076 794.174 81.080 (141.787) 2.644.991
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 103.211 -- -- -- -- 771 (51.031) -- 52.951

Faiz geliri 14.411 1.426 773 287 -- 86 3.685 (402) 20.266

Diger gelir/(giderler), net (146.430) (6.019) 44,352 (24.801) (81.973) (412.923) 54.500 44,542 (528.752)

Esas faaliyet kari/(zarari) 1.010.897 515.702 200.493 89.566 103 382.108 88.234 (97.647) 2.189.456

Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) (852) (1.639) 5.194 (571) 37) (178) 1.200.856 (1.096.684) 106.089

Faiz gideri (48.079) (136) (35.093) (57.366) (31.771) (12.596) (231.594) 41.543 (375.092)

Diger finansman gelir ve giderleri, net (71.533) (10.665) (172.715) 23.083 (3.023) (28.371) (814.525) 65.565 (1.012.184)

Vergi 6ncesi konsolide kar/(zarar) 890.433 503.262 (2.121) 54.712 (34.728) 340.963 242.971 (1.087.223) 908.269

Vergi (gideri)/geliri (151.544) (8.543) 6.299 (43) (332) (75.555) (9.709) (3.817) (243.244)

Net donem kari/(zarari) 738.889 494.719 4,178 54.669 (35.060) 265.408 233.262 (1.091.040) 665.025

. Telekomini- Bankacilik ve

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam

Boliim varliklart 5.006.412 5.269.942 1.078.641 638.951 774.995 20.092.424 6.157.610 (9.166.227) 29.852.748

Bolum yukamltlikleri (3.561.055) (4.240.045) (870.943) (520.760) (714.137) (17.998.398) (4.549.144) 6.052.778 (26.401.704)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatlrlm]arl 308.617 119.147 210.459 809 38.095 170.130 9.737 (105.598) 751.396

Amortisman ve itfa paylart (44.264) (34.359) (22.500) (482) (49.756) (75.736) (16.276) - (243.373)
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Béltmlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2015
. Telekomni-

Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama kasyon Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Hasilat 3.367.659 1.361.907 779.973 457.228 220.971 1.309.410 147.566 (398.145) 7.246.569

Brit kar 880.002 214.644 155.951 79.186 65.385 716.795 76.707 (336.711) 1.851.959
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kaglznn(}i/aki / (z;/rarlar%ndaki) ergi sonrasi pay 27.967 - - - - 1.640 (25.639) (253) 3.715

Faiz geliri 53.590 1.221 17.955 8 -- 618 83 (4.010) 69.465

Diger gelir/(giderler), net (289.526) 76.195 (17.448) (52.431) (99.157) (296.940) 51.678 (20.374) (648.003)

Esas faaliyet kar1/(zarar1) 672.033 292.060 156.458 26.763 (33.772) 422113 102.829 (361.348) 1.277.136

Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) 93.133 10.591 (3.285) 505 (616) (20.324) 794.664 (802.841) 71.827

Faiz gideri (82.428) (54.997) (45.778) (9.916) (27.627) (197.573) (222.937) 310.116 (331.141)

Diger finansman gelir ve giderleri, net (68.720) (104.059) (90.025) (20.038) 9.720 (13.026) (461.889) 50.766 (697.271)

Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 614.018 143.595 17.370 (2.686) (52.295) 191.190 212.667 (803.306) 320.553

Vergi (gideri)/geliri (38.778) 8.801 17.859 15 (3.756) (49.538) 6.099 2.533 (56.765)

Net donem kary/(zarari) 575.240 152.396 35.229 (2.671) (56.051) 141.652 218.766 (800.773) 263.788

. Telekomini-

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon  Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Boliim varliklari 3.915.066 2.745.111 948.535 289.083 683.189 15.484.638 4.706.095 (6.667.193) 22.104.524

Bolum yikamlulukleri (2.458.242) (2.282.126) (729.007) (241.706) (600.780) (13.847.979) (3.315.417) 3.490.778 (19.984.479)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlart 64.594 141.246 70.310 2.409 63.769 95.015 56.408 - 493.751

Amortisman ve itfa paylari (37.707) (11.153) (16.887) (265) (41.860) (50.226) (4.906) -- (163.004)
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Bolimlere gore raporlama (devami)

Grup’un faaliyet gosterdigi cografi bolgelere gore hasilat ve duran varlik dagilimi agagidaki gibidir:

2016 2015
Hasilat

Turkiye 4.053.537 4.035.578
Turkmenistan 3.662.266 2.122.250
Arnavutluk 644.840 596.306
Diger 466.088 492.435
8.826.731 7.246.569

Duran varliklar
Tirkiye 5.339.050 4.402.110
Tirkmenistan 562.352 120.752
Arnavutluk 5.882.555 4.544.698
Diger 310.216 156.540
12.094.173 9.224.100

Tliskili taraf aciklamalar

Dipnot 3’te aciklandig1 iizere, Grup’un is ortakliklar1 ve istirakleri konsolide finansal tablolarda
O0zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolayr Grup’un bagli ortakliklarinin
istirakleriyle ve is ortakliklartyla yaptigi islemler ilgili ortaklik orani 6lgiisiinde elimine olmaktadir.

iliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik itibaryla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:
31 Arahik 2016

Ortaklar  istirakler is Ortakhiklar Diger Toplam
Ticari alacaklar -- 110.687 7.168 439 118.294
Diger alacaklar 96.364 195 4.809 55.125 156.493
Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar -- 315.107 -- 50.045 365.152
Borclanmalar -- (24.406) (905) (69.901) (95.212)
Ticari borglar -- (7.202) (390) (1.630) (9.222)
Finans sektori
faaliyetlerinden borclar (1.099) (302) (845) (150) (2.396)
Diger borglar (1.318) -- -- (70) (1.388)
Toplam 93.947 394.079 9.837 33.858 531.721

31 Aralik 2015

Ortaklar  Istirakler Is Ortakhklari Diger Toplam
Ticari alacaklar -- 7.663 -- 6.882 14.545
Diger alacaklar 81.433 943 4.227 3.278 89.881
Ticari borglar -- (13.851) (2.177) -- (16.028)
Diger borglar -- -- -- (822) (822)
Nakit ve nakit benzerleri -- 1.595 - -- 1.595
Toplam 81.433 (3.650) 2.050 9.338 89.171

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri igin
kayitlara aldig1 bir deger diisiikliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Iliskili taraf aciklamalar: (devami)

Mliskili taraf islemleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, Grup iliskili taraf islemleri asagidaki gibidir:

2016
Is
Ortaklar istirakler  ortakhklan Diger  Toplam
Hasilat - 101.203 10.522 8.609 120.334
Satiglarin maliyeti -- (64.780) (38) (43.684) (108.502)
Genel yonetim giderleri -- - (792) (215) (1.007)
Yatinnm faaliyetlerinden gelirler 8.415 118 -- 14.851 23.384
Toplam 8.415 36.541 9.692 (20.439) 34.209
2015
Is
Ortaklar Istirakler  ortakliklar Diger  Toplam
Hasilat -- 65.794 373 1.821 67.988
Faiz giderleri -- 4) -- - (4)
Genel yonetim giderleri -- - -- (5) (5)
Yatinim faaliyetlerinden gelirler -- 750 601 -- 1.351
Diger faaliyetlerden
kar / (zararlar) -- - -- (683) (683)
Toplam -- 66.540 974 1.133 68.647

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri i¢cinde bulunan {ist diizey personele
saglanan faydalara iligkin giderler konsolide bazda 65.711 TL dir (2015: 65.118 TL).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2016 Finansici ) Finans dis1 ™) Toplam
Kasa 150.759 2.021 152.780
Banka 1.154.225 315.222  1.469.447
-Vadesiz mevduat 833.880 301.158 1.135.038
-Vadeli mevduat 320.345 14.064 334.409
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki
merkez bankasi bakiyeleri 143.731 -- 143.731
Diger nakit ve nakit benzerleri ) 542 3.140 3.682
Nakit ve nakit benzerleri toplam 1.449.257 320.383  1.769.640
Kullanimu kisitli bakiyeler (15.949) (43.956) (59.905)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 1.433.308 276.427  1.709.735
2015 Finansici”®  Finans dipf™) Toplam
Kasa 123.570 572 124.142
Banka 651.273 182.931 834.204
-Vadesiz mevduat 199.144 151.096 350.240
-Vadeli mevduat 452.129 31.835 483.964
Mevduat munzam karsiliklar: haricindeki
merkez bankasi bakiyeleri 91.302 -- 91.302
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 8.553 706 9.259
Nakit ve nakit benzerleri toplami 874.698 184.209  1.058.907
Kullanimi kisith bakiyeler (17.118) (65.777) (82.895)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 857.580 118.432 976.012

®) Finans i¢i, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerini temsil eder.

) Finans dis1, Grup’un bankacilik ve finans sektorii disindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerini
temsil eder.

*")31 Aralik 2016 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri esas olarak 3.149 TL (31 Aralik 2015:
4.772 TL) tutarindaki yoldaki paralar ve 458 TL kredi kart1 alacaklarindan (31 Aralik 2015: 4.235 TL
ters repo islemlerinden) olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihinde Grup’un sahip oldugu 59.905 TL (31 Aralik 2015: 82.895 TL ) tutarindaki nakit
ve nakit benzeri lizerinde bloke bulunmaktadir ve dolayisiyla bu bakiye giinliik faaliyetlerde
kullanilamamaktadir. Tlgili tutarin 22.063 TL’lik (31 Aralik 2015: 45.990 TL) kismu miihendislik
hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI”) igin ilgili sdzlesmelere istinaden
Tarkmenistan’daki bankalarda, 2.246 TL’lik (31 Aralik 2015: Yoktur) kismu bakim sdzlesmesine
istinaden Giircistan’daki bankada, 6.861 TL tutarindaki kismi ise kullanilan kredilere iligskin teminat
olarak yurtigindeki bankalarda zorunlu olarak tutulmaktadir. Geriye kalan tutarin 4.730 TL’si (31 Aralik
2015: 5.279 TL) ise Enerji Piyasalar1 Isletme Anonim Sirketi A.S.’den (“EPIAS”) satin alinan elektrige
karsilik verilen Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. ne verilen nakit teminat olarak tutulmakta iken
135 TL’lik kismu ise kamulastirma davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke edilen tutarlardan
olusmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Grup’un Arnavutluk ve Tiirkiye’de yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinden 6tiirii olusmus zorunlu bloke
hesap tutar1 23.870 TL’dir (31 Aralik 2015: 17.118 TL). 2016 yil1 igerisinde Grup’un 100 milyon ABD
Dolari tahvil ihracina iligkin tahvil ihraci tamamlanincaya kadar Citibank N.A. nezdindeki hesapta bloke
bulunan tahvil ihracinin ilk taksiti, 14.285 TL bloke mevduat tutar1 tahvil ihrac1 tamamlandig1 i¢in
ortadan kalkmustir (31 Aralik 2015; 14.285 TL).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldig1 yabanc1 para kur riski Dipnot 34’te agiklanmustir.

Finansal yatirimlar
31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016
Uzun
Kisa vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.102.827 2.418.098 4.520.925
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlilar 288.968 253.028 541.996
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar 603.191 -- 603.191
2.994.986  2.671.126 5.666.112
31 Arahk 2015
Uzun
Kisa vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.644.574 1.869.116 3.513.690
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlilar 323.735 287.308 611.043
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ) 466.379 -- 466.379

2434688  2.156.424 4.591.112

)31 Aralik 2016 ve 2015 tarihi itibartyla, Grup’un gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak smiflandirilan Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’deki hisse senedi
yatirimlart konsolide finansal tablolarin olusturulmasi amaciyla degerlemeye tabi tutulmugtur. Grup’un
s0z konusu yatirimi periyodik olarak bir bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan indirgenmis nakit
akimlar1 yontemi kullanilarak degerlenmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi etkisi
diisiilmeden gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik degerlemesinden
kaynaklanan 63.708 TL (31 Aralik 2015: 95.693 TL) tutarindaki gercege uygun deger artis1 kar veya
zarar icinde yer alan “Yatirim faaliyetlerinden gelir / gider” hesabina kaydedilmistir.

Raporlama tarihi itibar1 ile, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
indirgenmis nakit akimi yontemi ile degerlendirilmesinde kullanilan iskonto oranindaki 50 baz puanlik
artig/azali vergi oncesi kar {izerinde sirasiyla, 28.330 TL/29.984 TL (31 Aralik 2015: 20.353 TL/21.516
TL) azalis/artis etkisi olusturmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varhklar

31 Aralik tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Kayith deger
Finans sektorii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan

Kayith deger

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 3.314.544 2.885.344
Ozel sektor tahvilleri 1.142.607 531.523
Kote edilmis hisse senetleri 27.725 58.464
Toplam 4.484.876 3.475.331
Finans sektorii disindaki faaliyetler
kapsaminda sahip olunan
Ozel sektér bono tahvil 421 643
Kote olmayan hisse senetleri
Bursagaz Bursa Sehirigi

Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit A.S. 26.140 26.140
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz

Dagitim Pazarlama Ticaret A.S. 6.292 6.292
JSC Calik Georgia Wind 60 2.298
Diger 3.136 2.986
Toplam 36.049 38.359
31 Aralik bakiyesi 4.520.925 3.513.690

Aktif bir pivasada islem gérmedigi icin tarihsel maliyetle degerlenen finansal varliklar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, kote edilmis piyasa degeri olmayan, bir borsada islem goérmeyen ve
gercege uygun degeri belirlenirken dikkate alinan deger 6l¢iimlerinin deger araligindaki degiskenligin
onemli olmasi1 ve anilan aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin ger¢eklesme olasiliklarinin giivenilir bir
bicimde degerlendirilebilir olmamasi sebebiyle gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen 35.628 TL (31 Aralik 2015: 37.716 TL) tutarindaki finansal yatirimlar maliyet degerleri

Uzerinden, varsa, deger diisiikliigii karsihig1 diisiilerek muhasebelestirilmistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar(devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar
31 Aralik tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Finans sektorii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan Kayith deger Kayith deger
Ozel sektor tahvilleri 343.046 307.803
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 198.950 303.240
Toplam 541.996 611.043

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren y1l igerisindeki finansal yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir:

Vadeye Gergege uygun deger

Satilmaya kadar elde farki kar/zarara

hazir tutulan yansitilan finansal

Portfoy portfoy varliklar portfoyii

1 Ocak 2016 3.513.690 611.043 466.379
Alimlar 2.513.116 499.710 --
Gergege uygun deger degisim kar/(zarar1) (2.027) - 63.708
Cikis (satig ve 6deme) (1.935.112) (703.039) -
Sermaye artirimi etkisi - - 62.405
Yabanci para ¢evrim farklar 431.258 134.282 10.699
31 Aralik 2016 4.520.925 541.996 603.191

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik 2015 tarihinde sonra eren yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Vadeye Gergege uygun deger

Satilmaya kadar elde farki kar/zarara

hazir tutulan yansitilan finansal

portfoy portfoy varliklar portfoyl

1 Ocak 2015 3.241.805 477.978 363.604
Alimlar 980.651 285.876 --
Gergege uygun deger degisim kar/(zarar1) (20.442) -- 95.693
Cikis (satis ve 6deme) (586.120) (494.446) --
Transfer (259.061) 259.061 --
Yabanci para ¢evrim farklar 156.857 82.574 7.082
31 Arahk 2015 3.513.690 611.043 466.379

Grup’un finansal yatirnmlarindan dolay1 maruz kaldigi kredi, yabanci para ve faiz orani riskleri 34
numaral1 dipnotta agiklanmuistir.

Grup’un bankacilik/finans sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakligi 2015 y1l1 i¢inde, satilmaya hazir
finansal varliklardan 259.061 TL tutarindaki devlet borg¢lanma senetlerini, elde tutma niyetindeki
degisiklik sebebi ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar altinda siniflandirmistir.
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Ticari alacaklar ve borgclar
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

[ligkili taraflardan ticari alacaklar 118.294 14.545
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.967.121 2.837.815
4.085.415 2.852.360

31 Aralik tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Devam eden ingaat s6zlesmelerinden

alacaklar (Dipnot 20) 2.130.139 1.409.073
Alicilar 1.673.559 1.186.628
Siipheli ticari alacaklar 187.971 141.807
Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 147.618 92.988
Alacak senetleri 37.322 91.684
Vadeli ¢ekler 86.875 65.632
Diger ticari alacaklar 11.439 7.202

4.274.923 2.995.014
Siipheli ticari alacak karsiligi (-) (187.971) (141.807)
Ticari alacak reeskontu (-) (1.537) (847)
Toplam 4.085.415 2.852.360

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un ticari alacaklarinin biiylik boliimii 2.593.777 TL tutarinda
hakedislerden fazla olusan maliyetler de dahil yurtdisinda devam eden MT1 projeleri i¢in faturasi kesilen
fakat heniiz tahsil edilmemis alacaklardan olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.753.925 TL).

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerindeki siipheli alacaklar karsiligi hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak bakiyesi 141.807 153.024
Donem iginde ayrilan karsilik 50.533 21.400
Onceki donem ayrilan karsiliklardan tahsilatlar(-) (12.188) (47.110)
Yabanci para ¢evrim farklar 7.819 14.493
Toplam 187.971 141.807
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Ticari alacaklar ve borclar (devamu)

Ticari alacaklar (devamui)

Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibariyla uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 793.711 510.077
Ticari alacaklar 413.405 20.436
Toplam 1.207.116 530.513

Vadesine gore imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden dogan alacaklar asagidaki gibidir:

Itfaya konu alacaklar

Itfa yih 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
2016 - 92.988
2017 147.618 102.109
2018 187.217 99.235
2019 147.754 88.340
2020 132.835 78.101
2021 106.912 58.528
2022 82.610 40.532
2023 64.389 27.803
2024 46.476 15.429
2025 25.518 --
Toplam 941.329 603.065

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait imtiyazli hizmet anlasmalarindan alacaklarin hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak bakiyesi 603.065 405.894
flaveler 249.475 193.432
Yatirnimlara iligkin cari donem itfa tutar (92.067) (67.351)
Gergege uygun deger kazanglari 150.360 100.969
Cari donemde yapilan gelir tavani diizeltmeleri 32.618 --
Diger (2.122) (29.879)
31 Aralik bakiyesi 941.329 603.065
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Ticari alacaklar ve borclar (devamu)
Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Saticilar®” 1.821.059 1.328.141
Bor¢ senetleri 23.888 17.947
Verilen ¢ek ve 6deme emirleri 998 163
Diger ticari borglar 56.503 23.693
Toplam 1.902.448 1.369.944

) Saticilar, baslica MTI projeleriyle ilgili malzeme ekipmanlar: saglayan tedarikgilere ve insas1 devam
eden projeler i¢in ¢alisan tageronlara olan borglardan olugsmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Saticilar 67.907 83.974
Toplam 67.907 83.974

Grup’un ticari alacaklarindan dolay1 maruz kaldig1 kredi ve yabanci para kur riski ve ticari borglarindan
dolay1 maruz kaldig: likidite ve yabanci para kur riskleri Dipnot 34’te agiklanmustir.
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11 Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

- [liskili taraflardan

finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 365.152 --
[liskili olmayan taraflardan

finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 3.374.908 2.532.693
Toplam 3.740.060 2.532.693
Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 31 Aralik 2016 31 Arahik 2015
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 2.642.723 1.837.720
Bankalara verilen kredi ve avanslar 1.069.123 665.879
Takipteki krediler ve alacaklar 103.525 92.240
Ara toplam 3.815.371 2.595.839
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsiligi (75.311) (63.146)
Toplam 3.740.060 2.532.693

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektori faaliyetlerinden uzun
vadeli alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

[liskili olmayan taraflardan finans
sektorl faaliyetlerinden alacaklar

4.217.376

3.351.155

Toplam

4.217.376

3.351.155

Finans sektori faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 4.203.179 3.370.119
Bankalara verilen kredi ve avanslar 180.240 58.963
Ara toplam 4.383.419 3.429.082
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsiligi (166.043) (77.927)
Toplam 4.217.376 3.351.155
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11 Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borclar(devamu)

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda kredi ve avanslarin deger diisiikliigli karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bireysel bazda degerlendirilen deger diisiikliigii karsihiklar
1 Ocak bakiyesi 114.763 86.191
Cari donem deger diisiikligi gideri 63.262 14.367
- Donem iginde ayrilan karsilik 82.003 52.857
- Tahsilatlar (18.741) (38.490)
Yabanci para ¢evrim farklari 26.044 14.205
31 Aralik bakiyesi 204.069 114.763
Topluca degerlendirilen deger diisiikliigii karsihg:
1 Ocak bakiyesi 26.310 31.897
Cari donem deger diisiikliigii gideri 4.349 (256)
- Donem i¢inde ayrilan karsilik 4.663 --
- Tahsilatlar (314) (256)
Yabanci para ¢evrim farklari 6.626 (5.331)
31 Aralik bakiyesi 37.285 26.310
Toplam deger diisiikliigii karsihg: 241.354 141.073

Finans sektori faaliyetlerinden borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa

vadeli borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[liskili taraflara borglar 2.396 --
[liskili olmayan taraflara borclar 10.053.355 7.205.222
Toplam 10.055.751 7.205.222
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11 Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borclar (devami)
Finans sektori faaliyetlerinden borglar (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglarin detayr asagidaki

gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa

vadeli borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Bankalara borglar 224.129 222.800
Vadeli mevduat 214.241 213.187
Cari hesap 9.888 9.613
Miisterilere borglar 7.204.597 5.626.305
Gergek kisiler 5.812.276 4.563.070
Tiizel kisiler 1.043.507 767.764
Devlet kuruluglar 204.822 149.155
Diger 143.992 146.316
Miistakriz hesaplar1 () 1.292.167 709.857
Repo islemlerinden fonlar 1.334.858 646.260
Toplam 10.055.751 7.205.222

®) Grup’un Tirkiye’deki bankacilik sektdriindeki bagli ortakligmm mevduat toplama yetkisi
bulunmamaktadir. Miistakriz hesaplari kredisi bulunan miisteri iglemleri i¢in gegici olarak cari hesaplari
ifade etmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla mevduat tutar1 igermemektedir (31 Aralik 2015:
Yoktur).

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektori faaliyetlerinden uzun

vadeli borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[liskili olmayan taraflara finans sektorii

faaliyetlerinden uzun vadeli borglar 1.058.123 836.269
Toplam 1.058.123 836.269

Finans sektori faaliyetlerinden uzun

vadeli borglar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Miisterilere borg¢lar

Gercek kisiler 974.984 768.755
Tiizel kisiler 70.814 48.734
Devlet kuruluslar 12.325 18.780
Toplam 1.058.123 836.269
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Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

[liskili taraflardan diger alacaklar 156.493 89.881
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 393.056 479.091
549.549 568.972

31 Aralik tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflardan diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortaklardan alacaklar 96.683 82.518
Verilen depozito ve teminatlar 82.253 41.773
Vergi dairesinden alacaklar 24.413 17.531
Istiraklerden alacaklar 4,142 3.142
Personelden alacaklar 307 1.380
Diger alacaklar 352.148 431.529
Ara toplam 559.946 577.873
Diger siipheli alacak kargiliklari (-) (10.397) (8.901)
Toplam 549.549 568.972

“)Grup’un insaat sektoriinde faaliyet gosteren bir bagli ortakligmin Emlak Konut Yatirim Ortaklig:
A.S.’den 29.696 TL (31 Aralik 2015: 185.514 TL) tutarindaki alacaklarindan, tekstil sektériinde faaliyet
gosteren Grup’un eski iligkili taraflarindan olan Anateks Anadolu Tekstil Fabrikas1 A.S. sirketinden olan
221.725TL (31 Aralik 2015: 240.114 TL) tutarindaki diger alacaklarindan, Grup’un elden ¢ikardigi eski
bagli ortakligi Calik Pamuk’tan olan 55.105 TL tutarindaki diger alacaklarindan ve diger sektorlerdeki
bagli ortakliklarinin muhtelif diger alacaklarindan olusmaktadir.

Diger uzun vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibartyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 192.029 55.796
Diger alacaklar 7.537 10.830
Toplam 199.566 66.626
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Diger alacaklar ve borg¢lar (devami)
Diger kisa vadeli bor¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
[ligkili taraflara diger borglar 1.388 822
Iliskili olmayan taraflara borglar 77.150 64.190
Toplam 78.538 65.012

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Ortaklara borglar 1.388 822
Alman depozito ve teminatlar® 64.422 42.068
Diger borglar 12.728 22.122
Toplam 78.538 65.012

Diger uzun vadeli bor¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

[liskili taraflara diger borglar --

Iliskili olmayan taraflara borglar 164.889

138.436

Toplam 164.889

138.436

31 Aralik tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

Alinan depozito ve teminatlar(” 164.889

138.436

Toplam 164.889

138.436

) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla, alman kisa ve uzun vadeli depozito ve teminatlar baslica
Grup’un elektrik dagitimi ve perakende satis1 yapan bagl ortakliklarinin miisterilerinden aldigi teminat

bedellerinden olusmaktadir.
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Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, stoklar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Alim satim amaglh gayrimenkuller ¢ 1.224.123 706.559
Hammadde 343.506 317.136
Ticari mallar 135.049 136.108
Mamuller 50.617 38.197
Yar1t mamuller 26.840 19.691
Diger stoklar 2.558 1.468
Stok deger diisiikliigi karsiliklari(-) (11.190) (10.420)
Toplam 1.771.503 1.208.739

™ Alim satim amagh gayrimenkuller, baslica Istanbul’un gesitli bolgelerinde satis amaci ile insa edilen
ev ve ofis binalardan olusan alim satim amagh gayrimenkulleri icermektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait stok deger diistikliigii hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Acilis bakiyesi 10.420 8.687
Donem igi ayrilan karsilik 1.343 1.949
Satis nedeniyle karsiligin geri ¢evrilmesi (1.907) (1.095)
Yabanci para ¢evrim farklar 1.334 879
11.190 10.420

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un alim satim amach gayrimenkuller iizerinde 221.209 TL
(birikmis) tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 172.626 TL (birikmis)).
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Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Verilen avanslar® 509.991 357.348
Diger 45.253 56.501
Toplam 555.244 413.849

®) Verilen avanslar baslica siiregelen MTI projelerine istinaden tedarikgilere ve hizmet saglayicilara

verilen avanslardan olusmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Maddi duran varlik alimlari i¢in verilen avanslar 1.097 6.597
Diger® 108.910 175.903
Toplam 110.007 182.500

®) Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin 93.046 TL’si (31 Aralik 2015: 162.714 TL) Tirkiye Futbol
Federasyonu (TFF) ve spor kullplerine yapilan anlagsmalar dogrultusunda sozlesme ile ilgili pesin

yapilan 6demelerden olusmaktadir.
Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Almnan avanslar 2.259.421 1.360.749
Devam eden insaat sozlesmeleri

hakedis bedelleri (Dipnot 20) 19.743 103.773
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 25.447 14.649
Toplam 2.304.611 1.479.171

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Uzun vadeli ertelenmis gelirler™ 1.119.772 972.288
Toplam 1.119.772 972.288

) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, alinan avanslar baslica Grup’un enerji ve insaat
sektoriindeki elektrik santrali ingsaat1 ve elektrik dagitim hatlar1 yapim faaliyetleri ve TlUrkmenistan’da
yiriitiilen ingaat projeleri ig¢in Tirkmenistan Devleti’nden alinan avanslardan olusmaktadir.

)31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla ertelenmis gelirler, baslica Gap insaat’in gerceklestirdigi
gayrimenkul gelistirme projelerinden 572.035 TL (31 Aralik 2015: 286.729 TL) ve 448.475 TL (31
Aralik 2015: 364.303 TL) Varyap — Gap Insaat Ortak Girisimi Metropol projesinden kaynaklanmaktadir.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Is ortakliklar:

KCLE

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlasma kapsaminda is ortaklig1 olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji, ve
Limak Yatirim sirasiyla %25, %25 ve %50 oranlarinda istirak etmislerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde
KCLE, Kosova Cumhuriyeti’nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini yiiriiten Kompania Per
Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulusunun
paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumbhuriyeti Hiikiimeti tarafindan agilan ihaleye
girerek 61.976 TL (26.300 EUR karsilig1 tutar) karsiliginda satin almistir.

27 Nisan 2015 tarihinde Calik Enerji, KCLE’de CEDAS’1n sahibi oldugu tiim paylar satin alarak payin1
%25,00’ten %50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 May1s 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligsveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S. (“Kiler
Aligverig”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlar1 sirasiyla %49 ve %51 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve perakende veya toptan satig1 amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi
veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin
edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklari yonetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligryla sinai veya ticari yatirimlar yapilmasi
amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bolgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait
olan EDAS ve EPAS paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda acilan ihaleye girerek 247.337 TL
(128.500 Bin USD karsilig1 tutar) satin almigtir. Raporlama tarihi itibariyla, Grup konsolide finansal
durum tablolarinda bu is ortakhig: ile ilgili olarak “Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar”
hesabinda 1.708 TL tutarinda varlik (31 Aralik 2015: 58.666 TL tutarinda yiikiimliiliik) kayitlara
almmugtir.

Atagas Dogalgaz

10 Ekim 2014 tarihinde Aktif Dogalgaz ve ASL Enerji arasinda imzalanan miisterek anlagsma
kapsaminda %50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Tiirkmenistan’dan satin alinacak dogalgazin
Iran iizerinden ithali ve Tiirkiye’de toptan satis1 ve/veya tekrar yurtdisia ihract amaciyla bir is ortaklig
olarak kurulmustur.

LC Electricity

3 Temmuz 2014 tarihinde Tirkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlagsma
kapsaminda %50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet alim1 amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Is ortakliklar (devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

) Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk
Is ortakhiklar: deger pav1 % deger pav1 %
Varhklar
KCLE 223.945 50,00 152.469 50,00
Polimetal 25.275 50,00 30.149 80,00
Kartaltepe 24.078 50,00 21.896 50,00
Tungpinar 8.731 50,00 9.714 50,00
Dogu Aras 1.708 49,00 - 49,00
Calik Limak Adi Ortaklig1 2.223 50,00 1.465 50,00
Atagas Dogalgaz 513 50,00 536 50,00
LC Electricity 22 50,00 22 50,00

286.495 216.251
Yukuamlalakler
Dogu Aras ) -- 49,00 (58.666) 49,00
Toplam 286.495 157.585

™) 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Grup’un is ortakligi olan Dogu Aras’in zararindaki pay1 bu is
ortakligindaki yatirim tutarmmi asmis oldugundan ve Grup’un Dogu Aras faaliyetlerini fonlamakla
yiikiimlii olmasi sebebiyle konsolide finansal tablolarda 58.666 TL yiikiimliiliik kayitlara alinmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablolart
asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak bakiyesi 157.585 106.362
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar
karlarindaki/(zararlardaki) paylar 52.448 2.328
Yabanci para ¢evrim farki 30.153 14.053
Sermaye artiginin etkisi 25.471 35.442
Istirak pay1 degisiminin etkisi 21.594 --
Temetti gelirleri (756) (600)
31 Aralik bakiyesi 286.495 157.585
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Istirakler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk
Istirakler deger pay1 % deger pay1 %
Varlklar
Kazakhstan ljara

Company KIC Leasing 8.494 14,31 6.599 14,31

Euro-Mediterranean 4.849 21,00 4.148 21,00
Hali¢ Leasing 6.552 32,00 -- --
Albania Leasing 4.454 29,99 3.809 29,99
Eurasian Leasing Company 2.679 25,00 1.905 25,00
TAPCO 211 49,87 481 49,87
Aktif VKS ) 100 100,00 100 100,00
IFM - 5,00 - 5,00
TIK - 40,20 - 40,20
TTK -- 32,00 - 32,00
Serdar Pamuk - 10,00 - 10,00
Balkan Dokuma -- 31,00 - 31,00
Toplam 27.339 17.042

®Euro Mediterranean, Grup’un finans sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakligmin bir istiraki olarak
portfoy yoOnetimi faaliyetlerinde bulunmak iizere 22 Aralik 2015 tarihinde Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nde kurulmustur.

) Aktif VKS, sukuk ihractyla ilgili olarak kurulmustur. TFRS 10’a gore bir sirketin konsolide
edilebilmesi igin girketin ana ortakligin finansal tablolar1 lizerinde biiylik Olglide etkisinin olmasi
gerekmektedir. Diger yandan, Aktif VKS’nin kurucu ana ortakhigmin sirketin degisken getirilerine
maruz kalma ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi olma ve bu getirileri sirket iizerindeki
gucuyle etkileme gibi konsolidasyona tabi olmasina neden olacak 6énemli derecede bir kontrol etkisi
yoktur. Aktif VKS, konsolidasyon icin TFRS 10’un gerekliliklerini yerine getirememektedir.
Dolayisiyla, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde konsolidasyona dahil edilmemistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda istiraklerdeki yatirimlarin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak bakiyesi 17.042 15.601
Istirak pay alimlar1 6.380 3.875
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen istiraklerin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar 503 1.387
Yabanci para gevrim farki 3.414 (3.996)
Sermaye artiginin etkisi -- 175
31 Aralik bakiyesi 27.339 17.042
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin 6zet finansal bilgilerini icermektedir.

31 Arahk 2016

Ortakhk Grup'un net Grup'un kar

Raporlama paylari Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kar/  varhklardaki Kayith veya

Sirket ismi-istirakler dénemi (%)  varhiklar  varhklar  varhklar  yiakimlilikler yukimlilikler  yukiumlilikler  Net varhklar  (zarar) pay1 deger  zarardaki payi
Kazakhstan ljara Company

Jsc. 31 Aralik 14,31% 24.039 37.640 61.679 1.883 73 1.956 59.723 76 8.546 8.494 12
Company Euro Mediterranean

Investment 31 Aralik 21,00% 23.041 4.267 27.308 4.401 - 4.401 22.907 3.300 4.810 4.849 696

Aktif VKS 31 Aralik 100% 66.513 9.825 76.338 66.321 184 66.505 9.833 19 9.833 100 21

Eurasian Leasing Company 31 Aralik 25,00% 7.550 3.592 11.142 1.116 - 1.116 10.026 (443) 2.507 2.679 (110)

Albania Leasing Company 31 Aralik 29,99% 8.247 16.193 24.440 5.077 7.417 12.494 11.946 (123) 3.584 4.454 (37)

Halic Finansal Kiralama 31 Aralik 32,00% 19.272 1.417 20.689 551 - 551 20.138 539 6.444 6.552 174

TAPCO 31 Aralik 50,00% 2.087 1.581 3.668 3.246 - 3.246 422 (510) 211 211 (253)

Toplam 27.339 503

Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini icermektedir.
31 Aralik 2016

Grup'un kar

Ortakhk Kisa vadeli ~ Uzun vadeli Toplam Grup'un net veya

Raporlama paylari Dénen Toplam yukim- yukimlu- yukimli- Net Kar/ varhklardaki Kayith zarardaki

Sirket ismi-Is ortaklig: donemi (%)  varhklar Duran varhklar _ varhklar luliikler lukler lukler  varliklar (zarar) pay1 deger pay1

KGLE 31 Aralik 50,00% 277.630 386.041 663.671 169.435 46.348 215.780 447.891 82.646 223.946 223.945 41.323

Dogu Aras 31 Aralik 49,00% 211.203 729.379 940.582 463.654 456.599 920.253 20.329 123.214 9.961 1.708 60.375

Calik Limak Adi Ortaklig 31 Aralik 50,00% 3.120 - 3.120 - 3.100 3.100 20 3.026 10 2.223 1.513

Atagas Dogalgaz 31 Aralik 50,00% 1.140 6 1.146 121 -- 121 1.025 (46) 513 513 (23)

Polimetal® 31 Aralik 50,00% 19.875 14.209 34.084 3.491 759 4.250 29.834 (33.499) 14.917 25.275 (26.506)

Tungpmar 31 Aralik 50,00% 1.168 1 1.169 535 - 535 634 (1.321) 317 8.731 (661)

Kartaltepe 31 Aralik 50,00% 116 18.041 18.157 6.267 - 6.267 11.889 (46.579) 5.945 24.078 (23.290)

LC Electricity 31 Aralik 50,00% 2.605 7 2.612 1.893 -- 1.893 719 (567) 360 22 (284)

Toplam 286.495 52.447

()31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un Polimetal sahiplik oran1 %80°den %50 ye diismiistiir. Sahiplik oraminin degistigi tarihe kadar Grup %80 oranindan yatirimi degerlemistir.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin finansal bilgilerini icermektedir.

31 Arahk 2015

Ortakhk Grup'un net Grup'un kar

Raporlama paylar Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kar/  varhklardaki Kayith veya

Sirket ismi-istirakler dénemi (%) varhklar  varhklar  varhklar  yukumlulukler yukomlolakler  yukumlalukler — Net varhiklar  (zarar) payl deger  zarardaki payi

Kazakhstan Ijara Company Jsc. 31 Aralik 14 21.149 28.323 49.472 3.304 54 3.358 46.114  11.203 6.599 6.599 1.604

IFM 31 Aralik 5 -- 12.746 346.485 359.231 4513 359.231 - (69) - -- -
Company Euro Mediterranean

Investment 31 Aralik 21 19.499 173 19.672 59 -- 59 19.613 700 4.148 4.148 148

Aktif VKS 31 Aralik 100 7.646 8 7.654 7471 183 7.654 - 64 100 100 -

Eurasian Leasing Company 31 Aralik 25 1.074 7.962 9.036 608 808 1.416 7.620 (447) 1.905 1.905 (112)

Albania Leasing Company 31 Aralik 30 17.111 969 18.080 546 4.801 5.347 12.733 (294) 3.819 3.809 --

TAPCO 31 Aralik 50 1.998 1.588 3.586 2.641 -- 2.641 945 (507) 471 481 (253)

Toplam 17.042 1.387

Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini icermektedir.
31 Aralik 2015

Grup'un kar

Kisa vadeli ~ Uzun vadeli Toplam Grup'un net veya

Raporlama Ortakhk Doénen Duran Toplam yukum- yukimlu- yukumlu- Net Kar/ varhklardaki Kayith zarardaki

Sirket ismi-is ortakhgi dénemi paylari (%) varhklar varhiklar  varhiklar lalukler lukler likler  varhklar (zarar) payl deger payl

KCLE 31 Aralik 50,00 200.001 290.205 490.206 131.883 53.384 185.267 304.939 93.904 152.470 152.469 46.954

Dogu Aras 31 Aralik 50,00 160.846 632.108 792.954 435.719 460.459 896.178  (103.224) (41.196) (50.580) (58.666) (20.186)

Calik Limak Adi Ortakhig: 31 Aralik 50,00 8.523 - 8.523 - 8.503 8.503 20 1.201 10 1.465 1.201

Atagas Dogalgaz 31 Aralik 50,00 1.133 8 1.141 69 -- 69 1.072 (54) 536 536 (27)

Polimetal 31 Aralik 80,00 18.179 5.617 23.796 2.408 402 2.810 20.986 (24.297) 16.789 30.149 (19.438)

Tungpinar 31 Aralik 50,00 3.125 1 3.126 526 - 526 2.600 (1.226) 1.300 9.714 (613)

Kartaltepe 31 Aralik 50,00 33 10.451 10.484 2.959 - 2.959 7.525 (11.123) 3.763 21.896 (5.563)

LC Electricity 31 Aralik 50,00 3.418 7 3.425 3.292 - 3.292 133 105 66 22 -

Toplam 157.585 2.328
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15 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagidaki tablo 6nemli is ortakliklarina ait nakit ve nakit benzerleri, amortisman ve itfa paylari, faiz gelirleri ve faiz giderleri bakiyelerini konsolidasyon
eliminasyonlar1 ve diizeltmeleri oncesi tutarlariyla 6zetlemektedir.

Sirket ismi

KCLE

Dogu Aras

Calik Limak Adi Ortaklig
Kartaltepe

Polimetal

Tungpmar

Atagas Dogalgaz

LC Electricity

Sirket ismi

KCLE

Dogu Aras

Calik Limak Adi Ortaklig:
Kartaltepe

Polimetal

Tungpinar

Atagas Dogalgaz

LC Electricity

31 Arahk 2016

Nakit ve nakit benzerleri Amortisman ve itfa paylar Faiz gelirleri Faiz giderleri
65.580 37.053 -- 3.317
22.894 6.574 -- 74.787
220 -- -- 196
108 119 -- --
19.875 1.136 811 --
1.168 173 -- --
1.124 -- -- --
923 -- -- --
31 Arahk 2015
Nakit ve nakit benzerleri Amortisman ve itfa paylari Faiz gelirleri Faiz giderleri
40.600 31.451 76 6.049
9.833 12.497 10.760 24.249
413 1 -- 1
29 121 -- --
12.959 698 416 --
607 23 -- --
1.124 -- -- --
431 -- -- 1
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16 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Arsave  Makine ve Mobilya ve Diger duran  Yapilmakta olan Ozel

binalar  techizatlar  Tasitlar demirbaslar varhklar yatirnmlar®)  maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2015 bakiyesi 339.800 897.674 35.562 195.994 51.695 191.111 39.113 1.750.949
flaveler 2.953 114.807 12.470 46.508 3.897 190.292 17.683 388.610
Transferler 16.060 60.157 -- 5.772 -- (83.276) 119 (1.168)
Yabanci para ¢evrim farklar 42.068 109.322 5.460 13.050 5.456 963 142 176.461
Cikiglar (7.307) (5.016) (4.810) (11.895) (26) (25.713) 2.409 (52.358)
31 Aralik 2015 bakiyesi 393.574 1.176.944 48.682 249.429 61.022 273.377 59.466 2.262.494
1 Ocak 2016 bakiyesi 393.574 1.176.944 48.682 249.429 61.022 273.377 59.466 2.262.494
Ilaveler 156.138 34.215 9.838 37.944 4.267 323.601 (420) 565.583
Transferler 25.479 315.878 451 4517 -- (344.744) (3.299) (1.718)
Yabanci para gevrim farklari 55.676 139.853 9.776 25.157 8.777 4.398 -- 243.637
Bagli ortaklik satiglarindan ¢ikislar -- -- (1.907) (848) -- -- (731) (3.486)
Cikiglar (2.983) (18.226) (2.840) (5.259) (1.663) (1) (460) (31.432)
31 Aralik 2016 bakiyesi 627.884 1.648.664 64.000 310.940 72.403 256.631 54.556 3.035.078

®) Yapilmakta olan yatirimlar baslica Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bagh ortakligi igin yeni insa edilen merkez binasi, Calik Riizgar’in Demircili ve Sarpincik’ta
bulunan riizgar elektrik santrali ve Calik Elektrik’in Kizkayasi’nda bulunan Hidroelektrik Santrali ile ilgili yatirimlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 967.170 TL’dir (31 Aralik 2015: 840,514 TL).
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 351.920 TL (31 Aralik 2015: 208.620 TL) tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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16 Maddi duran varhklar (devami)

Arsa ve Makine ve Mobilya ve Diger duran Yapilmakta Ozel

binalar techizatlar Tasitlar demirbaslar varhiklar  olan yatirnmlar maliyetler Toplam
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 bakiyesi (96.182) (319.658) (24.719) (83.306) (1.737) -- (29.575) (555.177)
Amortisman (13.449) (61.467) (6.496) (22.204) (4.325) - (3.679) (111.620)
Yabanci para ¢evrim farklari (15.604) (50.270) (1.967) (7.994) (4.314) -- -- (80.149)
Cikislar 810 3.248 2.457 7.668 26 -- 5 14.214
31 Aralik 2015 bakiyesi (124.425) (428.147) (30.725) (105.836) (10.350) -- (33.249) (732.732)
1 Ocak 2016 bakiyesi (124.425) (428.147) (30.725) (105.836) (10.350) -- (33.249) (732.732)
Amortisman (23.108) (93.637) (9.969) (29.750) (4.371) -- (5.305) (166.140)
Yabanci para gevrim farklari (19.772) (43.576) (4.799) (14.407) (7.034) -- -- (89.588)
Bagli ortaklik satislarindan ¢ikislar -- -- 342 485 -- -- 470 1.297
Cikiglar 838 14.664 2.542 3.509 1.657 -- 143 23.353
31 Aralik 2016 bakiyesi (166.467) (550.696) (42.609) (145.999) (20.098) -- (37.941) (963.810)
Net kayith degeri 1 Ocak 2015 243.618 578.016 10.843 112.688 49.957 191.111 9.538 1.195.771
Net kayith degeri 31Aralik 2015 269.149 748.797 17.957 143.593 50.672 273.377 26.217 1.529.762
Net kayith degeri 31Aralik 2016 461.417 1.097.968 21.391 164.941 52.305 256.631 16.615 2.071.268
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17  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolart
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Elektrik Diger maddi
Lisans & dagitim Marka olmayan

Maliyet Serefiye yazihmlar haklari isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2015 bakiyesi 3.796 163.790 499.073 -- 96.674 763.333
Girisler -- 80.121 -- 11.206 365 91.692
Yabanci para ¢evrim farklari -- 1.440 -- -- 2.430 3.870
Maddi duran varliklardan transfer -- 761 -- -- 407 1.168
Cikiglar -- (8.022) -- -- (28) (8.050)
31 Aralik 2015 bakiyesi 3.796 238.090 499.073 11.206 99.848 852.013
1 Ocak 2016 bakiyesi 3.796 238.090 499.073 11.206 99.848 852.013
Girisler -- 106.695 -- 247 4.726 111.668
Yabanci para ¢evrim farklar - 15.943 - - 4.213 20.156
Maddi duran varliklardan transfer - 851 - -- 867 1.718
Bagli ortaklik satislarindan ¢ikislar -- (3 -- -- 5) (8)
Cikislar -- (1.061) -- -- (151) (1.212)
31 Aralik 2016 bakiyesi 3.796  360.515 499.073 11.453 109.498 984.335
Birikmis itfa paylar

1 Ocak 2015 bakiyesi --  (94.658) (76.885) -- (23.660) (195.203)
itfa paylar1 - (29.740) (19.195) -- (2.448) (51.383)
Yabanci para ¢evrim farklart -- 364 -- -- (2.936) (2.572)
Cikislar - 7.070 -- -- 16 7.086
31 Aralik 2015 bakiyesi - (116.964) (96.080) -- (29.028) (242.072)
1 Ocak 2016 bakiyesi --  (116.964) (96.080) -- (29.028) (242.072)
itfa paylart --  (54.068) (19.195) (22) (3.948) (77.233)
Yabanci para gevrim farklari -- (2.805) -- -- (3.249) (6.054)
Bagli ortaklik satiglarindan cikislar -- 3 - -- 4 7
Cikislar - 43 -- - - 43
31 Aralik 2016 bakiyesi -~ (173.791) (115.275) (22) (36.221) (325.309)
Net kayith degeri 1 Ocak 2015 3.796 69.132 422.188 -- 73.014 568.130
Net kayith degeri 31Arahk 2015 3.796 121.126 402.993 11.206 70.820 609.941
Net kayith degeri 31Arahk 2016 3.796 186.724 383.798 11431 73.277 659.026
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Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Yapilmakta olan yatirnm amagli gayrimenkuller 350.577 289.030
Yatirim amagh gayrimenkuller 191.614 124.404
542.191 413.434

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim amagh gayrimenkul hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 Ocak bakiyesi 413.434 357.948
Ilaveler 74.145 13.449
Gergege uygun deger degisimi (Dipnot 30) 54.612 42.037
Toplam 542.191 413.434

Grup, yatirim amagcli gayrimenkullerin tamami i¢in TFRS 13 kapsaminda bagimsiz degerleme raporlari
almistir. Gergege uygun deger hiyerarsisine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

2016 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller -- -- 542.191 542.191
Toplam -- -- 542.191 542.191
2015 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller -- -- 413.434 413.434
Toplam -- -- 413.434 413.434
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Yatirnm amach gayrimenkuller (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin degerleme caligmasi bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmistir. Degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akim analizi
ve emsal karsilastirma analizi yontemi kullanilmistir.

Emsal karsilagtirma yontemi ile yakin donemde satilmig benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar
degerini etkileyebilecek kriterler ¢cergcevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra konu taginmazlar igin
mevcut durumlariyla arsa paylar1 dahil metrekare ve toplam pazar degerleri belirlenmektedir ve bulunan
emsaller, konum ve biyliklik gibi kriterler dahilinde karsilagtirilip, emlak pazarinin giincel
degerlendirmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriisiilerek belirlenmektedir.

Asagidaki tablo, yatirnm amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger 6l¢iimii kapsaminda kullanilan
indirgenmis nakit akis yontemini gozlemlenebilir olmayan onemli bilgileri de igerecek sekilde
gostermektedir:

Degerlendirme teknigi Onemli gdzlemlenebilir veriler

indirgenmis nakit akiglari: Degerlendirme teknigi gayrimenkulden % Beklenen pazar kira ddeme
elde edilecek net akislarini beklenen kira &demelerinin biiyiime biiytimesi aralig1, %2

oranini, gayrimenkuliin bos kaldig1 zamanlari, doluluk oranini,
kiralama tegvik giderlerini (drnegin kira talep edilmeyen zamanlar) % Doluluk orani (%100)
ve kiracilar tarafindan 6denmeyen diger maliyetleri dikkate alir.
Satis yoluyla degerin geri kazanilacagi durumlarda ise degerleme
teknigi, gayrimenkuliin satisinda ileride dogacak nakit giriglerini ve
de ilgili gayrimenkuliin tamamlanmasi igin yapilacak harcamalari
dikkate alir. Beklenen net akiglart riske gore diizenlenmis iskonto
oranlart kullanilarak iskontolandirilmistir. Diger faktorlerin yaninda,
iskonto orani tahmini binanin kalitesini ve lokasyonunu(temel veya
ikincil), kiracinin kredi kalitesini ve kira sartlarini dikkate alir.

% Riske gore diizenlenmis iskonto
orani (%10).

% Aktiflestirme orani (%6,5)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkuller iizerinde 69.312 TL (birikmis)
tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 49.068 TL (birikmis)).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un yatinmm amagh gayrimenkulleri {iizerinde ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 111.216 TL).

Diger varhk ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar ¢ 1.683.356 1.376.374
Devreden katma deger vergisi (“KDV”) alacaklar1 292.318 192.554
Diger gelir tahakkuklari 24.443 29.956
Personel avanslari 15.105 2421
Diger donen varliklar 56.599 161
2.071.821 1.601.466

) 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, zorunlu karsiliklar yasal olarak tutulmasi zorunlu
mevduattan olusmakta ve Grup bu zorunlu karsiliklar: giinliik faaliyetlerinde kullanamamaktadir.
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19  Diger varlik ve yiikiimliiliikler (devam:)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk

2015
Odenecek vergi ve fonlar 82.106 83.198
Bloke kurumsal tahsilat hesab1 79.035 57.376
Kart satis tahsilatlarindan
Tiirkiye Futbol Federasyonu pay1 hesabi 6.549 3.921
Odenecek KDV 464 1.164
Diger kisa vadeli yilikiimliilikkler 52.693 52.293
220.847 197.952
20 Devam eden insaat sozlesmeleri alacaklar: ve hakedis bedelleri

Devam eden ingaat so6zlesmelerinden alacaklarin ve hakedis bedellerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Devam eden ingaat sozlesmelerinden alacaklar (Dipnot 10) 2.130.139 1.409.073
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 14) (19.743) (103.773)
Toplam 2.110.396 1.305.300
31 Aralik tarihleri itibariyla, tamamlanmamig s6zlesme detaylari agagidaki gibidir:

2016 2015
Devam eden ingaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 12.273.822 8.057.060
Tahmini kazanclar/(maliyetler), net 3.920.799 2.480.414
Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 16.194.621 10.537.474
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (14.084.225) (9.232.174)
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar, net 2.110.396 1.305.300
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Borclanmalar

31 Aralik tarihleri itibariyla borglanmalar agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Thrag edilen menkul kiymetler 3.115.944 2.646.006
Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde

faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin borglanmalari 2.856.490 2.493.943
Banka kredileri 481.535 412.757
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 863.774 431.084
Faktoring borglari 29.684 37.081
Finansal kiralama borglari 22.111 22.126
Cikarilmis tahviller 173.743 --
Diger finansal yiikiimliiliikkler 63.924 31.033
Toplam 7.607.205 6.074.030
Uzun vadeli bor¢lanmalar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka kredileri 975.989 787.490
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.704 198.232
Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde

faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin bor¢lanmalari 114.505 108.367
Cikarilmus tahviller 92.450 --
Sermaye benzeri krediler 92.826 79.330
Finansal kiralama borglar1 25.823 30.769
Finansal kiralama islemlerinden ertelenen faiz borglari (1.910) (3.507)
Toplam 1.352.387 1.200.681

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, faktoring bor¢larini da igeren borglanmalarin vade ve sartlar asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016
Nominal Vade Nominal Kayith
Paracinsi  faiz oram (%) tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredileri TL Rotatif 2017 27.800 27.800
Teminatli banka kredileri TL 14,50-19,30 2017 178.674 179.639
Teminath banka kredileri ABD Dolar1 0,06-12,00 2017-2021 1.437.712 1.449.454
Teminath banka kredileri Avro 0,13-13,30 2017-2025 372.002 373.750
Teminatsiz banka kredileri TL 7,00-19,00 2017-2018 301.271 225.611
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 0,10-10,00 2017 1.148.640 1.163.545
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 Spot 2017 92.467 92.829
Teminatsiz banka kredileri Avro 0,01-8,30 2017-2031 1.849.673 1.844.878
Teminatsiz banka kredileri CHF 0.50-1.14 2017 27.599 27.617
Borglanma senetleri TL 10,50-14,00 2017 2.965.923 2.749.694
Borglanma senetleri ABD Dolar1  3,00-Libor+5,00 2017-2020 395.658 417.305
Borglanma senetleri Avro 1,80-3,28 2017 257.938 267.842
Faktoring borglari TL 6,00-18,25 2017 15.595 15.595
Faktoring borglari ABD Dolar1 6,50-10,00 2017 14.089 14.089
9.085.041 8.849.648
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Borglanmalar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, faktoring bor¢larini da igeren borglanmalarin vade ve sartlar asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015
Nominal Vade Nominal Kayith
Para cinsi faiz oram (%) tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredileri TL Rotatif 2016 27.800 27.800
Teminatli banka kredileri TL 18,30 2016 108.896 109.594
Teminatli banka kredileri ABD Dolan 2,40-12,00 2016-2018 250.327 250.592
Teminatli banka kredileri Avro 0,73-10,30  2018-2025 260.913 261.091
Teminatsiz banka kredileri TL 8,44-20,00 2016-2018 289.014 291.137
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolari 1,70-10,00  2016-2021 2.309.283 2.283.116
Teminatsiz banka kredileri ~ ABD Dolar1 Spot 2016 40.391 40.391
Teminatsiz banka kredileri Avro 2,08-9,55 2016-2031 1.008.786 1.011.677
Teminatsiz banka kredileri AUD 2,00 2016 2.531 2.531
Teminatsiz banka kredileri CHF 0,50 -0.82 2016 22.245 22.281
Teminatsiz banka kredileri GBP 1 2016 1521 1521
Teminatsiz banka kredileri ILS 1,00-1.35 2016 11.196 11.240
Borglanma senetleri TL 10,8-15  2016-2017 2.307.491 2.308.862
Borglanma senetleri ABD Dolari 2,50-4,60 2016-2020 337.588 407.096
Borc¢lanma senetleri Avro 2,15-3,00 2016 128.280 128.280
Faktoring borglari TL 18,25 2016 50.140 37.081
7.156.402 7.194.290

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, kullamlan banka kredileri karsiliginda, Gap Insaat’in sahip oldugu
yonetim binasi ve ingaat halindeki yatirnm amagh gayrimenkuller iizerinde sirasiyla 63.888 TL (31
Aralik 2015: 30.244 TL) ve 590.953 TL (31 Aralik 2015: 327.250 TL) tutarlarinda ipotek

bulunmaktadir.

Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandig1 ve kullanacagi
nakdi ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek iizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS’ta Calik
Enerji’nin sahip oldugu hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000
adeti Uzerinde (377.622 TL) ve CEDAS’1n, YEPAS ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587
TL) ile YEDAS ta sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak

verilmistir.

Turev finansal araclar

31 Aralik tarihi itibartyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayitl degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Varhk  Yiukomlalok Varhk Yukamlalik
Forward islemleri 2.852 (2.726) 374 (3.261)
Swap iglemleri 8.686 (10.358) 7.438 (9.577)
Yabanci para opsiyon islemleri 673 (671) -- (13)
12.211 (13.755) 7.812 (12.851)

Nette alacak durumunda olan (ger¢ege uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (ger¢ege uygun degeri negatif olan)
tim tdrev finansal araclar turev finansal yukumlilukler olarak raporlanmustir.

Grup’un tiirev sdzlesmelerine iliskin daha kapsamli agiklama Dipnot 34’te yer almaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahik 2015

Personele borglar 19.293 12,777
Odenecek sosyal giivenlik primleri 12.352 6.330
Toplam 31.645 19.107
Karsihklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kisa vadeli karsiuiklar
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar 44.848 28.876
Diger kisa vadeli karsiliklar 44,822 40.567
Toplam kisa vadeli karsihklar 89.670 69.443
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 39.976 31.413
Diger uzun vadeli karsiliklar 1.098 --
Toplam uzun vadeli karsihklar 41.074 31.413
Toplam karsiliklar 130.744 100.856
31 Aralik tarihleri itibariyla, galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa ve uzun vadeli karsiliklarin
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli
Kullanilmamis izin karsiliklari 18.573 15.492
Ikramiye karsiliklar: 26.269 12.744
Calisanlara saglanan diger faydalar 6 640
44.848 28.876
Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklar 39.976 31.413
Diger 1.098 --
41.074 31.413

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger karsiliklar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Gider karsiliklar 5.759 4.927
Dava karsiliklari 35.613 35.640
Diger kisa vadeli kargiliklar 3.450 --

44.822 40.567
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Karsihklar (devamzi)

Kidem tazminati karsihig:

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri i¢in en az bir y1l
hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan (kadinlar ve erkekler i¢in sirasiyla 58 ve 60
yas) ya da kadinlarda ve erkeklerde sirasiyla 20 yili ve 25 yili tamamlamis veya askeri hizmet igin isten
istifa eden ve kotii davranis digsindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle yiikiimliidiir. 8 Eyliil 1999°daki yonetmelik degisikligine gore, ek tamamlayict
hikimler mevcuttur.

31 Aralik tarihleri itibariyla, kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

1 Ocak bakiyesi 28.616 30.809
Faiz maliyeti 4.794 2.876
Servis maliyeti 7.100 4,132
Doénem icerisinde 6denen (3.664) (8.658)
Aktueryal fark 3.130 (543)
31 Aralik bakiyesi 39.976 28.616

Karsilik calisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinki
degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilmigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

% %
Iskonto orant 4,72 2,31
Faiz orani 11,00 10,50
Beklenen maas artisi 6,00-9,00 6,0-9,00
Calisan emeklilik ve degisim oranini hesaplamak i¢in aralik 1,00-6,00 1,0-6,00

Yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tavan fiyati baz alinmaktadir.
31 Aralik 2016 itibariyla, tavan fiyati1 4,30 TL’dir (31 Aralik 2015: 3,83 TL).

2016 y1l1 igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci

1 Ocak Karsihk para cevrim 31 Aralik

2016  ilave karsihk iptali farklar: 2016

Dava karsiliklar 35.640 2.082 (2.109) -- 35.613
Kullanilmamus izin karsiliklar 15.492 3.811 (730) -- 18.573
Ikramiye karsiliklart 12.744 25.252 (12.676) 949 26.269
Kidem tazminat: kargiliklar 28.616 15.024 (3.664) -- 39.976
Diger gider karsiliklar 7.724 1.137 (2.004) - 6.857
Diger 640 3.450 (634) - 3.456
Toplam 100.856 50.756 (21.817) 949 130.744
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24  Karsihiklar (devami)
2015 yili igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci

10cak Karsihk para ¢evrim 31 Aralik

2015  Ilave karsihk iptali farklar 2015

Dava karsiliklari 12.527 24.225 (1.112) -- 35.640
Kullanilmamis izin karsiliklar 11.399 5.044 (951) -- 15.492
Ikramiye karsiliklari 20.265 7.480 (16.066) 1.065 12.744
Kidem tazminati karsiliklar 30.809 7.008 (9.201) -- 28.616
Diger gider kargiliklari 14.827 2.620 (9.723) - 7.724
Diger 787 -- (321) 174 640
Toplam 90.614 46.377 (37.374) 1.239 100.856

25  Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar
31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup'un teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablo

asagidaki gibidir:
31 Aralk 2016 Orijinal para birimi (TL karsihgr)
ABD Dolari TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRIler in
toplam tutar 1.358.684 1.247.922 69.263 2.675.870
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve
istirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -- 798.217 -- 798.217

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - 798217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TRI’ler - -- - -
Toplam 1.358.684 2.046.139  69.263 3.474.087

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup'un TRI pozisyonuna iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 Orijinal para birimi (TL karsihgr)
ABD Dolar1 TL Diger Toplam
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutari 1.113.927 296.874 114.197 1.524.998
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve
istirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -- 614.560 -- 614.560
- Ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutart - 614.560 - 614.560

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutar1 -- -- -- --

D. Diger verilen TRI’ler - - - -

Toplam 1.113.927 911.434 114.197 2.139.558
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Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar (devami)

31 Aralik tarihi itibartyla Grup’un olagan faaliyetlerinden kaynaklanan taahhiitlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Devam eden MTI sézlesmeleri igin verilen 2.002.084 1.268.029
Hisseler Gzerindeki rehinler 798.217 614.560
TETAS ve TEIAS 281.321 162.423
Bankalara verilen 227.556 30.246
EPDK’ya verilen 13.272 14.012
Diger tedarik¢i ve resmi kurumlara verilen 151.637 50.288
Toplam sarth yiikiimliiliikler 3.474.087 2.139.558
Davalar

31 Aralik 2016 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar i¢in beklenen nakit ¢ikisi tutari
35.613 TL’dir (31 Aralik 2015: 35.640 TL). 31 Aralik 2016 itibariyla, aleyhe agilan davalara ayrilan
kargiliklar tutar1 biiylik oranda Grup’a karsi agilmis olan is¢i davalariyla ilgilidir. Grup, bu davalarin
toplam tutar1 kadar karsilik ayirmstir.

Olasi vergi denetimleri

Grup’un gegmis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlar1 vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Giivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlari
kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait muhtemel bir
kargilik ayirmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak onemli bir vergi riski
beklememektedir.

Kira taahhutleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla cayilamaz faaliyet kiralama taahhiitleri bor¢lar1 asagidaki
gibidir:

Faaliyet kiralama taahhitleri 2016 2015
1 yildan az 22.650 19.598
1 ile 5 yil aras1 48.599 50.828
5 yildan fazla 12.276 12.569
Toplam 83.525 82.995
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Vergi
Tlrkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20°dir (2015: %20) ve ¢eyrek donemlerde gegici kurumlar vergisi
beyannamesi doldurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin
satiglarindan elde edilen gelirlerin %751 (2015: %75) satis tarihinden itibaren bes y1l boyunca 6zkaynak
hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan %25°lik kisim
kurumlar vergisine tabidir.

Bunun yani sira, temettii dagitimlan iizerinde stopaj yiikiimliiliigli bulunmakta olup, bu stopaj
yukiimliligi temettli 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillar1 arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri icin stopaj yilikiimliiliigii bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri Uzerinde %10
oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan
kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagli ortakliklariin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilimak
tizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik taginamazlar.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay:1 takip eden dort ay igerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan
baslamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu iglenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlart kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Vergi (devamt)

Grup’un yabanct bagh ortakliklart ve is ortakliklar: icin vergi uygulamalari

Arnavutluk Cumhuriyeti

Arnavutluk Cumhuriyeti i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 % 15°tir (31 Aralik 2015: %15). Vergi
matrah1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Belgesiz
harcamalar, cari donem igerisinde 6zkaynak tutarinin dort katin1 asan kredi faizi geri 6demeleri ve 6n
odemeler ve belirli limitin zerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri gibi bazi giderler indirime
konu edilemez.

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar icin gegerli olan kurumlar vergisi oran1 %10'dur (31 Aralik 2015:
%10).

Kosova vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplagtirilmak
iizere yedi yil siire ile tagmabilir.

Irak Cumhuriyeti

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Irak’ta faaliyet gosteren bagl ortaklik ve subelerin tabi oldugu kurumlar
vergisi orant %157tir (31 Aralik 2015: %15). Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak {izere bes yil siire ile mali karin olustugu yilda ancak karin yarisina kadar mahsup
edilecek sekilde tagmabilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri ile ilgili elde
ettigi gelirler kurumlar vergisine tabi degildir.

Misir Arap Cumhuriyeti

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Misir’da faaliyet gdsteren bagli ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
oran1 %25°tir (31 Aralik 2015: %25). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu Ulkenin serbest ticaret bolgesinde
olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gosteren
bagl ortakligi bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri'nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler igin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir. 31
Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Dubai’de faaliyet gosteren bagli ortakliklar: kurumlar vergisine
tabi degildir.

ABD

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ABD’de faaliyet gdsteren bagli ortaklik i¢in uygulanan kurumlar vergisi
oran1 %40’tir (31 Aralik 2015: %40). Ancak eyalet ya da yerel yonetimlerin %12’ye kadar varan ek
vergi uygulamalar olabilmektedir.

Gurcistan
Giircistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oran1 %15°tir (31 Aralik 2015: %15).
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarma gére kurumlar vergisi oran1 %17,2 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2015:
%17,2).

Libya

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Libya’da faaliyet gosteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi orani

%20°dir (31 Aralik 2015: %20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4 oraninda ek
Cihat Vergisi 6demekle yikimliddr.
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Vergi (devamt)

Tarkmenistan

Tiirkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi orani1 %8 olarak uygulanirken, yurtdist
ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin tilkedeki subeleri i¢in %20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye digindaki ingaat projelerinden kazanilan
gelirler tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmediginden 6tiirli kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye’den diger iilkelere ihrag edilen ve o iilkelerde ingaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satig kazanglar Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Swrbistan

Sirbistan’da gegerli kurumlar vergisi oran1 % 15°tir (31 Aralik 2015 %15).

Hollanda

Hollanda’da gegerli kurumlar vergisi oran1 % 25°tir (31 Aralik 2015 %25).
31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

Etkin vergi oraninin mutabakati

Devam eden Durdurulan
faaliyetler faaliyetler Toplam
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Cari donem kurumlar ve gelir
vergileri 135.881 106.576 - -- 135.881 106.576
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 107.363 (49.811) -- -- 107.363 (49.811)
Toplam gelir vergisi gideri 243.244 56.765 -- -- 243.244 56.765

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligi, vergi oncesi kar/(zarar) lizerinden
yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

2016 2015
Tutar % Tutar %

Vergi 6ncesi kar/(zarar) 908.269 320.553
Sirket’in yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (181.654)  (20,00) (64.111) (20,00)
Kaler farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (43.443) (4,78) (93.364) (29,13)
Vergiden muaf gelir 231.903 25,53 71.607 22,34
Yurtdis1 bagli ortakliklarin vergi orani farklarinin etkisi 4,246 0,47 2.708 0,84
Yatirim tesvik etkisi 6.131 0,68 20.064 6,26
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis dnceki
donem

gecici farklarin kayitlara alinmasi (8.529) 0,94 -- -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar paylar1 ve konsolidasyon duzeltmeleri etkileri (255.901) (28,17) 743 0,23
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

cari donem mali zararlar (30.669) (3,38) (15.610) (4,87)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmans

geemis yillar mali zararlarinin kullanilmasi 32.669 (3,60) 19.048 5,94
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmanis

geemis yillar mali zararlariin kayitlara alinmasi -- -- 6.819 2,14
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

elektrik dagitim hakkinin cari donem amortisman
gideri (3.839) (0,42) (3.839) (1,20)
Diger, net 5.842 0,64 (830) (0,26)
Vergi gideri (243.244)  (26,78) (56.765) (17,71)
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Vergi (devamt)
Gelir vergisi varliklari/borglart

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla gelir vergisi varliklari ve borglar1 agsagidaki gibidir:

2016 2015
Gelir vergisi 243.244 56.765
Eksi: Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (107.363) 49.811
Pesin 6denen kurumlar vergisi (113.961) (97.949)
Cari donem vergisiyle ilgili (varhklar)/ bor¢lar,net 21.920 8.627

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 35.683 TL tutarindaki (31 Aralik 2015: 20.471 TL) 6denecek vergi ile
13.763 TL tutarindaki (31 Aralik 2015: 11.844 TL) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuati ile iliskili
oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayithi degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliilik farklari hari¢ gecici farklar
iizerinden hesaplanir.

Kayitlara ahmmamis ertelenmis vergi varhig ve yiikiimliiliigii

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 6nceki yillar mali zararlarindan olusan 150.072 TL tutarndaki
ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmamistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, indirilebilir diger gegici
farklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: 58.440 TL). S6z konusu zararlar 2021 yilindan sonra indirime
konu olmayacaktir. S6z konusu kalemlerden olusan ertelenmis vergi varligi, gelecekte gegici farklarin
kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin ger¢eklesmesinin muhtemel olmamasi
nedeniyle kayitlara alinmamustir.

Taginan mali zararlarinin vade tarihleri asagidaki tabloda belirtilmistir:

2016 2015

2016 -- 187.722
2017 711 198.981
2018 173.823 643.149
2019 219.881 491.173
2020 303.563 78.050
2021 52.383 --
750.361 1.599.075

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, 3 Agustos 2016 tarihinde Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi tarafindan
onaylanan ve Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkani’nin onayini takiben 19 Agustos 2016 tarihli ve
29806 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 6736 sayili Baz1 Alacaklarm Yeniden Yapilandirilmasina
Iliskin Kanun’dan (“Vergi Baris1”) miikelleflere sunulan kurumlar vergisi acisindan matrah artirim
imkanindan faydalanmustir. flgili kanunun getirdigi kurumlar vergisi agisindan matrah artirnminda
bulunulan yillara iligkin gegmis yil zararlariin %50'si, 2016 ve sonraki yillarda kar olusmasi
durumunda mahsup edilemeyecegine dair maddeye istinaden 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla gegmis yil
zararlart %50 oraninda, 685.369 TL tutarinda azaltilarak kayitlara alinmayan geg¢mis yil mali
zararlarinda sunulmustur.
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Vergi (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiltigii

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylkiimliligiine atfolunan
kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

2016 2015
Varhk Yuokamlala Varhk Yikdmlid
[zin karsilig 6.125 -- 4.530 --
Kidem tazminat1 karsiligi 5.407 - 4.561 --
Kredi ve alacaklar deger diisiikliigii
karsiliklart 4.235 - - (1.013)
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar -- (21.218) - (21.570)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6.609 -- 109 --
Turev finansal araclar 675 - 598 -
Karsiliklar 4.670 -- 10.428 --
Stoklar 683 (43.092) - (10.210)
Ertelenmis gelirler -- - 18.970 --
Borglanmalar tizerindeki TMS 39 etkisi 7.216 (14.031) 3.573 (7.417)
Yatirim amaclh gayrimenkuller -- (85.003) --  (101.789)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 176.405 (25.414) 149.165  (24.228)
Yatirim tesvikleri 63.911 -- 57.229 --
Tasinan mali zararlari 31.001 -- 35.402 --
Devam eden ingaat sdzlesmeleri -- (2.288) -- --
Tamamlanma orani yéntemi etkisi -- (11.817) - (3.600)
Imtiyazli hizmet alacaklari -- (201.061) -~ (129.536)
Stipheli alacaklar karsilig1 4.642 -- 2.688 --
Glvence bedelleri 12.806 - 10.678 --
Diger gegici farklar 7.101 (19.672) 21.047 (6.675)
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 331.486 (423.596) 318.978 (306.038)
Mahsuplagma (228.823) 228.823 (168.526) 168.526
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii), net 102.663 (194.773) 150.452 (137.512)

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
iizere bes yil sure tasinabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliginin geri kazanimi i¢in son yil 2021°dir.
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Vergi (devami)

2016 yil1 igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci
para Kar veya Diger
cevrim zararda kapsamli
1 Ocak Sfark: kayda gelirde kayda 31 Aralik
2016 etkisi alinan alinan 2016

Izin karsilig1 4.530 -- 1.595 -- 6.125
Kidem tazminati karsilig1 4561 -- 846 -- 5.407
Kredi ve alacaklar deger diigiikliigii
karsiliklar (1.013) -- 5.248 -- 4.235
Gergege uygun deger farki kar
zarara yansitilan finansal varliklar (21.570) -- 352 -- (21.218)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 109 -- 6.224 276 6.609
Turev finansal araclar 598 -- 77 -- 675
Devam eden ingaat sdzlesmeleri -- (2.288) -- (2.288)
Kargiliklar 10.428 - (5.758) - 4.670
Stoklar (10.210) - (32.199) - (42.409)
Ertelenmis gelirler 18.970 --  (18.970) -- --
Borc¢lanmalar (izerindeki TMS 39
etkisi (3.844) - (2.970) - (6.814)
Yatirim amagli gayrimenkuller (101.789) -- 16.786 -- (85.003)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 124.937 - 26.054 - 150.991
Yatirim tesvikleri 57.229 - 6.682 - 63.911
Tasman mali zararlar 35.402 - (4.401) - 31.001
Tamamlanma orani yontemi etkisi (3.600) -- (8.217) -- (11.817)
Imtiyazl1 hizmet alacaklar1 (129.536) --  (71.525) -- (201.061)
Stipheli alacaklar karsilig1 2.688 -- 1.954 -- 4.642
Glivence bedelleri 10.678 - 2.128 - 12.806
Diger gecici farklar 14.372 2.037  (28.981) -- (12.572)
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 12.940 2.037 (107.363) 276 (92.110)
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Vergi (devami)

2015 yil1 igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci
para Kar veya
cevrim zararda  Diger kapsaml
1 Ocak Sfarky kayda gelirde kayda 31 Aralik
2015 etkisi alinan alinan 2015

Izin karsilig1 2.363 - 2.167 - 4.530
Kidem tazminati karsilig1 6.165 - (1.604) - 4.561
Kredi ve alacaklar deger diisiikligii
kargiliklart 2.017 - (3.030) -- (1.013)
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar (18.180) - (3.390) -- (21.570)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 437 - (5.284) 4.956 109
Turev finansal araglar 208 - 300 - 598
Kargiliklar (582) - 11.010 - 10.428
Stoklar (51.985) - 41.775 - (10.210)
Ertelenmis gelirler 10.323 - 8.647 - 18.970
Borglanmalar tizerindeki TMS 39 etkisi (753) - (3.091) -- (3.844)
Yatirim amagl gayrimenkuller (85.922) - (15.867) - (101.789)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 143.989 (3.856) (15.196) -- 124.937
Yatirim tegvikleri 37.165 - 20.064 - 57.229
Tasinan mali zararlar 19.232 - 16.170 - 35.402
Zarar karsiliklar (5.286) - 5.286 - -
Tamamlanma oran1 yontemi etkisi 1.990 - (5.590) -- (3.600)
Imtiyazli hizmet alacaklar (95.762) - (33.774) -- (129.536)
Stipheli alacaklar karsilig 3.609 - (921) -- 2.688
Guvence bedelleri 5.889 - 4.789 -- 10.678
Diger gegici farklar (3.512) (9.466) 27.350 -- 14.372
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) (28.505) (13.322) 49.811 4.956 12.940
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 400.000 TL olup, (31 Aralik 2015: 400.000
TL), her biri 1 tam TL (31 Aralik 2015: 1 tam TL) olan 400.000.000 (31 Aralik 2015: 400.000.000) adet
kayitl hisseden olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Calik Holding’in sermaye yapisi, pay sayisina gore asagidaki
gibidir:

2016 2015
Paylar (bin adet) % Paylar (bin adet) %
Ahmet Calik 399.999 99,99 399.999 99,99
Diger 1 0,01 1 0,01
400.000 100,00 400.000 100,00

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin yiizde 20’sine ulagincaya kadar yasal donem karinin yiizde 5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sermayenin yiizde 5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin yiizde 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlar
simirlanmistir ve kar pay1 dagitimi sermayenin yiizde 50’sini asmadikc¢a s6z konusu yedek akgeler
dagitilamazlar.

5520 sayili1 Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde, kurumlarin,
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklar1 kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satigindan dogan kazanglarin %75°lik kismi istisna
kapsamina alinmigtir. Bu istisna, satigin yapildigi donemde uygulanmakta ve satig kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicti olmayan paylar net

edilmis olarak kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler i¢indeki istirak satigindan dogan o6zel fon tutari
674.995 TL’dir (31 Aralik 2015: 301.388 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giici olmayan paylar net
edilmis toplam yasal yedek miktar1 1.082.637 TLdir (31 Aralik 2015: 597.774 TL).

Kontrol giici olmayan paylar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait, kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2016 2015
Donem basi bakiyesi 138.319 88.846
Dénem kar / (zararinin) kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi 35.253 8.018
Yabanci para gevrim farki 24.610 11.894
Konsolide bagli ortakliklarda kontrol kaybina yol agan pay satislari (19.141) --
Kontrol giicii olmayan pay alim / satiminin etkisi (8.336) 31.191
Kontrol giicii olmayan pay1 olan bagl ortaklik alim1 -- 77
Kontrol giicii olmayan pay1 olan baglh ortaklik kurulusu 2.540 --
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artirimina katilim1 6.921 --
Kontrol giicii olmayan pay1 bulunan bagli ortakliklarin tasfiyesi 87 --
Temettii dagitimi -- (1.707)
Do6nem sonu bakiyesi 180.253 138.319

Yabanci para ¢evrim farklart

Yabanci para ¢evrim farklari, yurtdis: faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olusmaktadir.
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Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Yurt i¢i satiglar 2.665.815 2.521.007
Yurt dis1 satiglar 5.060.940 3.892.018
Diger satiglar 31.531 35.185
Satig indirimleri (-) (23.079) (14.444)
Ara toplam 7.735.207 6.433.766
Satiglarin maliyeti (-) (5.748.493) (5.064.367)
Toplam finans dis1 faaliyetlerden briit kar 1.986.714 1.369.399
Finans sektoru gelirleri 1.091.524 812.803
Finans sektori gelirlerinin maliyeti (-) (433.247) (330.243)
Toplam finans sektorii briit kari 658.277 482.560
Toplam brit kar 2.644.991 1.851.959

2016 yili satislarin maliyeti igerisinde 154.941 TL tutarinda amortisman ve itfa payr gideri
bulunmaktadir (2015: 115.351 TL).

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel giderleri 337.603 307.063
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 81.913 42.827
Kira giderleri 62.623 47.317
Danismanlik giderleri 30.989 43.119
Temsil giderleri 37.515 17.538
Bakim ve onarim giderleri 36.785 24.280
Seyahat ve konaklama giderleri 19.002 26.887
[letisim ve bilgi sistemleri giderleri 18.614 19.998
Vergi, resim ve harclar 17.351 14.221
Sigorta giderleri 10.701 11.060
Sair giderler 8.000 6.466
Ofis giderleri 6.432 16.706
Kidem tazminat1 giderleri 3.833 324
Diger 93.037 73.874
Toplam 764.398 651.680
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29  Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satis, pazarlama ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel giderleri 75.561 69.311
Bakim ve onarim giderleri 54.687 68.835
Reklam ve promosyon giderleri 20.882 54.711
Nakliye giderleri 20.693 31.578
Komisyon giderleri 15.019 10.360
Ofis giderleri 7.772 10.025
Kira giderleri 11.231 10.090
Vergi, resim ve harclar 5.770 7.983
Seyahat ve konaklama giderleri 6.087 6.262
Iletisim ve bilgi sistemleri giderleri 1.083 2.027
Danismanlik giderleri 5.086 4.134
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 2.064 1.672
Fuar giderleri 1.604 1.316
Diger 15.508 21.614
Toplam 243.047 299.918

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel giderleri 7.174 8.271
Seyahat ve konaklama giderleri 3.140 3.501
Danigsmanlik giderleri 1.234 3.130
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.455 3.154
Kira giderleri 1171 1.121
Temsil gideri 1.309 870
Diger 5.670 4.167
Toplam 24.153 24.214
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Genel yonetim giderleri, pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, arastirma ve

gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel ve amortisman ve itfa giderlerinin gider gesitlerine

gore dagilimi asagidaki gibidir:

2016 2015
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 293.143 119.086
Genel yonetim giderleri 337.603 307.063
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 75.561 69.311
Aragtirma ve gelistirme giderleri 7.174 8.271
Toplam 713.481 503.731
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 154.941 115.351
Genel yonetim giderleri 81.913 42.827
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 2.064 1.672
Aragtirma ve gelistirme giderleri 4.455 3.154
Toplam 243.373 163.004
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:
2016 2015
Kur fark: geliri 423.672 253.895
Faiz gelirleri 20.266 69.465
Imtiyazli hizmet sozlesmelerinden alacaklara iliskin ger¢ege uygun
deger farki, net (Dipnot 10) 150.360 100.969
Yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun deger artis kazanci 54.612 42.037
Karsilik iptal / geri ¢evrimleri 33.150 86.951
Gilncellenmig alternatif yatirim getiri tutari 68.715 41.952
Diger 156.041 13.039
Toplam 906.816 608.308
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:
2016 2015
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara iliskin karsilik gideri 86.666 52.857
6736 say1li Kanun kapsaminda ortaklardan alacaklarin silinmesi®”) 77.376 --
Kur farki gideri 65.478 72.536
Stipheli alacak karsilik giderleri 52.029 23.280
Reeskont giderleri 32.184 33.567
Diger karsilik giderleri 8.012 28.794
Iptal edilen gayrimenkul gelistirme projesine ait giderler 18.213 --
Diger 43.747 --
Toplam 383.705 211.034

® Grup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Vergi Barisi’ndan yararlanmistir. Bu kapsamda Calik Holding,
gonillu olarak 77.376 TL iliskili taraflardan alacak tutarinin silinmesi i¢in bagvurmus ve sdz konusu
islemle ilgili hesaplanan 2.321 TL tutarindaki vergi etkisiyle beraber toplamda 79.697 TL tutarinda gider

2016 yilinda kar zararda kayitlara alinmistir.
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

2016 2015
Gergege uygun deger farki kar zarara

yansitilan finansal varliklardan kazanglar 63.708 95.693

Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarm satisindan elde edilen
gelir ve karlar 24.995 --
Turev finansal araclardan karlar 9.359 --
Maddi duran varlik satis kart 5.064 --
Istirak (baglh ortaklik) satis kari 4.065 --
Hisse senetlerinden elde edilen temettl geliri 1.336 991
Kur fark: geliri 121 --
Diger 6.150 4.632
114.798 101.316

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

2016 2015
Maddi duran varlik satig zarar1 6.769 5.855
Diger yatirim faaliyetlerinden zararlar 1.243 2.665
Tiirev finansal araglar zarari -- 18.511
Diger 697 2.458
Toplam 8.709 29.489
Finansman gelirleri ve giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
2016 2015
Borclanmalarla ilgili kur fark: gelirleri 19.941 1.467
Finansman vade farki gelirleri 10.442 --
Diger 96 11.979
Toplam 30.479 13.446
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
2016 2015
Borg¢lanmalarla ilgili kur farki giderleri 969.163 654.564
Borclanmalarla ilgili faiz giderleri 375.092 331.141
Banka komisyon giderleri 32.523 11.318
Teminat mektup giderleri 5.793 12,571
Faktoring giderleri 2.416 2.908
Diger komisyon ve iicretler 32.768 29.354
Toplam 1.417.755 1.041.856
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar

Grup’un kontrol giicli olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagl ortakliklarina iliskin detaylar ve
konsolidasyon diizeltmeleri dncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol gucl Birikmis
Kontrol guicl olmayan kontrol giicu Kontrol giicl
olmayan paylara olmayan olmayan paylara
Bagh ortakhik paylar atfolunan kar paylar 6denen temettl
Calik Pamuk
31 Aralik 2016 -- - -- --
31 Aralik 2015 45,45 3.604 18.109 1.654
Albtelecom
31 Aralik 2016 39,20 (10.692) 40.419 -
31 Aralik 2015 39,20 (19.575) 45.816 -
Calik Enerji
31 Aralik 2016 4,58 43.685 99.596 -
31 Aralik 2015 4,58 23.310 48.249 -

Calik Pamuk’un Grup konsolidasyon duizeltmeleri ve eliminasyonlari 6ncesi, bireysel finansal bilgileri
asagidaki gibidir:

Calik Pamuk 6zet finansal durum tablosu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri - 491
Ticari alacaklar - 25.691
Diger donen varliklar -- 81.612
Duran varliklar -- 3.320
Toplam varhklar -- 111.114
Kisa vadeli bor¢lanmalar -- 39.283
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari -- 14.957
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler -- 16.587
Uzun vadeli yakumlalikler -- 146
Toplam yukumlalikler -- 70.973
Toplam 6zkaynaklar -- 40.141
Toplam dzkaynaklar ve yiukimlulikler -- 111.114
Calik Pamuk 6zet kar veya zarar tablosu 2016 2015
Hasilat -- 396.663
Satiglarin maliyeti -- (371.934)
Esas faaliyet giderleri -- (4.944)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- 15
Finansman giderleri -- (9.605)
Vergi giderleri -- (2.265)
Donem kari -- 7.930
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar (devami)

Albtelecom’un Grup konsolidasyon duzeltmeleri ve eliminasyonlari 6ncesi, bireysel finansal bilgileri
asagidaki gibidir:

Albtelecom 6zet finansal durum tablosu 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Nakit ve nakit benzerleri 4.506 14.335
Ticari alacaklar 44.402 51.731
Diger donen varliklar 36.181 26.688
Duran varliklar 679.524 582.227
Toplam varhklar 764.613 674.981
Kisa vadeli borglanmalar 13.874 47.677
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 255.205 187.847
Uzun vadeli yukumlultikler 402.375 330.636
Toplam yukumlalikler 671.454 566.160
Toplam 6zkaynaklar 93.158 108.821
Toplam 6zkaynaklar ve yikimlalukler 764.612 674.981
Albtelecom 6zet kar veya zarar tablosu 2016 2015
Hasilat 224.527 220.363
Satiglarin maliyeti (142.451) (155.586)
Esas faaliyet giderleri (82.109) (94.021)
Yatirim faaliyetlerinden giderler (37) (616)
Finansman giderleri (26.771) (16.321)
Vergi giderleri (332) (3.756)
Donem zarari (27.173) (49.937)
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar (devami)

Calik Enerji’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 dncesi, konsolide finansal

bilgileri asagidaki gibidir:

Calik Enerji 6zet finansal durum tablosu

31 Aralik 2016

31 Aralik 2015

Nakit ve nakit benzerleri 64.788 79.324
Ticari alacaklar 1.960.818 1.728.530
Diger donen varliklar 357.509 625.753
Duran varliklar 2.623.297 1.481.459
Toplam varhklar 5.006.412 3.915.066
Kisa vadeli borglanmalar 120.629 68.191
Uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 171.859 31.858
Diger kisa vadeli yikumltlukler 1.931.595 1.985.390
Uzun vadeli yikimlilikler 1.336.972 372.802
Toplam yukimlulukler 3.561.055 2.458.241
Toplam 6zkaynaklar 1.445.357 1.456.825
Toplam 6zkaynaklar ve yiukimlulikler 5.006.412 3.915.066
Calik Enerji 6zet kar veya zarar tablosu 2016 2015
Hasilat 3.551.574 3.367.659
Satiglarin maliyeti (2.511.869) (2.487.657)
Esas faaliyet giderleri (28.808) (207.968)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler (852) 93.133
Finansman giderleri (119.612) (151.148)
Vergi giderleri (151.544) (38.778)
Doénem kari 738.889 575.241
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil)

Finansal risk yonetimi
Genel bakis

Grup finansal araclarin kullanimina baglh olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
kredi riski

likidite riski

piyasa riski

operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6l¢gmek ve
yonetmek icin olan politika ve siire¢ler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim cercevesi

Risk yonetimi aktiviteleri ger¢ekei bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve iist diizey yonetim
tarafindan tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve karsi tarafin yukiimliiliklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkli endiistrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini
garantiye almak i¢in risk yonetimi acgisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim
bolumleri her alt sektor iginde ve grup diizeyinde agiga ¢ikacak riskleri de igeren farkli risk gesitleri i¢in
farkindalik yaratmakta, bu farkindaliklar1 korumakta ve uygun risk yonetimi mekanizmasinin
uygulandigindan emin olmaktadir.

Bankacilik:
Risk ydnetiminin cercevesi

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Aktifbank ve BKT, riskleri azaltmak i¢in aktif olarak teminat
yonetimi sistemini kullanmaktadir. Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin yonetim kurullari, risk yonetiminin gatisini olusturmakla yiikiimliidiir. Yénetim Kurulu,
Denetim Komitesini ve Risk Yonetimi Departmanini kurarak, Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklarinin risk yonetimi politikalarinin gelistirilmesini ve yakindan takip edilmesini
saglamistir. Denetim Komitesinde icrai faaliyetlerde bulunmayan iiyeler bulunmaktadir ve bunlar
faaliyetlerini dogrudan yonetim kuruluna raporlanmaktadirlar.

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren baglh ortakliklarmin risk yonetim politikalar kargilasilabilecek
risklere karst olusturulmustur. Uygun risk limitleri ve kontrolleri kurulmus ve limitler ve riskler yakindan takip
altina alimmugtir. Risk Yonetimi Politikalar1 ve Sistemleri dizenli olarak gdzden gegirilerek piyasa
kosullarindaki degisiklikler yakindan takip edilir. Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
grubu egitimler ve prosediirler ile her calisanin roliinii ve sorumluluklarint dogru bir sekilde
anlayabilecegi bir kontrol ortami saglamay1 hedefler.

Denetim Komitesinin sorumluluklart arasinda risk yonetimi politika ve prosediirlerinin uyumu
Aktitbank’in ve BKT’nin karsilasacag: risklere karsi risk yonetiminin catisinin yeterliliginin takip
edilmesi de yer almaktadir. Denetim komitesi bu faaliyetleri gergeklestirirken i¢ denetim tarafindan da
desteklenir. i¢ denetim, risk yonetimi kontrollerinin degerlendirilmesinden ve bunlarm denetim
komitesine sunulmasindan sorumludur.
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Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Finansal risk yonetimi (devamz)
Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin sozlesmedeki yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
Onemli 6lclide miisteri alacaklar1 ve yatirim araglarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un basglica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger
alacaklardir. Grup alacak hesaplar1 i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin
iizerinde kredi talebi olan tiim miisteriler i¢in kredi degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibartyla, 6nemli bir kredi riski yogunlagmasi bulunmamaktadir. Maksimum kredi
riski, konsolide finansal tablolardaki finansal varliklarin kayith degerleriyle sinirlidir.

Bankacihik:
Deger diisiikliigiine ugramis miisterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirim amac¢li menkul kiyymetler

Banka, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklar ilgili deger diigiikligi tutarimi tespit eder.

Deger diistikliigii karsiligt

Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklari, verdigi krediler ve elinde
tuttugu bor¢ senetleri portfoyiinde meydana gelen deger diisiikliikleri i¢in karsilik ayirmaktadir. Bu
kargiliklar 6nemli bir riske maruz kalinmasi durumunda ayrilan bireysel karsiliklardir.

Tiiketici kredi portfdyiiniin artmasi nedeniyle 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Aktifbank bireysel bazda
karsilik ayrilan belirli kredilerin disindaki krediler igin de gegmis yillardaki egilimleri de izleyerek toplu
bazda karsilik ayirmaya baslamustir.

Aktiften silme politikast

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklari, alacagin veya daha once tahsis etmis
oldugu kredinin tahsil edilemeyecegine kanaat getirdiginde bu alacak i¢in ayrilmig karsiligi iptal ederek
alacag1 aktiften siler. Bor¢lunun veya menkul kiymeti ihra¢ edenin, borcunu Odeyemeyecegi ve
teminatlarin riski karsilayamayacagi durumlarda bu karar belirginlesir.

Yeniden yapilandirilan krediler

Borglunun finansal durumunda meydana gelen bozulma nedeniyle kredinin silresinin yeniden
yapilandirilmasiyla kredilerin vadesi degistirilir. Kredi yeniden yapilandirilan krediler arasina girdikten
sonra iyi bir performans sergilese bile bu kategoride takip edilmeye devam eder.
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Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devamzi)
Kredi riskine maruz tutar:

Finansal varliklarin kayitli degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Finans sektori
Iliskili | olmayan iliskili [ olmayan Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Aralk 2016 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*) yatirnmlar(**) | alacaklar Turevler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 118.294 | 5.174.237 156.493 | 592.622 1.473.129 4.999.568 7.957.436 12.211
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmis kismi --
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 99.501| 5.101.774 156.493 | 370.897 1.473.129 4.999.568 7.592.410 12.211
B. Vadesi ge¢mis ama deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 18.793 72.463 - | 221.725 -- -- 365.026 --
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 100.224 -- 10.397 -- -- 389.286 --
- Deger diisiikliigii (-) --| (100.224) - | (10.397) -- -- (389.286) --
- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

“)Merkez bankas1 bakiyeleri harictir.
" Hisse senetleri harictir.
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Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz tutar:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Mliskili iliskili Finans sektori
olmayan olmayan Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Aralk 2015 iliskili taraf]  taraflar|iliskili taraf] taraflar| nakit(*) atirnmlar(**)  |alacaklar Turevler

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 14.545 | 3.368.328 89.881 | 545.717 843.463 4.028.553 5.883.848 7.812
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmis kismi -- -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamuis finansal varliklarin net
defter degeri 14.545 | 3.321.078 89.881 | 305.603 843.463 4.028.553 5.312.080 7.812
B. Vadesi gegmis ama deger diisiikliigiine ugramanus finansal varliklarin net
defter degeri -- 47.250 -- | 240.114 -- -- 571.768 --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- --

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) -- 141.807 -- 8.901 -- -- 217.263 --

- Deger diigikliigii (-) -- | (141.807) -- (8.901) -- -- (217.263) --

- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diigiikligii (-)

D. Bilango dis1 kredi igeren unsurlar

) Merkez bankas1 bakiyeleri harigtir.
") Hisse senetleri harictir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalar dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Deger diisiikliigii zararlart

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla vadesi gecmis, deger diisiikliigiine ugramamis ticari
alacaklarin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Finans sektdri
faaliyetlerinden
31 Arahik 2016 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢cmis 3.747 -- 149.751
-Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 913 -- 197.263
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 87.509 -- 3.959
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis -- 221.725 14.053
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- -- --
Toplam 91.256 221.725 365.026
Teminat vb. ile giivence altina
almmis kismi -- -- --
Alacaklar Finans sektort
faaliyetlerinden
31 Aralik 2015 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi Uizerinden 1-30 giin gegmis 25.357 - 124.569
-Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 3.190 -- 176.075
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegmis 18.703 123.422 73.395
Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gegmis -- 116.692 197.729
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- -- --
Toplam 47.250 240.114 571.768
Teminat vb. ile giivence altina
alimmis kismi -- -- --
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yonetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi i¢in bankalara erigimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarini nakit ve nakde esdeger varliklar

olarak tutmaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Bankacilik:
Likidite riski yonetimi
Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin yaklasimina gore ylikiimliiliiklerin

baski altindaki zamanlarda veya normal zamanlarda beklenmeyen kayiplara neden olmadan ve
isletmenin ismine zarar vermeden karsilanabilmesi icin yeterli likiditeye sahip olunmalidir.

Kisa donem fonlamasinin kaynagi para piyasalarindan kisa vadeli bor¢lanmalardir. Uzun vadeli
borglanmalara gerek duyuldugunda sermaye piyasasi araglarindan faydalanilmaktadir. Ek fonlamaya
ihtiya¢ duyuldugunda yurtici ve yurt dig1 bankalardan fon toplanabilmektedir.

Likidite riskine maruz kalma

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin likidite riski igin anahtar 6lgtim,
net likit varliklarin kisa vadeli alinan borglara oranidir. Bu nedenle net likit varliklar arasinda nakit ve
nakit benzerleri ile aktif bir pazar1 olan alim satim amacl finansal varliklar yer almaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kayith degeri, s6zlesmeye dayali nakit akiglart
veya beklenen nakit akislari ile vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
2016 deger nakit akisi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan finansal yukumlalukler
Finans sektori faaliyetlerinden borglar (11.113.874)  (11.115.006)  (4.145.585) (5.911.298) (984.936) (73.187)
Borg¢lanmalar (8.959.592) (9.449.708) (3.995.388) (3.626.212)  (1.662.111)  (165.997)

(20.073.466)  (20.564.714)  (10.312.327)  (7.326.445) (2.880.654)  (45.288)

Beklenen vadeler

Turev olmayan finansal yukumlulikler

Ticari borclar (1.970.355) (1.970.355) (569.137) (1.333.311) (67.907)
Diger borglar (243.427) (243.427) (44.404) (34.134)  (151.147)  (13.743)
Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar (31.645) (31.645) (19.944) (11.700)

(2.245.427)  (2.245.427) (633.485)  (1.379.145)  (219.054)  (13.743)

Turev araglar
Nakit Girigleri 12.211 2.169.768 1.395.245 774.523
Nakit ¢ikislari (13.755) (2.162.534) (1.390.587) (771.947)
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Likidite riski (devam)

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi

Sozlesmeye
Kayith bagh 3aydan 3-12 1-5 5 yildan
2015 deger nakit akisi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan finansal yukumlilukler
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar (8.041.491) (8.059.267) (4.581.250) (2.641.749) (763.081) (73.187)
Borglanmalar (7.274.711) (7.495.075) (4.347.142) (1.941.762)  (1.055.154)  (151.017)
(15.316.202)  (15.554.342) (8.928.392) (4583.511)  (1.818.235)  (224.204)
Beklenen vadeler
Turev olmayan finansal yukumlulikler
Ticari borglar (1.453.918) (1.460.181) (787.012) (589.019) (84.150)
Diger borglar (203.448) (203.543) (71.962) (89.872) (41.441) (268)
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar (19.107) (19.107) (8.104) (10.982) (21)
(1.676.473) (1.682.831) (867.078) (689.873) (125.612) (268)
Turev araglar
Nakit Girigleri 7.812 2.099.663 2.050.394 44.634 - -
Nakit ¢ikislart (12.851) (2.099.893) (2.055.029) (49.499) - --

Piyasa riskKi

Piyasa riski, yabanci para kuru, faiz orani ya da sermaye fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin
Grup’un gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir.
Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan kabul edilebilir parametreler icinde maruz kalinan piyasa
riskini yonetirken getiriyi optimize etmektir.
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Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli
varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili olarak Grup alt1 aylik Libor ya da farkli gesitteki faiz oranlar1 gibi ¢esitli
degisken faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama 6zelliklerindeki farklilik olarak betimlenen baz riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Profil

31 Aralik itibariyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su
sekildedir:

2016 2015
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 4.890.036 4.182.922
Finansal yuktdmltlukler 18.233.374 14.460.200
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 8.733.512 6.292.038
Finansal yiktdmltlukler 1.840.092 856.002

31 Aralik 2016 tarihinde Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 9.575 TL(31 Aralik
2015:15.847 TL) daha diisiik olacakti. Ayni sartlar altinda Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz
100 baz puan diisiik olsayd1 vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi kar 9.575 TL(31 Aralik 2015:15.464
TL) daha ytiksek olacakti.

Sabit faizli araglar icin gergege uygun deger duyarhilik analizi

Grup’un, gergege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliik
ve gergege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagh tiirev enstriimanlar1 (vadeli faiz orami takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarari etkilemeyecektir.
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Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptigi satiglar, satin almalar ve borglanmalardan dolay1 kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu islemlerin yapildigi yabanci para birimleri biiyilk oranda Avro ve ABD
Dolarr’dur.

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yiikiimliiliikler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek icin spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalman kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagl olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gozlemlenmekte
ve onaylanan limitler icerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tiirev araglar kullanarak
simirlandiriimaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarini
yabanci1 para olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2016 itibartyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU 31 Arahk 2016

TL karsithgi  ABD Dolar1 Avro Diger®”
1. Ticari alacaklar 1.475.349 184.373 221.266 5.629
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplart dahil) 5.606.148 460.197 1.016.843 214.237
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - - -
3. Diger 401.036 97.935 4.294 40.453
4. Donen varhklar (1+2+3) 7.482.533 742.505 1.242.403 260.319
5. Ticari alacaklar 227.527 33.198 29.562 1.025
6a. Parasal finansal varliklar 2.357.275 247.089 391.497 35.305
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 24.306 3.545 2.032 4.292
7. Diger 20.033 5.158 507 -
8. Duran varliklar (5+6+7) 2.629.142 288.990 423.598 40.622
9. Toplam varhklar (4+8) 10.111.675 1.031.495 1.666.001 300.941
10. Ticari borglar (597.971) (75.212) (58.251) (117.180)
11. Finansal yukumlulikler (4.628.225) (667.401) (606.995) (27.617)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (5.304.836) (271.644) (1.131.249) (152.046)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler (1.854) 377) (142) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (10.532.887) (1.014.634) (1.796.637) (296.843)
14. Ticari borglar (13.793) - (3.718) -
15. Finansal yukumlulikler (1.023.082) (224.057) (63.231) -
16a. Parasal olan diger ytikiimliiliikler (1.322.087) (101.924) (257.760) (7.132)
16b. Parasal olmayan diger yuikiimliiliikler - - - -
17. Uzun vadeli yukiamlulukler (14+15+16) (2.358.962) (325.981) (324.709) (7.132)
18. Toplam yakumlulukler (13+17) (12.891.849)  (1.340.615) (2.121.346) (303.975)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(ytkumlaluk) pozisyonu (19a+19b) 125.137 (75.757) 99.245 23.552
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar 739.780 81.258 111.181 41.346
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (614.643) (157.015) (11.936) (17.794)
20. Net yabanci para varhk/ (yukimliliuk) pozisyonu
(9+18+19) (2.655.037) (384.877) (356.100) 20.518
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yukUmlalik) pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (3.223.695) (415.381) (462.036) (47.779)

) TL karsiliklar1 verilmistir.
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31 Aralik 2015 itibariyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU 31 Aralik 2015
TL

karsiign ~ ABD Dolan Avro Diger™”
1. Ticari alacaklar 3.230.268 809.231 268.803 23.200
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 1.303.064 287.559 136.434 33.424
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- -- --
3. Diger 451.670 120.744 2.626 92.251
4. Donen varhklar (1+2+3) 4.985.002 1.217.534 407.863 148.875
5. Ticari alacaklar 55.808 19.194 - -
6a. Parasal finansal varliklar 120.058 41.291 -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar 15.387 2.475 1.227 4.292
7. Diger 19.539 4.057 797 5.210
8. Duran varhklar (5+6+7) 210.792 67.017 2.024 9.502
9. Toplam varhklar (4+8) 5.195.794 1.284.551 409.887 158.377
10. Ticari borglar (677.164) (174.542) (929) (166.714)
11. Finansal ytkamlultikler (4.677.884) (1.160.000) (388.849) (69.461)
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikler (939.382) (261.595) (45.841) (33.104)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler (6.708) (5.140) 217 7.547
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (6.301.138) (1.601.277) (435.402) (261.732)
14. Ticari borglar (7.016) - - (7.016)
15. Finansal yukumlulukler (542.942) (186.732) - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (159.108) (16.119) (34.832) (1.558)
16b. Parasal olmayan diger yiikuimlilikler -- - -- --
17. Uzun vadeli yiikimlilikler (14+15+16) (709.066) (202.851) (34.832) (8.574)
18. Toplam yukamlulukler (13+17) (7.010.204) (1.804.128) (470.234) (270.306)
19. Finansal durum tablosu dis tiirev araglarin net varhk/
(yukumluluk) pozisyonu (19a+19b) 453.620 47.848 88.864 32.123
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar 822.188 130.339 128.963 33.421
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: (368.568) (82.491) (40.099) (1.298)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (1.360.790) (471.729) 28.517 (79.806)

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yukumlluk) pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.294.298) (641.713) (65.214) (221.229)

) TL karsiliklar1 verilmistir.

118



34

Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kur riski (devami)
Duyarllik analizi

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL’nin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kazanmasinin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarari ne tutarda
etkileyecegi (vergi etkisi gozardi edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari paritesindeki %10 artis/(azals)

1-Net varlik / yiikiimliiliik, ABD Dolar1 135.446 (135.446) -- -

2-ABD Dolari tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismui (-)

3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) 135.446 (135.446) -- --

Avro paritesindeki %10 artig/(azals)

4- Net varlik / yiikiimliilik, Avro 132.110 (132.110) -- -

5-Avro tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-)

6- Avro’nun net etKisi (4+5) 132.110 (132.110) -- --

Diger paritelerdeki %10 artis/(azahs)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (2.052) 2.052 -- -
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi1

9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (2.052) 2.052 -- --

TOPLAM (3+6+9) 265.504 (265.504) - -
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Kur riski (devami)

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger
31 Aralik 2015 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolan paritesindeki %10 artig/(azahs)

1-Net varlik / yiikiimliiliik, ABD Dolar1 137.160 (137.160) - --
2-ABD Dolari tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) -- -- - --
3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) 137.160 (137.160) -- --
Avro paritesindeki %10 artis/(azals)
4- Net varhk / yiikiimliiliik, Avro (9.062) 9.062 - -
5-Avro tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) -- -- -- --
6- Avro’nun net etKkisi (4+5) (9.062) 9.062 - --
Diger paritelerdeki %10 artis/(azalis)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler 7.981 (7.981) - --
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi1 -- -- -- --

9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) 7.981 (7.981) - --
TOPLAM (3+6+9) 136.079 (136.079) -- --

Sermaye yodnetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglart;

e  Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerdeki finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen kurumlarinin

zorunlu kildig1 sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasina devam edebilmek amaciyla,
Grup’un devamliliginin siirdiiriilebilmesini giivence altina almak;

e Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.
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Sermaye yonetimi (devami)

Bankacilik:

Aktifbank

Aktifbank’in sermaye yeterligi BDDK tarafindan siirekli olarak izlenmektedir.

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren 28 Haziran 2012 tarih 28337 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis
“Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine {liskin Yonetmelik™
hiikiimlerince sermaye yeterliligi standart oran1 tespit edilmektedir. Sermaye yeterliligi standart orani
hesabina dahil edilen piyasa riski hesaplamasinda, Standart Y ontem kullanilmaktadir.

BDDK 1n diizenleyici kurallarina gére Aktifbank’in toplam sermayesinin toplam risk agirlikli varliklara
oraninin %12 olmas1 gerekir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Aktifbank’in sermaye yeterlilik oran1 %12,70’tir (31 Aralik 2015:
%13,60).

BKT

BKT’nin temel politikasi, yatirimci ve kredi veren i¢in giiglii sermaye yapisini devam ettirmek ve islerin
geliserek devam etmesini saglamaktir. Sermaye’nin doniis oran1 énemlidir ve BKT yiiksek doniislerle
sermaye pozisyonu arasinda bir denge kurmustur. Donem boyunca BKT’nin sermaye yoOnetiminde
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Yasal Sermaye: BKT, Arnavutluk’taki yasal diizenleyici kurulus olan Bank of Albania (“BoA”) nin
olusturdugu ve takip ettigi oranlar ve olgiileri kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu yakindan takip
etmektedir. “Sermaye Yeterlilik” diizenlemesi 8269 numarali ve 23 Aralik 1997 tarihli kanunla BoA
tarafindan kabul edilmis, 9662 numarali ve 18 Aralik 2006 tarihli kanunla da tiim Arnavutluk
Cumhuriyeti’ndeki bankalar i¢in zorunlu hale getirilmistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu: Sermaye Yeterliligi Rasyosu yasal sermayenin risk bazli varliklar ve
finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere oranidir ve yiizde olarak ifade edilir. Sermaye Yeterlilik
Orani yasal sermayenin risk agirlikli finansal durum tablosu i¢i ve disi kredi riski ve karsi taraf kredi
riski ile piyasa ve operasyonel risk i¢in sermaye gerekliliklerinin toplami olarak hesaplanan maruz
kalinan risk agirlikliklarina oranidir. Bank of Albania tarafindan belirlenen asgari sermaye yeterlilik
orani %12’dir ve BKT’nin 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sermaye yeterlilik rasyosu %14,08’dir (31
Aralik 2015: %13,99).

2015 Aralik ayinda BKT asagidaki Yasal Sermaye Yeterlilik Orani, 1. Kusak Sermaye Yeterlilik Orani
ve Adi Hisse Senedi Sahiplerine Ait Ozkaynak 1. Kusak Orani olarak sirasiyla %14,08, %12,92 ve
%12,92 (2015: sirastyla %14.0, %12.6 ve %12.6) oranlarini raporlamustir.

Risk Agirlikli Varliklar (RW As): Kredi riski hesaplamasi i¢in finansal durum tablosu i¢i ve dis1 kalemler
15 risk sinifinda siniflandirilmaktadir. Her bir risk sinifi uygun risk agirhigr ve ilgili agirhiklandirilmis
risk tutarinin nasil degerlendirilecegi ile ilgili kendi 6zel sartlarina sahiptir. Kars1 taraf kredi riski i¢in
Standartlastirilmis Metod uygulanmaktadir. Piyasa riski, BKT’ nin mevzuatta tanimlanan sermaye
sartlarin1 ve/veya ya da belirlenmis asgari esik degerlerin {izerinde toplam yabanci para net agik
pozisyonu sahip olma durumunu karsilayan alim satim amacl finansal varlik portfoyii olmasi halinde
hesaplanmaktadir. Operasyonel risk sermaye yeterliligi Basit Gosterge Metodu’na gore
hesaplanmaktadir.

Uyum: BKT yil boyunca gerekli i¢ ve dis sermaye yeterliliklerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmiistiir.
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Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un sirecleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve dizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kiiltiiriiniin genel kabul gormiis
standartlar1 gibi dissal faktorler ile ilgili olan bir¢ok sebepten kaynaklanabilen dogrudan ve ya dolayh
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un biitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amaci finansal ve Grup’un sayginligina gelebilecek zarardan kaginma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilik¢iligi ve yaraticiligi kisitlayacak kontrol prosediirlerinden kaginacak sekilde
operasyonel riski yonetmektir.

Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her isletme
biriminin {ist yonetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yonetilmesi i¢in genel Grup standartlarinin gelistirilmesi ile desteklenmektedir.

e islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de iceren uygun bir gérev dagiliminin gereklilikleri

e islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

e diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

e kontrol ve prosedirlerin dékiimante edilmesi

e karsilasilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler i¢in kontrol ve prosediirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

e faaliyet zararlarinin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlarinin raporlanmast ile ilgili gereklilikler

e acil durum planlarinin gelistirilmesi

e egitim ve profesyonel gelisim

e ctik ve is standartlari

e verimli oldugu durumda sigortalamay1 da igerecek risk hafifletmesi

Grup standartlart ile uyumluluk I¢ Denetim’in yiiriittiigii periyodik inceleme programi ile
desteklenmektedir.

Gergege uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilari arasinda iglem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya da borca
iliskin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin ger¢gege uygun degerini aktif bir piyasada islem goren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar1 hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir
alict ile satict arasinda gercek ve diizenli yapilan islemleri yansittigi durumlarda aktif olarak
degerlendirilir. Eger bir finansal araca iligkin piyasa aktif degilse, Grup ger¢ege uygun degeri ilgili
gozlemlenebilir verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri kullanarak Slger.
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Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devam:)

Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati géstermektedir.

Gergege Vadeye Toplam
Alim satim uygun kadar Diger gercege
amach elde degerle Kredive  Satilmaya elde finansal Toplam uygun
31 Aralik 2016 tutulan blgilen alacaklar hazir  tutulan  yOkimlilik  kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 deger
Gercege uygun degerleriyle
olciilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 603.841 -- 4.485.297 -- - 5.005.979 4.485.297 -- 603.841C™ 5.089.138
Turevler 12.211 -- -- -- -- -- 12.211 -- 12.211 -- 12.211
Gercege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- - -- 35.628  541.996 - 577.624 -- -- 577.624) 577.624
Ticari alacaklar - - 5.292.531 - - - 5.292.531 - - - -
Diger alacaklar -- -- 749.115 -- -- -- 749.115 -- -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri -- - 1.769.640 - -- - 1.769.640 -- -- - --
Finans sektor
faaliyetlerden alacaklar -- - 7.957.436 - -- - 7.957.436 -- -- - --
12.211 603.841 15.768.722 4.520.925 541.996 - 21.364.536 4.485.297 12.211 1.181.465 5.678.973
Gercege uygun degerleriyle
6lcllen finansal yukiamlultukler
Trevler 13.755 - -- - -- - 13.755 -- 13.755 - 13.755
Gercege uygun degerleriyle
olcllmeyen yikumlulukler -- - -- - -- -- -- -- - --
Borglanmalar - -- - -- -- 8.959.592 8.959.592 -- -- 8.959.592 () 8.959.592
Ticari borglar -- - - - - 1.970.355 1.970.355 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden borglar -- - -- - - 11.113.874 11.113.874 - - - -
Diger borglar(") - -- - -- - (243.427) (243.427) - - -- -
13.755 -- -- -- -- 22.800.394 21.814.149 -- 13.755 8.959.592 13.755

) Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.

(™) Gosterim amagh hesaplanmustir.
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Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)

Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati géstermektedir.

Gercege Vadeye Toplam
Alim satim uygun kadar gercege
amach elde degerle Kredive  Satilmaya elde Toplam uygun
31 Arahk 2015 tutulan olcilen alacaklar hazir _ tutulan kayith deger Seviye 2 Seviye 3 deger
Gergege uygun degerleriyle
olciilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 431.401 -- 3.510.309 - 3.941.710 - 431.401 4.156.566
Turevler 7.812 -- - -- 7.812 7.812 - 7.812
Gergege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhiklar
Finansal yatirimlar -- - -- 38.359  611.043 649.402 -- 651.536(" 651.536
Ticari alacaklar -- - 3.382.873 - - 3.382.873
Diger alacaklar -- -- 635.598 -- -- 635.598
Nakit ve nakit benzerleri - -- 1.058.907 -- - 1.058.907
Finans sektor
faaliyetlerden alacaklar -- -- 5.883.848 -- -- 5.883.848 -- 5.836.884(™ 5.836.884
7.812 431.401 10.961.226 3.548.668 611.043 15.560.150
Gergege uygun degerleriyle
olculen finansal yukumlulikler
Turevler (12.851) - -- - -- (12.851) (12.851) - (12.851)
Gercege uygun degerleriyle
6lcilmeyen yukumlalukler
Borclanmalar - - - - -- (7.274.711) - (7.495.075)(  (7.495.075)
Ticari borclar -- - - - - (1.453.918)
Finans sektori
faaliyetlerden borclar - - - - - (8.041.491)
Diger borglar() -- -- -- -- -- (22.944)
(12.851) - -- - - (16.805.915)

™ Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.

(™) Gosterim amagh hesaplanmustir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Gergege uygun deger hiyerarsisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem gdren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1), borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme
(Seviye 3) olmak iizere 3 seviyeden olugmaktadir:

Grup, gercege uygun degeri belirlerken kullandigi verilere gore asagidaki gergege uygun deger
seviyelerini belirlemektedir.

e Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki
kayith (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori gercege uygun degeri direkt olarak aktif
piyasadaki fiyatlari ile degerlenen ve piyasanin Grup portfOyiinii temsil ettigi finansal araglari
icermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve
varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir nitelikteki verilerden olugmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araglar i¢in aktif piyasada fiyati1 olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem
goren benzer ya da 6zdes finansal araglar1 ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada gézlemlenen
veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglar1 icermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olugsmaktadir. Bu kategori benzer finansal araglar i¢in piyasada kayith fiyat: bulunan ve benzer
finansal araglar ile arasindaki farklar1 yansitmak i¢in gozlemlenemeyen diizeltmelerin ve
varsayimlarin yapilmasin1 gerektiren finansal araclardir. Bu kapsamda gozlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az
olmasi ya da hi¢ veri olmamasidir.

Degerleme modelleri
Grup finansal araglarin ger¢ege uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlar: kullanmaktadir:

Hisse senetleri: Borsada islem goren hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerleri kayith piyasa fiyatlar
ile belirlenir. Kayitli piyasa fiyatinin olmamasi durumunda, gercege uygun degeri benzer menkul
kiymetlerin kayitli piyasa fiyati ile ya da diger degerleme teknikleri ile degerlenir. Degerleme teknikleri
indirgenmis nakit akim modelleri ve islem ¢arpani metotlarini icermektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri 31 Aralik 2016 tarihinde bagimsiz bir
sirket tarafindan degerlenmistir. indirgenmis nakit akislar1 kullanilarak yatirimin gergege uygun degeri
603.191 TL (171.400 ABD Dolar karsiligi) (31 Aralik 2015: 466.379 TL (160.400 ABD Dolar1
karsilig1)) olarak belirlenmistir.

Borg senetleri: Gergege uygun degerleri, mevcut olmasi durumunda kayithi piyasa fiyatlarina gore
belirlenir. Kayitl piyasa fiyatlar1 borsadan, saticidan, brokerdan, fiyatlandirma hizmeti ya da diizenleme
servisinden elde edilebilir. Eger aktif piyasada kayitl fiyat mevcut degilse, ger¢ege uygun deger bir ya
da daha fazla fiyatlandirma hizmetinden alinan piyasa verilerinin analizi ya da piyasa faiz oran egrilerini
kullanan indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri ile belirlenir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Degerleme modelleri (devami)

Tiirev varhk ve yiikiimliiliikler: Tiirevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve wverileri tiirevin cesidine ve bagli oldugu menkul kiymetin igerigine baghidir.
Gozlemlenebilir fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev islem piyasasinda ve basit tezgah tistii
piyasada islem goren tiirevler i¢in mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yonetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacin1 ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Tiirev varlik
ve yiikiimliiliiklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu
modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarmin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler
miimkiin olmast durumunda gézlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan,
saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlari, verim egrisi, getiri
marji, temerriit orani, geri kazanim orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlar
ve doviz kurlarini icermektedir. Bu girdiler kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara,
mevcut olmast durumunda bagimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen gercege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktorlerin liclincli kisi piyasa katilimcilarinin iglemi fiyatlandirirken dikkate aldigi ol¢iide Grup
tarafindan diizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve
kars1 tarafin kredi riskini dikkate alacak diizeltmeleri igerir. Tiirevlerin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde hem alacak degerleme diizeltmeleri hem de borg degerleme diizeltmeleri dikkate alinir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup sirketleri

[lisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan bir araya getirilen finansal bilgilerden

meydana getirilmistir:
Bagl ortakliklar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, tim bagh ortakliklar ve sahiplik oranlar1 agagidaki gibidir:

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin dogrudan
sahiplik oran

Calik Holding ve baglh ortakliklarinin etkin

sahiplik oran

(%) (%)
Sirket adi 2016 2015 2016 2015
Adacami Enerji ® 99,95 99,95 95,38 95,38
Aktif Dogalgaz 97,50 97,50 97,40 97,40
Aktifbank 99,86 99,86 99,86 99,86
Albtelecom® 76,00 76,00 60,80 60,80
Ant Enerji(1> 50,00 50,00 47,71 47,71
Asset Aktif © 100,00 100,00 99,86 99,86
Atayurt Ingaat® 99,75 99,75 95,20 95,20
Atlas Petrol 100,00 100,00 99,89 99,89
Ayas Rafineri 99,89 99,89 99,89 99,89
Artmin®® 70,00 70,00 69,50 69,50
Bagak Y0Onetim 100,00 100,00 100,00 100,00
BKT® 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Alexandria® 100,00 100,00 99,08 99,08
Calik Denim® 99,18 99,18 99,18 99,18
Calik Elektrik® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Emlak 98,06 98,06 98,06 98,06
Calik Enerji 95,42 95,42 95,42 95,42
Calik Enerji AB® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Enerji Dubai® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Finansal Hizmetler 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Gaz 99,89 99,89 99,89 99,89
Calik Georgia® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Hava 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Ingaat® 99,75 99,75 99,13 99,07
Calik Korea® - - - 99,18
Calik NTF® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Pamuk® -- 55,00 -- 54,55
Calik Petrol 80,00 80,00 79,91 79,91
Calik Riizgar® 95,00 95,00 90,65 90,65
Calik Solar Enerji(l) 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik USA® -- - -- 99,18
GCED®W 100,00 100,00 95,42 95,42
CEDAS® 99,95 99,95 95,38 97,62
Cep Petrol 99,75 99,75 99,64 99,64
Cetel Calik® 100,00 100,00 100,00 100,00
Cetel Telekom® 80,00 80,00 80,00 80,00
Dogu Akdeniz Petrokimya 99,40 84,40 99,29 84,31
Dore Altin 100,00 100,00 100,00 100,00
E-Kent® 100,00 100,00 99,86 99,86
E-Post® 100,00 100,00 99,86 99,86
Echo® 50,00 -- 49,93 -
Emlak Girigim® 100,00 100,00 99,86 99,86
Gap Ingaat Dubai® 100,00 100,00 99,37 99,32
Gap Elektrik 99,96 99,96 99,87 99,87
Gap Giineydogu FZE® - 100,00 - 99,18
Gap Ingaat 99,37 99,32 99,37 99,32
Gap insaat Cons. @ 100,00 99,00 99,37 98,32
Gap Qatar @ 100,00 100,00 99,37 98,54
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup sirketleri (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

dogrudan sahiplik orani etkin sahiplik orani

(%) (%)

Sirket adi 2016 2015 2016 2015
Gap Construction Co. @ 100,00 100,00 99,37 98,54
Gap Pazarlama 95,01 95,01 95,01 95,01
Gap Pazarlama FZE® 100,00 100,00 95,01 95,01
Gap Ingaat Saudi Arabia Ltd @ 100,00 99,00 99,37 98,32
Gap Insaat Ukraine® 100,00 99,00 99,37 98,32
Gap Yap1 99,75 99,75 99,75 99,75
Gappa® 100,00 100,00 95,01 95,01
Gap Construction A.B @ 100,00 100,00 99,37 99,28
Hamerz Green Energy 100 -- 95,42 --
Innovative Construction @ 100,00 - 99,37 --
ikideniz Petrol 99,99 99,99 99,89 99,89
Irmak Yonetim 100,00 100,00 100,00 100,00
Japan International 100,00 100,00 99,89 99,89
JSC Georgia® 85,00 100,00 81,11 95,42
Kentsel Déniigiim® 99,75 99,75 99,13 99,07
Kizilirmak® 99,40 99,40 94,86 94,86
Lidya Maden 99,29 99,29 99,29 99,29
Mayestan Clean Energy® 100,00 - 95,42 -
Momentum Enerji® 100,00 100,00 95,42 95,42
Miikafat Portfoy © 80,00 - 79,89 -
N Kolay Odeme Sistemleri A.S.® 100,00 100,00 99,86 99,86
Onyx Trading © 100,00 - 95,42 -
Ortur Elektrik® - 90,00 - 85,88
Pavo © 80,00 80,00 79,89 79,89
Petrotrans Enerji 99,92 99,92 99,92 99,92
Polimetal Mineral 100,00 - 99,29 -
Sembol Enerji 100,00 100,00 99,89 99,89
Sigortayeri © 100,00 100,00 99,86 99,86
Synergy Marketing N.V 100,00 -- 95,01 --
Telemed 100,00 100,00 100,00 100,00
Technological Energy™ 100,00 - 95,42 -
Technovision® 90,00 90,00 85,88 85,88
Tura 100,00 99,99 100,00 99,99
Tirkmen Elektrik® 97,00 97,00 92,63 92,63
UPT 100,00 -- 99,86 99,86
Vadi Elektrik® -- 99,00 -- 94,47
YEDAS® 100,00 100,00 95,38 97,62
Yenikom® - 99,99 - 97,71
YEPAS® 100,00 100,00 95,38 97,62
Yesilgay Enerji® 100,00 100,00 95,42 95,42
White Construction N.V 100,00 - 99,37 -

Y [lk olarak Calik Enerji altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
2 [lk olarak Gap Ingaat altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.
8 [lk olarak Calik Denim altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
4 [lk olarak Gap Pazarlama altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.
5 [lk olarak Cetel Telekom, sonra ise Cetel Calik altinda, sonra Telemed ve son olarak Grup altinda konsolide edilmistir.
6 [lk olarak Cetel Calik altinda, sonra ise Telemed ve son olarak Grup altinda konsolide edilmistir.
7 [lk olarak Telemed altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
8 Jlk olarak Aktifbank altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
S [lk olarak Calik Finansal Hizmetler altinda , sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
10 ik olarak Lidya Maden, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup sirketleri (devami)

Is ortakliklar

31 Aralik tarihi itibartyla ig ortakliklar ve sahiplik oranlar1 agagida belirtilmistir:
Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh
ortakhklarinin dogrudan ortakliklarinin etkin
sahiplik orani sahiplik orani
(%) (%)
2016 2015 2016 2015
Calik Limak Adi Ortakligi 50,00 50,00 49,92 49,92
Dogu Aras 49,00 49,00 48,97 48,97
KCLE 50,00 50,00 37,17 37,17
Kartaltepe 50,00 50,00 49,65 49,65
Polimetal 50,00 80,00 49,65 79,43
Tungpinar 50,00 50,00 49,65 49,65
LC Electricity 50,00 50,00 50,00 50,00
Atagas Dogalgaz 50,00 50,00 50,00 50,00

Miisterek faaliyetler
31 Aralik tarihi itibartyla miisterek faaliyetler ve sahiplik oranlari agsagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortakhklarinin dogrudan ortakliklarinin etkin

sahiplik oram sahiplik oram

(%) ()

2016 2015 2016 2015

Varyap-Gap Ortak Girigimi 50,00 50,00 49,64 49,64

Istirakler
31 Aralik tarihli igtirakler ve sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortakhiklarinin dogrudan ortakliklarinmin etkin

sahiplik orant sahiplik orant

(%) (%)

2016 2015 2016 2015

Albania Leasing 29,99 29,99 26,25 26,25
Balkan Dokuma 31,00 31,00 31,00 31,00
Euro-Mediterranean 21,00 20,48 21,00 20,48
ELC 25,00 24,38 25,00 24,38
Halig Leasing 32,00 - 31,96 -
IEM 5,00 5,00 4.99 4.99
Kazakhstan ljara Company KIC Leasing 14,31 14,31 14,31 14,31
Serdar Pamuk 10,00 10,00 10,00 10,00
TAPCO 49,87 49,87 49,87 49,87
TIK 40,20 40,20 49,96 49,96
TTK 32,00 32,00 32,00 32,00
Aktif VKS 100,00 100,00 100,00 100,00
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Grup’un konsolide bagli ortaklig1 olan Calik Enerji tarafindan Sermaye Piyasas1i Kurulu'nun 15 Temmuz
2016 tarih ve 22/795 sayili izni ile, halka arz edilmeksizin borsa diginda nitelikli yatirimeiya satilmak
tizere ihrag edilecek 24 ay vadeli 3 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli ve vade sonunda anapara
O0demeli 150.000 TL nominal degerli tahvilin satis1 3 Subat 2017 tarihi itibariyla ger¢eklesmistir.

6 Ocak 2017 tarihinde Grup, Kiler Holding A.S.’den Dogu Aras sermayesinin %1,00’ine tekabiil eden
670 TL nominal bedelli paylar1 670 TL tutarinda bedel karsiliginda satin alarak Dogu Aras’taki payini
%49,00°dan %50,00’ye ¢ikarmustir.

Grup’un konsolide bagli ortakligi olan Cetel Calik Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. ile Telemed
Telekom A.S. 27 Subat 2017 tarihi itibariyla Telemed Telekom A.S. biinyesinde birlesmis olup, bu
birlesmeyle birlikte Cetel Calik Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S. tasfiyesiz sona ermistir.
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