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Ara Dénem Konsolide Finansal Bilgilere lligkin

Sinirl Denetim Raporu
Calik Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
Giris
Calik Holding Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (birlikte
“Grup” olarak anilacaktir) 30 Haziran 2018 tarihli ilisikteki 6zet konsolide
finansal durum tablosunun, ayni tarihte sona eren alti aylik hesap dénemine ait
Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli (“ara donem 6zet konsolide
finansal bilgi”) denetimini yurdtmUs bulunuyoruz. Grup yonetimi, s6z konusu
ara donem konsolide finansal bilgilerin Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlan Kurumu ("KGK"”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe
Standardi 34 “Ara Doénem Finansal Raporlama” Standardi'na (“TMS 34")
uygun olarak hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirl denetime dayanarak s6z konusu ara donem
konsolide finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim Sinirli Bagimsiz Denetim Standardr (“SBDS”) 2410
“ Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Ylriten Denet¢i Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yurutilmdastdr. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirh denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara ddénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goérus bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6nemli Olglide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal
bilgilerin sinirh  denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goérusi bildirmemekteyiz.




Sonug

Sinirl denetimimize gore ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, tim
onemli yonleriyle, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” Standardi’'na
uygun olarak hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
husus dikkatimizi cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member firm of KPMG International Cooperative

17 Agustos 2018
Istanbul, Turkiye



Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhiklar:

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Swrli denetimden
gecmiy

Bagimsiz denetimden
gecmis

VARLIKLAR Dipnot 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 9 2.143.290 1.567.584
Finansal yatirimlar 10 4.961.970 3.849.882
Ticari alacaklar 11 6.233.968 6.599.418
- Iliskili taraflardan 8 120.242 113.541
- lliskili olmayan taraflardan 6.113.726 6.485.877
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 5.173.536 5.079.237
- Iliskili taraflardan 8 176.536 609.590
- lliskili olmayan taraflardan 4.997.000 4.469.647
Diger alacaklar 1.499.752 988.157
- Iliskili taraflardan 8 792.122 511.087
- lliskili olmayan taraflardan 707.630 477.070
Stoklar 1.378.696 1.368.204
Tiirev finansal varliklar 19 45.408 12.677
Pesin 6denmis giderler 761.007 610.642
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 22 37.856 39.483
Diger donen varliklar 3.278.284 2.832.286
Ara toplam 25.513.767 22.947.570
Satig amagli siniflandirilan gruplara iligkin varliklar 6 286.876 247.490
Toplam dénen varhklar 25.800.643 23.195.060
Duran varhklar
Ticari alacaklar 11 1.502.891 1.626.245
- [liskili taraflardan 8 1.845 --
- lliskili olmayan taraflardan 1.501.046 1.626.245
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 6.166.664 5.434.161
- lliskili taraflardan 8 1.136 --
- lliskili olmayan taraflardan 6.165.528 5.434.161
Diger alacaklar 403.396 444.016
- [liskili olmayan taraflardan 403.396 444,016
Finansal yatirimlar 10 4.308.666 3.272.023
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 14 714.988 531.584
Yatirim amagh gayrimenkuller 17 667.356 648.482
Maddi duran varliklar 15 3.135.800 2.379.249
Maddi olmayan duran varliklar 16 628.278 617.185
-Serefiye 3.796 3.796
-Diger 624.482 613.389
Pesin 6denmis giderler 190.266 143.344
Ertelenmis vergi varligi 125.471 103.084
Toplam duran varhklar 17.843.776 15.199.373
Toplam varhklar 43.644.419 38.394.433

Ilisikteki dipnotlar bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamz)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

KAYNAKLAR

Sinirli denetimden

gegmis
Dipnot 30 Haziran 2018

Bagimsiz
denetimden ge¢miy
31 Arahk 2017

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Kisa vadeli bor¢lanmalar 18 8.111.926 8.459.266
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 18 378.791 60.196
Tirev finansal yiikiimliiliikler 19 53.326 8.377
Ticari borglar 11 2.271.782 2.444.097
- [liskili taraflara 8 7.798 1.009
- lliskili olmayan taraflara 2.263.984 2.443.088
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 12 15.898.433 12.549.893
- Iliskili taraflara 8 5.359 12.287
- Iliskili olmayan taraflara 15.893.074 12.537.606
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 67.974 44518
Diger borglar 356.358 188.203
- lliskili taraflara 8 1.137 292
- lliskili olmayan taraflara 355.221 187.911
Ertelenmis gelirler 3.891.983 3.570.873
Donem kari vergi ylkiimliiliigi 22 33.708 78.413
Kisa vadeli karsiliklar 20 130.518 145.104
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 20 60.888 69.847
- Diger 69.630 75.257
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 336.121 297.546
Ara toplam 31.530.920 27.846.486
Satis amacli siniflandirilan
varlik gruplarina iligkin ylikiimliliikler 6 19.628 12.496
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.550.548 27.858.982
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 18 2.174.260 1.935.023
Ticari borglar 11 73.610 49,515
- Iliskili olmayan taraflara 73.610 49.515
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 12 1.793.291 1.478.748
- Iliskili olmayan taraflara 1.793.291 1.478.748
Diger borglar 215.578 188.022
- lliskili olmayan taraflara 215.578 188.022
Ertelenmis gelirler 632.097 540.933
Uzun vadeli karsiliklar 20 49.721 43.841
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 47.064 42.624
- Diger 2.657 1.217
Ertelenmis vergi yukimliligi 342.721 253.480
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 410 171.158
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.281.688 4.660.720
Toplam yiikiimliiliikler 36.832.236 32.519.702

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla

Ozet Konsolide Finansal Durum Tablosu (devam)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Dipnot

Swrli denetimden

gegmis
30 Haziran 2018

Bagimsiz
denetimden ge¢mig
31 Arahik 2017

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye 400.000 400.000
Sermaye diizeltmesi farklari 6.400 6.400
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 2.553.074 1.632.600
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 1.548.032 1.191.070
Gecgmis yillar karlart 2.066.708 805.774
Donem net kér1 68.231 1.609.417
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar toplamm 6.642.445 5.645.261
Kontrol giicii olmayan paylar toplam 169.738 229.470
Toplam 6zkaynaklar 6.812.183 5.874.731
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 43.644.419 38.394.433

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Siirdiiriilen faaliyetler

Stnirlt denetimden Stnirlt denetimden
gegmis gegmiy
Kar veya zarar kisnm Dipnot 2018 2017
Hasilat 3.923.092 5.927.690
Satiglarin maliyeti (3.442.389) (4.376.887)
Ticari faaliyetlerden briit kar 480.703 1.550.803
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 948.014 669.468
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (368.455) (232.397)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 579.559 437.071
Briit kar 1.060.262 1.987.874
Esas faaliyetlerden diger gelirler 828.099 421.208
Genel yonetim giderleri (435.719) (405.418)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (147.074) (129.075)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (34.901) (6.872)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatirimlarin karlarindan paylar 14 121.259 50.493
Esas faaliyetlerden diger giderler (451.293) (289.834)
Esas faaliyet kari 940.633 1.628.376
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 213.902 45.246
Yatirim faaliyetlerinden giderler (20.974) (32.348)
Finansman gideri éncesi faaliyet kari 1.133.561 1.641.274
Finansman gelirleri 130.138 16.408
Finansman giderleri (989.267) (406.765)
Finansman giderleri, net (859.129) (390.357)
Siirdiiriilen faaliyet vergi 6ncesi donem kari 274.432 1.250.917
Donem vergi gideri 22 (109.781) (119.810)
Ertelenmis vergi geliri 22 (74.437) 45.142
Toplam vergi gideri (184.218) (74.668)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 90.214 1.176.249
Doénem kari 90.214 1.176.249

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

4



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devami)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Sinirli denetimden

Sinirli denetimden

gegmis gegmis
Dipnot 2018 2017
Doénem kari 90.214 1.176.249
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yurtdisi faaliyetlere ve raporlamaya iliskin
yabanci para ¢evrim farklari 924.311 304.318
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerleme
ve/veya smiflandirma kazanglart 11.823 51.382
Ertelenmis vergi (gideri) (2.601) (7.087)
Toplam diger kapsamh gelir 933.533 348.613
Toplam kapsamh gelir 1.023.747 1.524.862
Doénem karmin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 68.231 1.163.334
Kontrol giicii olmayan paylar 21.983 12.915
Doénem kari 90.214 1.176.249
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Ana ortaklik paylari 988.705 1.506.486
Kontrol giicii olmayan paylar 35.042 18.376
Toplam kapsamh gelir 1.023.747 1.524.862

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Ozet Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ana ortakliga ait izka

ynaklar

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birismis diger kapsaml
gelirler ve giderler

Birikmig karlar

Kardan Ana ortakliga
Sermaye ayrilan | Finansal varliklarin ait
Odenmis diizeltmesi yasal | gercege uygun deger Yabanci para Net donem ozkaynaklar Kontrol giicii Ozkaynaklar
sermaye Sfarklart yedekler yedekleri cevrim farklart Gegmis yillar karlart kart yplami olmayan paylar topl
1 Ocak 2017 tarihi itibariyla bakiye 400.000 6.400  1.082.637 (19.465) 904.865 266.582 629.772 3.270.791 180.253 3.451.044
Déneme ait toplam kapsamh gider
Doénem kar1 -- -- -- - - -- 1.163.334 1.163.334 12.915 1.176.249
Diger kapsaml gelir - -- -- 44.301 298.851 -- -- 343.152 5.461 348.613
Diéneme ait toplam kapsamh gider -- -- -- 44.301 298.851 -- 1.163.334 1.506.486 18.376 1.524.862
Ana ortakhga ait islemler
Konsolide edilen bagli ortakliklardaki kontrol giicii
olmayan paylarin satin alinmasi -- -- 63 - - 608 -- 671 (671) --
Kontrol giicii olmayan pay1 bulunan konsolide edilen
bagli ortaklik kurulumu -- -- -- - - -- -- - 1.850 1.850
Bagl ortaklikta kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artigina katilimi - - - - - - - - 4.627 4.627
Temettiiler - - - - - - - - (25.619) (25.619)
Transferler -- -- 93.108 - - 536.664 (629.772) - - --
Ana ortakhga ait islemler toplami -- -- 93.171 - - 537.272 (629.772) 671 (19.813) (19.142)
30 Haziran 2017 bakiyesi 400.000 6.400  1.175.808 24.836 1.203.716 803.854 1.163.334 4.777.948 178.816 4.956.764
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiye 400.000 6.400 1.191.070 (15.855) 1.648.455 805.774 1.609.417 5.645.261 229.470 5.874.731
Mubhasebe politikalarindaki degisikligin ve diger diizeltmelerin etkisi(*) 24.521 24.521 3.177 27.698
1 Ocak 2018 itibariyla yeniden diizenlenmis bakiye 400.000 6.400 1.191.070 (15.855) 1.648.455 830.295 1.609.417 5.669.782 232.647 5.902.429
Doneme ait toplam kapsamh gider -- - - - - - - - - -
Donem zarari -- -- -- - - -- 68.231 68.231 21.983 90.214
Diger kapsamh gelir
Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki net degisim -- - - 9.222 - -- -- 9.222 - 9.222
Yurtdis faaliyetlerden olusan yabanci para ¢evrim farklari - - - -- 911.252 - - 911.252 13.059 924.311
Diger kapsamli gelir - - - 9.222 911.252 - - 920.474 13.059 933.533
Déneme ait toplam kapsamh gider - - - 9.222 911.252 - 68.231 988.705 35.042 1.023.747
Ana ortakhiga ait islemler
Bagli ortaklikta kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artigina katilimi -- -- 3 - - (16.045) -- (16.042) 15.292 (750)
Bagli ortaklikta sermaye artirimina katilim neticesinde kontroliin elde edilmesi -- -- -- - - -- -- - (79.654) (79.654)
Temettiiler -- -- -- - - -- -- - (33.603) (33.603)
Nakit sermaye artist -- -- -- - - -- -- - 14 14
Transferler - - 356.959 - - 1.252.458 (1.609.417) - - -
Ana ortakhga ait islemler toplami - - 356.962 - - 1.236.413 (1.609.417) (16.042) (97.951) (113.993)
30 Haziran 2018 bakiyesi 400.000 6.400  1.548.032 (6.633) 2.559.707 2.066.708 68.231 6.642.445 169.738 6.812.183

) Bakiniz Dipnot 2(f)

Ilisikteki dipnotlar bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Sinirli denetimden

Swnirlt denetimden

gecmiy gecmis
2018 2017
A. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan / (kullanilan) nakit akislar 2.187.592 312.222
Doénem kari 90.214 1.176.249
Dénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (907.328) 229.058
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 15-16 178.622 128.362
Tiirev finansal araglarin satiglarindan zararlar (18.036) 12.598
Finansal yatirimlarin ger¢ege uygun deger (kazang) / kayiplartyla
ilgili diizeltmeler (261.599) (37.551)
Stipheli alacaklarla ilgili diizeltmeler 11 22.958 13.158
Stok deger diisiikliigiiyle ilgili diizeltmeler, net 13 9.420 3.512
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar karsiligiyla ilgili diizeltmeler 3.265 3.982
Verilen kredi deger diistikliigii karsiligiyla ilgili diizeltmeler 12 7.348 63.708
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler, net (16.559) 7.388
Izin karsiliklariyla ilgili diizeltmeler 20 1.705 2.992
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlardan elde
edilen karlar ile ilgili diizeltmeler 14 (121.259) (50.493)
Faiz ve reeskont (gelir) / giderleriyle ilgili diizeltmeler (207.071) (244.686)
Imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden alacaklara iligkin
gergege uygun deger diizeltmeleri 11 (192.004) 51.055
Gergeklesmemis kur farki (karlar) / zararlari ve yabanci para
¢evrim zararlar / (karlart) (498.092) 199.867
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 22 184.218 74.668
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
net kazanglarla ilgili diizeltmeler (244) 498
Isletme sermayesindeki degisimler 2.628.405 (1.517.519)
Stoklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (19.912) 45,913
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler 654.507 (2.039.828)
Calisanlara saglanan faydalar ile ilgili borglardaki
degisimlerle ilgili diizeltmeler 23.456 24.222
Esas faaliyetler sonucu olugan diger alacaklar ve diger donen ve duran
varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (916.974) (812.249)
Satig amagh siniflandirilan varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (39.386) (39.920)
Satis amagl siniflandirilan yiikiimliiliiklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 7.132 279
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (869.838) (1.175.591)
Finans sektorii faaliyetlerinden bor¢lardaki degisimle ilgili diizeltmeler 3.663.083 797.574
Kullanimi sinirli nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 76.525 (87.659)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler (148.220) 199.101
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler (197.283) (21.812)
Ertelenmis gelirlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 412274 1.388.285
Esas faaliyetler sonucu olusan diger borglar ve
diger viikiimliiliiklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler (16.959) 204.166

ilisikteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
30 Haziran 2018 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Stmirli denetimden

Swnirlt denetimden

gecmis gecmis
2018 2017
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislari 376.301 424.434
Odenen kidem tazminatlar 20 (310) (144)
Alian faizler 86.366 65.557
Stipheli alacaklardan tahsilatlar 11 3.343 5.720
Finans sektorii faaliyetlerini de igeren alinan faizler 794.172 610.526
Finans sektorii faaliyetleriyle ilgili 6denen faizler (390.099) (161.377)
Finans sektorii faaliyetlerinden siipheli alacaklardan tahsilatlar 35.688 37.792
Odenen vergiler 22 (152.859) (133.640)
B. Yatirum faaliyetlerde kullamlan nakit akislar (1.443.020) (348.354)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 33.139 1.047
Yatirim amagh gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikiglart 17 (18.874) (6.742)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatirimlarm kurulmasi
ya da sermayelerine istirak edilmesiyle ilgili nakit ¢ikislar 14 -- (14.134)
Tiirev finansal araglardan kaynaklanan nakit girisleri/(¢ikiglari) 30.255 (23.528)
Finansal varliklarin alimindan dolay1 nakit girisleri/(¢ikiglarn) (812.926) (162.662)
Kontrol giicli olmayan pay1 bulunan bagli ortaklik kurulumundan elde
edilen nakit - 1.850
Kontrol giicii olmayan paylar sermayeye artirimina katilimindan
kaynaklanan nakit girisleri 14 4.627
Kontrol giicli olmayan bagli ortaklik kurulusu ve sermaye artirimi etkisi 15.292 --
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglari 15 (652.493) (140.850)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglar 16 (37.427) (7.962)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (92.341) 480.351
iligkili taraf bor¢lanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri 845 2171
Odenen temettiiler (33.603) (25.619)
Borglanmalar /(bor¢lanmalari geri 6demesi) ile ilgili net nakit akist 223.786 730.617
Odenen faizler (283.369) (226.818)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (A+B+C) 652.231 444.219
E. Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.368.909 1.709.735
F. Déonem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+E) 2.021.140 2.153.954

Ilisikteki dipnotlar bu &zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Calik Holding Anonim Sirketi (“Calik Holding” veya “Sirket”) 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyet
konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat, gayrimenkul, yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu saglamak ve yatirim yapmaktir.

Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Biiyiikdere Caddesi No:163 Zincirlikuyu-
Istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Calik Holding’e ait 113 adet (31 Aralik 2017: 84) bagli ortaklik (“Bagl
Ortakliklar™), 9 adet (31 Aralik 2017: 9) is ortakhig: (“Is Ortakliklar1™) ve 12 adet (31 Aralik 2017: 15)
istirak (“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup” veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir)
bulunmaktadir. Calik Grubu’nun 30 Haziran 2018 itibariyla ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik doneme
ait 6zet konsolide finansal tablolari, Calik Holding ve bagli ortakliklar ile Grup’un istiraklerdeki, is
ortakliklarindaki paylarini kapsamaktadir.

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla, Grup™un ¢alisan sayis1 17.856°dir (31 Aralik 2017: 18.632).

Grup agirlikli olarak Dipnot 7°de ayrntili olarak agiklandigi gibi alti ana faaliyet boliimiinde faaliyetlerini
stirdiirmektedir:

o Enerji
e Insaat
e Tekstil

e Pazarlama
e Telekomiinikasyon
e Bankacilik ve finans

Calik Holding’in 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla konsolidasyon kapsaminda bulunan bagl ortakliklari,
is ortakliklari, miisterek faaliyetleri ve istiraklerinin listesi ve 31 Aralik 2017 tarihinden sonra
konsolidasyon kapsaminda degisiklige sebep olan Calik Grubu’na yeni dahil olan ve biinye disina ¢ikan
bagli ortakliklari, i ortakliklari, miisterek faaliyetleri ve istirakleri ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Albatros Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Albatros™)

Albatros, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Aktepe Koyii'nde iiretim yapmaktadir.

Attivo Bilisim Anonim Sirketi (“Attivo™)
Attivo, kripto para alim-satim1 alaninda hizmet vermek amaciyla 2018 yilinda Istanbul’ da kurulmustur.
Col Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Col Yildiz1”)

C6l Yildizi, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Aktepe Koyii’ nde liretim yapmaktadir.

Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Deniz Giines Enerjisi”)

Deniz Giines Enerjisi, gilines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Tesis, Erzincan Calkigla Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.

Deniz Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Deniz Yildiz1”)

Deniz Yildiz1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’ da kurulmustur.
Tesis, Ankara Aktepe Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Duru”)

Duru, gilines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde tiretim yapmaktadir.

Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Esen”)

Esen, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Gok Safir Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Gok Safir”)

Gok Safir, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet il¢esinde iiretim yapmaktadir.

Inovaban Inovasyon ve Finansal Damsmanhik Anonim Sirketi (“inovaban inovasyon”)

Inovaban Inovasyon, AR-GE alaninda proje gelistirme ve finansal damismanhk hizmeti vermek
amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Ipek”)

Ipek, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Kamelya Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kamelya”)

Kamelya, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Karahamzali Koyii’nde liretim yapmaktadir.

Kasimpati Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kasimpat1”)

Kasimpati, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Akkaynak Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.

Kirlangi¢ Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kirlangic”)

Kirlangig, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Karahamzali Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Kizilyildizi Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kizilyildiz1”)

Kizilyildizi, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Kuzey Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kuzey Yildiz1”)

Kuzey Yildiz, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Marti Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mart1”)

Mart1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Mehtap”)

Mehtap, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mercan”)

Mercan, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Koyii’nde liretim yapmaktadir.

Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Niliifer”)

Niliifer, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Koyii’nde liretim yapmaktadir.

Olimpos Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Olimpos”)

Olimpos, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Yildizli K6yii’nde iiretim yapmaktadir.

Pasifik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Pasifik”)

Pasifik, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Yildizli Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Seher”)

Seher, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.

Seher Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Seher Yildiz1”)

Seher Yildiz1, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Tanyeri”)

Tanyeri, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla K&yii’nde tiretim yapmaktadir.

Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Ufuk”)

Ufuk, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla K&yii’nde iiretim yapmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklarn

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Ddnemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Yakamoz”)

Yakamoz, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur.
Tesis, Erzincan Calkisla Koyii’nde tiretim yapmaktadir.

Yakut Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Yakut”)

Yakut, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Kiitahya Emet ilgesinde liretim yapmaktadir.

Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Pamuk”)

Calik Holding biinyesinde 2011 yilinda faaliyetlerine baglayan Calik Pamuk, pamuk ticaretinin yani sira
pamukla ilgili tiim konularda kapsamli danismanlik hizmeti sunmaktadir. Sirket, bagta Amerika Birlesik
Devletleri olmak tizere Hindistan, Orta Asya, Afrika, Yunanistan ve Tiirkiye Giineydogu bolgesi gibi
yurt i¢i ve yurt disindan farkli orijinlerdeki pamuklar tedarik etmekte ve hem i¢c hem de dis piyasada
pamuk kullanan tekstil isletmecilerine hizmet vermektedir.

Grup igi hisse devirleri

Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Ticaret Anonim Sirketi (“Tura Moda”)

2 Ocak 2018 tarihinde eski tinvani “Tura Madencilik Anonim Sirketi.” olan Tura Moda’nin Calik
Holding’e ait hisseleri, Grup’un diger bir bagli ortakligi olan Gap Pazarlama Anonim Sirketi’ne (“Gap
Pazarlama”) nominal degeri tlizerinden devredilmistir. Sirketin invan1 4 Mayis 2018 tarihinde “Tura
Moda Magazacilik ve Elektronik Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji boliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortaklik Tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Akiler Bilisim Hizmetleri ve Danismanlik Anonim Sirketi (*) Bagl ortaklik Tiirkiye
Aktif Dogalgaz Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Ant Enerji”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Atagas Dogalgaz Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Atayurt Insaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Atlas Petrol Gaz ithalat Thracat ve Pazarlama Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Diamond Solar Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Dubai FZE Bagh ortaklik BAE - Dubai
Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Enerji”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Swiss AG(¥*) Bagli ortaklik Isvicre
Calik Gaz ve Petrol Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Georgia LLC (*) Bagli ortaklik Gilircistan
Calik Limak Adi Ortakligi Is ortaklig Tiirkiye
Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlari Anonim Sirketi (“CEDAS”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Dogu Aras Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
Enerji Sabz Pouya Pars Anonim Sirketi Bagli ortaklik fran
Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Granite Holding N.V. (*) Bagl ortaklik Hollanda
Hamerz Green Energy (*) Bagli ortaklik fran
Tkideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Irmak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
JSC Calik Georgia Wind Bagl ortaklik Giircistan
Kizilirmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. Is ortaklig Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.o. Is ortaklig Sirbistan
Mayestan Clean Energy (*) Bagh ortaklik fran
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Onyx Trading Innovation FZE Bagli ortaklik BAE - Dubai
Petrotrans Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Sembol Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
TAPCO Petrol Boru Hatt1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Technological Energy N.V. Bagli ortaklik Hollanda
Technovision Mithendislik Danismanlik ve Dis Ticaret Limited Sirketi (“Technovision™) Bagl ortaklik Tiirkiye
Tirkmen’in Altin Asrt Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“YEDAS”) Bagl ortaklik Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi (“YEPAS”) Bagli ortaklik Tiirkiye

() Grup’un bagh ortakliklar1 olan Calik Energy AB, Calik Georgia LLC, Calik Enerji Swiss AG, Granite Holding N.V., Hamerz Green Energy ve
Mayestan Green Energy gayri faal ya da yeni kurulmug sirketler olup 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren alt1 aylik ara hesap
donemine ait konsolide finansal tablolara etkilerinin 6nemsiz olmasi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemislerdir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Insaat boliimiindeki isletmeler

14

Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatirimlart Anonim Sirketi (“Calik Emlak™) Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik insaat Anonim Sirketi (“Calik insaat”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Gap Construction Co. Bagli ortaklik Libya
ﬁzfaﬁ())nstructlon Investment and Foreign Trade LLC-Qatar (“Gap Insaat Baglt ortaklik Katar
Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd. (“Gap Insaat Sudan.”) Bagli ortaklik Sudan
Gap Ingaat Dubai FZE Bagli ortaklik Dubai
Gap insaat Saudi Arabia Ltd. Bagli ortaklik S. Arabistan
Gap Insaat Ukraine Ltd. (“Gap Insaat Ukrayna”) Bagli ortaklik Ukrayna
Gap Insaat Yatirim ve Dis Ticaret Anonim sirketi (“Gap Insaat™) Bagli ortaklik Tiirkiye
Gapyap1 Ingaat Anonim Sirketi (“Gapyapi) Bagli ortaklik Tiirkiye
Innovativg anstruction Technologies Trading FZE (“Innovative Baglh ortaklik Dubai
Construction”)
Kentsel Déniisiim Insaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
White Construction N.V. Bagli ortaklik Hollanda
Tekstil boliimiindeki igletmeler
Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Balkan Dokuma TGPJ Istirak  Tiirkmenistan
Calik Denim B.V. Bagli Ortaklik Hollanda
Calik Alexandria For Readymade Garments Bagli Ortaklik Maisir
Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim sirketi (“Calik Denim”) Bagli ortaklik Tirkiye
Gap Tiirkmen-Tiirkmenbasi Jeans Kompleksi Istirak  Tiirkmenistan
Malatya Boya ve Emprime Anonim Sirketi (“Malatya Boya”) Bagli Ortaklik Tiirkiye
Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB Istirak  Tiirkmenistan
Tiirkmenbagi Tekstil Kompleksi Istirak  Tiirkmenistan
Pazarlama boliimiindeki isletmeler
Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke
Gap Pazarlama Anonim Sirketi Baglh ortakhk Tiirkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone Bagl ortakhk BAE — Dubai
Gappa Textile Inc. Bagh ortakhk ABD
Synergy Marketing N.V. Baglh ortakhk Hollanda
Synchron Global Trading FZE Bagli ortaklik BAE — Dubai
Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Tic. A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Ddnemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Telekomiinikasyon béliimiindeki igletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Albtelecom Sh.A. Bagli ortaklik Arnavutluk
Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Cetel Telekom) Bagh ortaklik Tiirkiye
Bankacilik ve finans boliimiindeki isletmeler
Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (“Aktif Bank™) Bagli ortaklik Tiirkiye
Albania Leasing Company Istirak Arnavutluk
Banka Kombetare Tregtare Sh.a Baglh ortakhik Arnavutluk
Calik Finansal Hizmetler Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Hali¢ Finansal Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Kazakhistan ljara Company KIC Leasing Istirak Kazakistan
Euro-Mediterranean Investment Company Limited Istirak KKTC
Euroasian Leasing Company Istirak Tataristan-Rusya
Miikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Sigortayeri Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. Bagl ortaklik Tiirkiye
Diger boliimiindeki igletmeler
Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Halk Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi is ortakligs Tirkiye
Aktif Yatirim Bankas1 Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Albatros Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Amethyst Holding N.V. Bagh ortaklik Hollanda
Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Attivo Biligim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Dijital ve Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Hava Tagimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Hava”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Tarim Uriinleri Lisanli Depoculuk Anonim Sirketi (“‘Calik Tarim” Bagli ortaklik Tiirkiye
C61 Yildizt Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Deniz Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagh ortaklik Tiirkiye
Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
E-Kent Elektronik Ucret Toplama Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Emlak Girisim Danigsmanli§1 Anonim Sirketi (“Emlak Girisim”) Bagh ortaklik Tiirkiye
Esen Giines Enetjisi Uretim Anonim Sirketi Bagh ortaklik Tiirkiye
E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satig ve Ticaret Anonim Sirketi (“E-post™) Bagh ortaklik Turkiye
Gok Safir Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Halk Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi is ortaklig: Tiirkiye
IFM istanbul Finans Merkezi ingaat Taahhiit Anonim Sirketi (*) [stirak Tiirkiye
[novaban Inovasyon ve Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklarn

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Ddnemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Diger boliimiindeki igletmeler (devami)

Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

Kamelya Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Kasmpat1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Kirlangig Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Kizily1ldiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Kuzey Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Lidya Madencilik™)
Mart: Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

N-Kolay Odeme Kurulusu Anonim Sirketi

Olimpos Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Pasifik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

Seher Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

Tungpiar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

UPT Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi

Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi

Yakut Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi
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d)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Uygunluk beyani

Grup, 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine iliskin 6zet konsolide finansal
tablolari1 Tiirkiye Muhasebe Standardi No: 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” ya uygun olarak
hazirlamistir. Bu Teblig’e istinaden TMS’ ye uygun olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarin
icermesi gerekli aciklama ve dipnotlar TMS 34 uyarinca 6zetlenmis veya yer verilmemistir.

Ekteki 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide
finansal tablolar ve ekli dipnotlan ile birlikte degerlendirilmelidir. Ara dénem finansal sonuglar tek
basina y1l sonu sonuglarinin bir gostergesi olmazlar.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak iizere 17 Agustos 2018 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmustir.

Sirket, ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olan TFRS 15, TFRS 9 ve TFRYK 22 standartlarin1 uygulamaya
baglamistir. Uygulanan gegis yontemine uygun olarak karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmemistir.
Onemli muhasebe politikalarindaki degisiklikler Dipnot 2 f*de agiklanmuistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Olciim esaslar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, agsagidakiler haricinde, tarihsel maliyet esasina gore ve
Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketler i¢in 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden
arindirilarak hazirlanmistir.

Gegerli ve raporlama para birimi

Ilisikteki ara dénem &zet konsolide finansal tablolar Calik Holding’in gecerli para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur. Aksi belirtiimedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en
yakin bin TL’ye yuvarlanmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Mubhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doéniik olarak uygulanir ve 6nceki donem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligskin ise, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Grup’un ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolaria iligkin
herhangi bir muhasebe politika ve tahminlerinde 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan TFRS 9,
TFRS 15 ve TFRYK 22 etkileri haricinde degisiklik olmamustir.

Grup’un 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemi igerisinde tespit ettigi onemli bir
muhasebe hatasi olmamustir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 9 Finansal Araglar’i, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat’1 ve TFRYK 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli yorumunu ilk kez uygulamstir. 1 Ocak
2018 tarihinden itibaren gegerli olan diger standartlar da bulunmakla birlikte bu standartlarin Grup’un
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir
cerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almistir.

Gelirin muhasebelestirilmesi i¢cin genel model

TFRS 15, miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler icin gelirin muhasebelestirilmesi konusundaki bes
asamal1 yaklagim takip etmeyi gerektirir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlerin haklari
ve Odeme kosullar1 tanimlanabilir, s6zlesmenin ticari maddeye sahip olmasi ve sdzlesmenin
onaylanmasi ve taraflar tarafindan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi durumunda mevcuttur.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde veya bir sozlesmede diger sozlesmeye veya
mallara veya hizmetlere (veya mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda tek bir
sozlesme yiikiimliiliigii olup Grup, s6zlesmeleri tek bir s6zlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmas

Grup, "edim yiikiimliiligiinii" gelirin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup,
bir mal veya hizmeti, eger sozlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde tanimlayabiliyor ise ve
miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte
faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sdzlesme, esas olarak ayni
olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhtidiinii i¢erebilir. S6zlesme baslangicinda, bir isletme
mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigin1 belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek icin sdzlesmeyi yerine getirdikten sonra ne kadarlik bir 6deme
beklendigini degerlendirir. Degerlendirmeye gelindiginde, Grup, dikkate deger degisken unsurlar ve
onemli bir finansman bileseninin var olup olmadigin1 géz 6niinde bulundurur.

19



f)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devamz)

Onemli finansman bileseni

Grup, vaat edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutar1, 6nemli bir finansman bileseninin
etkisi icin taahhiit verilen tutar ile gézden gecirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, s6zlesmenin
baglangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki stirenin bir yi1l veya daha
kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iliskin iglem fiyatini
diizenlemez. Hizmetlerin avansinin alindig1 ve 6deme semasinin Grup’un dénem iginde yiikiimliiligii
yerine getirmesi ile genis dl¢iide uyumlu oldugu durumlarda, Grup, yiikiimliiliigii yerine getirmesi ile
0deme arasindaki siirenin asla 12 aydan fazla olmayacagi sonucuna varmigtir.

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagtimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir diizenleme altinda teslim edilirse, o zaman bedel, ayr1 mal veya
hizmetlerin (yerine getirme zorunluluklar1) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak tahsis edilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satig fiyatlart mevcut degilse, hizmet s6zlesmelerindeki toplam
bedel, beklenen maliyet art1 marj bazinda tahsis edilir.

Asama 5: Gelirin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yaygin olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari tiiketmesi
durumunda;

- Isletmenin varlig1 yaratti1 veya gelistirdigi anda varligin kontroliiniin miisteriye gegmesi durumunda,

- Grup’un yiikiimliligi yerine getirmesiyle Grup’un kullanimi i¢in herhangi bir varligin ortaya
¢ikmamasi ve alternatif olarak o giline kadar miisterinin 6deme hakki olmas1 durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim ylikiimliiligi igin, bir isletme, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Ol¢iisii secer. Grup, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildig1 projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti ydnteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6lgmek icin transfer edilen birimleri kullanir.
Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, hasilatin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zamandaki hasilati muhasebelestirir.

Grup, bir sozlesme kapsamindaki yiikiimliililklerini yerine getirmenin Onlenemez maliyetlerinin
ekonomik faydasii astigi durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”
standard1 uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devamz)

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, s6zlesme degisikligini ayr1 bir sdzlesme
olarak kabul eder. Mal veya hizmetler farkliysa, isletme, mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir
sozlesmenin olusturulmast durumunda, ilgili degisiklikler muhasebelestirir. Sozlesmede yapilan
degisiklik, ayr1 mal veya hizmet yaratmazsa, isletme, ilk sdzlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler
ilk s6zlesmenin bir pargastymis gibi, birlesik olarak muhasebelestirir.

Yeni 6nemli muhasebe politikalarinin detaylari ve Grup’un ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin 6nceki
muhasebe politikalarindaki degisikliklerin nitelikleri agsagida belirtilmistir.

Grup, asagidaki 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara kaydetmektedir:
e Miisteri sozlesmelerinin belirlenmesi
e Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi
e Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi
o lslem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi
e Her performans yiikiimliiligii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi
Insaat sozlesmeleri

Sozlesme gelirleri sozlesmede anlasilan ilk tutara ilave olarak sozlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutartyla sinirh olarak ve giivenilir olarak Slciilebilmesi kosuluyla
talep ve tesvik ddemelerini igermektedir. Insaat sdzlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde tahmin
edildigi zaman sozlesme geliri kar veya zarara sozlesmenin tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak
oransal olarak kaydedilir. S6zlesme giderleri, sdzlesme konusu ilerideki bir faaliyetle ilgili bir varlik
yaratmadig: siirece olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Tamamlanma orami gerceklesen sdzlesme maliyetlerinin tahmini toplam sézlesme maliyetine orani
olarak degerlendirilmektedir. Insaat sozlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde degerlendirilmedigi
zaman, sozlesme gelirleri olusan sdzlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir tutarina kadar kayitlara
almir. Bir sdzlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik satislart

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolayr Grup’un miisterilere satmis oldugu elektrigin
alim ve satimi ayn1 anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satig ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup
Y 6netimi elektrik satiglarinda, elektrik sayaglarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin,
finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip etmektedir.
Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisiildiikten sonraki degeri ile lgiiliir.
Hasilatin muhasebelestirilmesi igin triinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiiketimine baglhdir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devamz)

Sozlesme degisiklikleri (devami)

letim sistemi kullanimi geliri

[letim tarifesi Elektrik Piyasas1 Kanununun 13’{incii maddesi geregince Tiirkiye Elektrik iletim Anonim
Sirketi (“TEIAS”) tarafindan hazirlanmakta ve iiretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim
tesisleri iizerinden naklinden yararlanan tim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gézetmeksizin
uygulanacak fiyatlari, hiikiimleri ve sartlar1 icermektedir. TEIAS’nin yaptig1 sebeke yatirimlari ve iletim
ek tcretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk ettirilen iletim
bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisans1 sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife tutarinin
karsilanmasi i¢in dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina uygulanan
birim fiyattir.

Dagitim sistem kullamimi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar {izerinden naklini
gerceklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin igletilmesi ve
bakimin1 kapsamaktadir. Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun 13’{incli maddesi geregince
elektrik enerjisinin dagitim tesisleri iizerinden naklinden yararlanan tiim gergek ve tiizel kisilere esit,
taraflar arasinda fark gozetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlari, hiikiimleri ve
sartlar1 icermektedir. Dagitim bedeli, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife
Diizenlemesi Kapsanminda Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig
ve diger ikincil mevzuat kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistem kullanim fiyatini
kapsamakta olup dagitim hizmeti sunabilmek i¢in dagitim sistemine iliskin yatirim harcamalari, igletme
ve bakim giderleri dikkate alinarak hesaplanan ve tiim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir
bedeldir. Dagitim bedeli enerjiye, perakende satis hizmetine, saya¢ okumaya, iletime iliskin maliyetleri
icermemektedir.

Sayag¢ okuma geliri

Saya¢ okuma bedeli saya¢ okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tim
dagitim sistemi kullanicilar1 i¢cin abone grubuna ve baglanti durumuna goére okuma basina
belirlenmektedir.

Kaywp-kagak enerji geliri

Kayip-kacak bedeli Elektrik Piyasast Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince miisterilere tahakkuk
ettirilmektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2°nci maddesi geregince
“Kayip Kagak Bedeli”, dagitim bolgesine girmesi dngoriilen elektrik miktar1 ile hedeflenen kayip kacak
orant sonucunda bulunan enerji miktar1 esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Dolayisiyla, kayip-kacagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagli olan sanayi
tesisleri de dahil tiim elektrik tiiketicileri 6demektedir. Kayip-kagak bedeli elektrik sisteminde ortaya
cikan teknik ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kacak hedefi oranlar1 oOlgilistinde
kargilanabilmesi amaciyla belirlenen bir bedeldir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devamz)

Sozlesme degisiklikleri (devami)

Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bolgelerde olusan satislar icin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve boylelikle tiiketicileri dagitim bolgeleri arast maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”)
tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bolgesi
icin desteklenecek veya sirketlerin destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore
hesaplanarak fiyat esitleme donemi Oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Mal ve hizmet satislarindan hasilat

Olagan faaliyetler esnasinda mamul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek tutarin veya alacagin gercege
uygun degerinden iadeler ve karsiliklar, satig iskontolar1 ve ciro primleri diigiildiikten sonra kayitlara
almir. Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana gectigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili
maliyetler ve olasi iadelerin giivenilir bir sekilde Sl¢iilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile
ilgisinin kalmadig1 durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutart
giivenilir bir bi¢cimde 6l¢iilebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan
risk ve faydalarin transferi her bir satis sozlesmesinin sartlarina gore degismektedir. Sunulan
hizmetlerden gelirler, raporlama tarihinde islemin tamamlanma oranina gore kar veya zarara kaydedilir.

Grup’un vazgegilmez kullanim hakki sézlesmeleri 6nemli finansal bileseni icermektedir. Grup onceki
donemlerde TMS 18’e gdre 6nemli finansman bilesenini muhasebelestirmemistir. TFRS 15’e gore,
sozlesme bedeli finansman bilesenini yansitmak {izere diizeltilmis ve finansman bileseni faiz gideri
olarak kar veya zararda finansman giderleri icerisinde ve miisterilerden elde edilen hasilattan
ayristirtlarak muhasebelestirilmistir.

1 Ocak 2018 tarihi itibartyla TFRS 15 gegisinin 6zkaynaklar lizerindeki vergiden armdirilmis etkisi
Grup’un ingaat sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklari i¢in asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018
TFRS 15 uygulamasinin etkisi

Qegmig yu kar / (zararlary)

Onemli finansman bileseni etkisi (21.822)
Ertelenmis vergi etkisi 4.801
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla etKisi (17.021)
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araclarin siniflandirilmasi ve ol¢iimii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araclar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gecerli olmak iizere “TMS 39 Finansal Araglar:
Mubhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir. TFRS 9, finansal varliklarin ve
finansal ylikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6lgiimiine iligskin hiikiimleri diizenlemektedir.

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin Sstmiflandirmasi ve élgiimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lgtimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmustir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin
siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal
varligin sozlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakli
tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir
biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden Ol¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varhiga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmeyen tiim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklari
da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli 6lgiide
azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilarak Olgiilen olarak tanimlanabilir. Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli
iizerinden Olciilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek olgiiliir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve élgiimii (devami)

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢timlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara
yansitilarak olciillen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki 6lgtimlerinde gergege uygun degerleri tizerinden Olgiiliir.
Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Sl¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden &lgiiliir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
tutar1 kadar azaltilir.

itfa edilmis maliyeti
iizerinden ol¢iilen

finansal varhklar Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden oOlgiiliir. Etkin
faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
ve deger distikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar
ise diger kapsaml gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kir veya zararda yeniden siniflandirilir.

GUD farka diger
kapsamh gelire
yansitilarak dlgiilen
bor¢lanma araclan

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri tizerinden olgiiliir.
Temettiiler, acik¢a yatirmmn maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde
olmadikea kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siiflandirilmazlar.

GUD fark diger
kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak
araclar

Asagidaki tablo TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgtim kategorilerini ve Grup’un 1 Ocak 2018'deki
finansal varliklarimin her bir sinifi icin TFRS 9°gbre yapilan yeni siniflandirma kategorilerini
aciklamaktadir.

TFRS 9 Oncesi TFRS 9 Kapsaminda
31 Arahik 2017 1 Ocak 2018
Defter Defter
Finansal varhiklar Siniflandirma kategorisi degeri Siniflandirma Kkategorisi degeri
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar 1.567.584 Itfa edilmis maliyet 1.567.584
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar 8.225.663 Itfa edilmis maliyet 8.213.970
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar Kredi ve alacaklar 10.513.398 {tfa edilmis maliyet 10.470.618
Diger alacaklar Kredi ve alacaklar 1.432.173 Itfa edilmis maliyet 1.431.586
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar® 32.432 zarara yansitilan finansal varliklar 113.300
Gergege uygun deger farki diger
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varhklar®  5.457.194 kapsamh gelire yansitilan 5.456.699
Vadeye kadar elde tutulacak
Finansal yatirimlar finansal varliklar 912.601 Itfa edilmis maliyet 911.015
Gergege uygun deger fark: kar
veya zarara yansitilan finansal Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal yatirimlar varliklar 719.678 zarara yansitilan finansal varliklar 719.678
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal Gergege uygun deger farki kar veya
Tiirev finansal varliklar varliklar 12.677 zarara yansitilan finansal varliklar 12.677

() Ozkaynak araglarina yapilan yatirrmlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gergege uygun degerindeki degisikliklerin
kar veya zararda ve diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin
secimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarart” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almustir. Yeni deger disiikligii modeli, itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen finansal varliklar, sézlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olgiilen borglanma araglar igin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatinnmlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 uyarinca kredi zararlan TMS 39%a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile 6l¢tiliir:

o 12 ayhik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin
gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini
temsil eden kismudir ve

o Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Grup asagidaki 12 aylilk BKZ olarak olgiilenler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini 6miir boyu
BKZ'lara esit olan tutar tizerinde 6lger:

o Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen finansal araglar ve

o Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen omrii boyunca ortaya cikan temerriit riski) onemli O6lgiide artmadig
veya raporlama tarihinde diistiik kredi riski olan finansal araglar.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6énemli Glglide artmig olup
olmadigmin belirlenmesinde ve BKZ'lariin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 365 ile 730 giin gegmesi durumunda 6nemli
olgiide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi iglemlere bagvurmaksizin borglunun
kredi yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diistik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’larinin dl¢iilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

BKZ’larin ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen Omrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore
agirliklandirilmig bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit a¢iklarinin bugiinkii degeri tizerinden
Olgiilen kredi zararlaridir (Ornegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile
isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit akislar arasindaki farktir). BKZ’lar finansal varligin etkin
faiz orani lizerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhiklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diistikliigiine
ugramistir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlglilen bor¢lanma araglari igin
olusan zarar karsilig, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine
diger kapsamli gelire yansitilir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etKisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger disiikliigli zararlarmin genel
olarak artmasi ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
TFRS 9'un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasinin sektdrel bazda asagidaki gibi
ilave bir deger diistikltigii karsiligi / deger artisi ile sonuglandigini belirlemistir.

TFRS 9’u uygulamanin acilis
bakiyeleri iizerindeki etkisi

Deger diisiikliigii

Enerji (10.608)
Pazarlama (2.077)
Bankacilik ve finans (45.448)
(58.133)

Deger artisi
Enerji 80.868
Telekom 992
81.860
Ertelenmis vergi etkisi (2.198)
Toplam TFRS 9 etkisi 21.529
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRYK 22 Yabanci para islemleri ve avanslar

TFRYK 22 yorumu, verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagini agiklamaktadir.

Grup, TFRYK 22 Yabanci para islemleri ve avans bedeli yorumunu ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018
olmak iizere uygulamaya baslamistir. Sonu¢ olarak, Grup ilgili muhasebe politikalarin1 agagida
aciklanan sekilde degistirmistir. TFRYK 22 yorumu isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem
niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler i¢in muhasebelestirilen ve
yabanc1 para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler icin gecerlidir. ilgili varlik, gider veya gelirin
gercege uygun degeri ile veya parasal olmayan varligin ve yiikiimliiliiglin muhasebelestirildigi
tarihten sonraki bir tarihte Olglilmesi veya O0denen bedelin gercege uygun degeri ile olgiilmesi
durumunda yorumlama uygulanmaz.

Konsolide finansal tablolar iizerindeki etkiler

Asagidaki tablo, 1 Ocak 2018 tarihinde dagitilan karlar tizerinden TFRYK 22'ye gecisin vergi etkisi
olmayan etkisini 6zetlemektedir:

1 Ocak 2018 TFRYK 22
uygulamasinin etkisi

Gecmis y1l kar / (zararlar)

Alinan avanslar 29.731
Ertelenmis vergi etkisi (6.541)
1 Ocak 2018 itibariyle etkisi 23.190

UFRS 15 ve UFRYK 22 uygulamalarimin konsolide finansal durum tablosu iizerindeki etkileri

Asagidaki tablo, UFRS 15 ve UFRYK 22 uygulamalarinin Grup’un 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla
ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinda etkilenen hesap kalemlerini 6zetlemektedir:

UFRS 15 ve
UFRYK 22
UFRS 15 UFRYK 22 uygulamalari
30 Haziran 2018 Raporlanan  diizeltmeleri  diizeltmeleri oncesi
Varhiklar
Donen varliklar 25.800.643 -- -- 25.800.643
Duran varliklar 17.843.776 -- -- 17.843.776
Toplam varhklar 43.644.419 -- -- 43.644.419
Yiikiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 31.550.548 -- -- 31.550.548
Ertelenmis gelirler 632.097 (42.947) 235.455 824.605
Ertelenmis vergi yikimliliiga 342.721 9.448 (51.801) 300.368
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 5.281.688 (33.499) 183.654 5.431.843
Toplam yiikiimliiliikler 36.832.236 (33.499) 183.654 36.982.391
Ozkaynaklar
Gegmis yil karlari 2.066.708 17.021 (23.190) 2.060.539
Donem net (zarari) kari 68.231 16.478 (160.464) (75.755)
Toplam 6zkaynaklar 6.812.183 33.499 (183.654) 6.662.028
Toplam 6zkaynak ve
yiikiimliiliikler 43.644.419 -- -- 43.644.419
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Haziran 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait
Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

UFRS 15 ve UFRYK 22 uygulamalarinin ara donem ozet konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablolar iizerindeki etkileri

Asagidaki tablo, UFRS 15 ve UFRYK 22 uygulamalarinin Grup’un 30 Haziran 2018 tarihinde sona
eren alt1 aylik ara donem 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda etkilenen
hesap kalemlerini 6zetlemektedir:

UFRS 15 ve

UFRYK 22
30 Haziran 2018 tarihinde sona UFRS 15 UFRYK 22 uygulamalari
eren alt1 ayhk doneme ait Raporlanan  diizeltmeleri  diizeltmeleri oncesi
Esas faaliyetlerden diger gelirler 828.099 -- (205.724) 622.375
Esas faaliyet kari 940.633 -- (205.724) 734.909
Finansman giderleri (989.267) 21.125 - (968.142)
Finansman giderleri, net (859.129) 21.125 - (838.004)
Vergi o6ncesi (zarar) kar 274.432 21.125 (205.724) 89.833
Ertelenmis vergi (gideri) geliri (74.437) (4.647) 45.260 (33.824)
Doénem (zarari) / kari 90.214 16.478 (160.464) (53.772)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan varlik ve yiikiimliilik
tutarlar1, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin ve
yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Bu ara donem o6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan, yonetimin Grup’un
muhasebe politikalarinin belirlenmesi agisindan yaptigi énemli tahminler ve varsayimlar, 31 Aralik
2017 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda uygulanan
tahminler ve varsayimlar ile aynidir. TFRS 15 ve TFRS 9 standartlarinin ve TFRYK 22 yorumunun
uygulanmasi sirasinda 6nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve yapilan kritik yorumlara ait bilgiler
Dipnot 2 (f)’de agiklanmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Haziran 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait
Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina
izin verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 16 Kiralamalar

Kiralamalara iligkin yeni standart 13 Ocak 2016 tarihinde TMSK tarafindan yayinlanmigtir. TFRS
16 “Kiralamalar” Standard: kiralama islemlerinin diizenlendigi mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri
Standardi ile TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip igermediginin Belirlenmesi ve
TMS Yorum 15 Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler yorumlariin yerini almakta ve TMS 40 Yatirim
Amaglh Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve operasyonel (faaliyet)
kiralama iglemlerinin bilango diginda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli
tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar ig¢in muhasebelestirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir ve TFRS “15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat” Standardini uygulayan isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS
16’nin  uygulanmasinin  konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iligkin Belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, TMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin
finansal tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi
Uygulamalar:na fliskin Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir girketin vergi iglemlerini kabul
edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis
verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum
23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina aciklik getirmek suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave
gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama doénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS
Yorum 23’lin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol Acan Erken Odemeler

TMSK, 12 Ekim 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
iizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan
finansal varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti
iizerinden veya gergege uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olciilebilir. TFRS 9
uyarinca, sdzlesmesi erken sona erdirildiginde, henliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik
Olgiide yansitan 'makul bir ilave tazminat' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren
finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

30 Haziran 2018 Tarihi Itibarryla ve Aym1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik
Ara Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait
Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar
TMSK tarafindan 12 Ekim 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglarin dl¢limiinde TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda, igletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatinminin bir parg¢asini olusturan uzun doénemli elde
tutulan paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarin1 uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun
dénemli yatirnmlarin 6l¢iimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin
defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 lizerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan heniiz yayimlanmamug yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmis fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar.
Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda
ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra
yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayimlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, igletme tanimin1 karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek {izere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 0Ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Veraileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simiflandirilan finansal
araglara yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan
islemlerle tutarli olarak (Grnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya
0zkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak iizere degistirilmistir.

UMS 23 Borclanma Malivetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden 6zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine acgiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satiga hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen
herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma
havuzuna dahil edilmelidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Déneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devamz)

UMS 19’daki degisiklikler - Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yami sira yiikiimliliiklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek igin giincellenen cari aktiieryal varsayimlari kullanacak ve plana iligkin
herhangi bir ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasiin finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢ergeve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmigtir. Kavramsal
Cerceve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasin
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar,
borg verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bicimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalaria yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amagclamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum
ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal
Cergeve, belirli bir iglem igin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalarin1 gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken uygulamaya izin
verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren
gegerli olacaktir.

Faaliyetlerin sezona gore degisimi

Tekstil sektorii ile ilgili olarak yaz sezonundaki tatil etkisinin satig gelirlerine olumsuz yansimasi
sebebiyle kis aylarinda elde edilen satis geliri yaz mevsimine gore karsilagtirmali olarak daha fazladir.
Grup’un 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren on iki aylik gelirleri toplami 764.157 TL’dir (30 Haziran
2017: 554.920 TL).

Enerji ve telekomiinikasyon sektorlerinde sezona gore degisim etkileri goriilmekle birlikte bu
degisimlerin Grup’un 30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap dénemine ait konsolide
kar1 veya zarari ilizerinde onemli bir etkisi bulunmamaktadir. Diger faaliyet gosterilen sektorlerde
herhangi bir sezona gore dnemli bir degisim etkisi bulunmamaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislari
2018 yih igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay degisiklikleri

Technovision

31 Mayis 2018 tarihinde Technovision tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, 9.500 TL
tutarindaki sermaye artisina Calik Enerji 9.450 TL ile katilmistir. Bu islem neticesinde Grup,
Technovision’daki paymni ylizde 85,87 den yiizde 95,47 ye ¢ikarmistir.

Ant Enerji

3 Ocak 2018 tarihinde Ant Enerji’nin yiizde 50’ye tekabiil eden hisseleri diger sermayedarlar tarafindan
Calik Enerji’ye bedelsiz devredilmis ve islem sonucunda Grup sirketteki paymi ylizde 47,71°den yiizde
95,42’ye ¢ikarmustir.

2018 yil1 icerisinde kontrol degisimine sebep olan pay degisiklikleri
Calik Pamuk

4 Haziran 2018 tarihinde, daha 6nceden Grup’un istiraki olup grup disina satilan Calik Pamuk’a, diger
ortaklarin riighan haklarindan feragat etmelerine istinaden sadece Calik Holding 190.500 TL degerinde
sermaye artiriminda bulunmustur. Bu islem sonucunda sirketin kontrol giicii yiizde 86,39 ile Grup’a
gecmistir.

2017 yulv icerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay alim islemleri

Gap Insaat

7 Mart 2017 tarihinde Gap Insaat tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik Holding
disindaki diger ortaklarin riichan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 56.655 TL sermaye artigina
sadece Calik Holding A.S. katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Gap Insaat’taki paymi yiizde
99,32 den yiizde 99,42’ye ¢ikarmustir.

Calik Denim

27 Aralik 2017 tarihinde Calik Denim tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik Holding
disindaki diger ortaklarin riighan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 337.600 TL sermaye artigina
sadece Calik Holding A.S. katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Calik Denim’deki paymni yiizde
99,18’den yiizde 99,72’ye ¢ikarmustir.

Cetel Telekom

1 Kasim 2017 tarihinde Cetel Telekom tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik
Holding disindaki diger ortaklarin riigchan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 113.800 TL sermaye
artisina sadece Calik Holding katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Cetel Telekom’daki payini yiizde
80,00’den yiizde 93,16 ya gikarmistir.

Albtelecom

27 Temmuz 2017 tarihinde Albtelecom tarafindan gerceklestirilen genel kurul neticesinde, Cetel
Telekom disindaki diger ortaklarin riigchan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 3.250.000 Arnavutluk
Leki tutarinda sermaye artisina sadece Cetel Telekom katilmistir. Bu islem neticesinde Grup Cetel
Telekom’daki payin1 yiizde 76,00’dan yiizde 80,27’ ye ¢ikarmustir.

Malatya Boya

29 Agustos 2017 tarihinde Calik Denim sirketi Malatya Boya sirketini 12.000 TL sermayeli her bir
hissesi 1 TL nominal degerli toplam 12.000.000 adet hisseyi Zentist AG sirketinden 31.624 TL bedel
kargiliginda satin almistir.
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Doneme Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Durdurulan faaliyetler ve satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliikler

Grup, tekstil sektoriinde sinirli olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria’nin ilgili varlik ve
yiikiimliiliiklerini “Satis amaciyla elde tutulan varliklar grubu” olarak siniflamistir ve buradaki iiretim
ve satis tesislerini satmay1 planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri disinda kalan tim
varlik ve yiikiimliiliikler konsolide finansal tablolarda, sirasiyla, “Satis amagli siniflandirilan gruplara
iliskin varliklar” ve “Satis amacl siniflandirilan gruplara iliskin yiikiimliiliikler” olarak siniflanmustir.
Ayrica, bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve avanslarin yasal takibi sonucunda edinilen
gayrimenkuller “Satis amagli siniflandirilan gruplara iligkin varliklar” hesabinda gosterilmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, satis amacli elde tutulan gruplara iligkin varliklar ve yiikiimliiliikler,
sirastyla, 286.876 TL ve 19.628 TL (31 Aralik 2017: 247.490 TL ve 12.496 TL ) tutarinda olup detaylar:
asagidaki gibidir:

Satis amach siniflandirilan gruplara iliskin varhiklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Stoklar 1.602 2.681
Maddi duran varliklar ) 284.375 244.682
Maddi olmayan duran varliklar 164 55
Diger varliklar 735 72
Toplam 286.876 247.490
Satis amach simflandirilan varhk gruplarina iliskin

yiikiimliiliikler

Ticari borglar 19.628 12.496
Toplam 19.628 12.496

Y Maddi duran varliklar icerisinde 40.811 TL (31 Aralik 2017: 33.661 TL) tutarinda tekstil sektdriinde
satig amagli elde tutulan bagh ortakliklarda bulunan gayrimenkuller, 3.005 TL (31 Aralik 2017: 3.005
TL) tutarinda pazarlama sektoriinde zarar niteligindeki ticari alacaklar karsiliginda elde edinilen satig
amach elde tutulan gayrimenkuller ve 240.559 TL (31 Aralik 2017: 208.016 TL) tutarinda bankacilik
sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve alacaklarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller
gosterilmistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bigimde organize olmus, sagladig iiriin ve hizmetler, dagitim
kanallar1 ve miisteri profillerine gore ayr1 ayr1 yonetilen alt1 raporlanabilir bolimii bulunmaktadir.

Boliim varlik ve yiikiimliiliikleri ile boliim kar1 ve finansal sonuglarinin 6lgiimii Grup’un muhasebe
politikalarina baghdir. Boliim faaliyet kari, varliklar ve yiikiimliiliikleri dogrudan bir boliime ait olan ya
da makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet boliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji bolimiindeki sirketler, farkli cografi alanlarda elektrik satisi, dogalgaz ve petrol
kaynaklarmin isletilmesi, arama-iiretim safhalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satisi ile enerji tiretim
ve nakil tesislerin insas1, bakim ve onarim faaliyetlerini gostermektedir.

Insaat: Insaat boliimiindeki sirketler, yurt icinde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin
yan sira gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer, kireg, kil, komiir ve tas ocaklarinda yapilan
madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tag kesme makineleri ve yedek parcalari, seramik yedek
pargalari, yer ve duvar karolarinin yurt igi ve yurt dis1 ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme,
ofis, konut ve ticaret alaninda projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadir.

Tekstil: Tekstil boliimiindeki sirketler genel olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve ticari
faaliyetlerin yani sira pamuk konusunda danismanlik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Pazarlama: Pazarlama boliimiindeki sirketler genellikle Grup sirketleri tarafindan gergeklestirilen
yurtdisi ve yurtigi projelerde ve iiretimlerde kullanilan iirlinlerin tedarikini saglamaktadir.

Telekomiinikasyon: Telekomiinikasyon boliimiindeki sirketler genel olarak, telekomiinikasyon, iletisim,
basin ve internet alanlarinda ¢esitli hizmetler sunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans boliimiinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak ticari ve
yatirim bankacilii, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmani ve diger
finansman hizmetleri, menkul kiymet alim satimi ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme boliimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak elektronik iicret toplama,
organizasyon, madencilik, tasimacilik, tedarik ile gesitli hizmet faaliyetlerinde yer almaktadir.

Grup, faaliyet bolimleri ile ilgili bilgileri 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren yil i¢in uyguladigi
politikalarla ayni politikalar1 uygulayarak hazirlamaktadir.
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Boliimlere gore raporlama (devami)

Asagida yer alan bilgiler bagl ortakliklar, istiraklar is ortakliklar1 ve miisterek faaliyet i¢in uygulanan muhasebe politikalari temel alinarak hazirlanmustir.

30 Haziran 2018

Telekomiini- Bankacihik ve

Enerji ingaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.139.442 868.996 440.274 126.067 151.815 1.121.536 222.069 (199.093) 4.871.106
Briit kar 541.323 (395.054) 148.598 22.704 56.026 614.885 85.796 (14.016) 1.060.262
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki / (zararlarindaki)
paylar 132.682 - - - - (6.196) (5.219) (8) 121.259
Faiz geliri 72.201 3.783 283 4 - 3.252 11.784 (4.942) 86.365
Diger gelirler/(giderler), net (177.808) 174.317 17.429 10.177 (57.135) (237.028) (70) (57.135) (327.253)
Esas faaliyet kari/(zarari) 568.398 (216.954) 166.310 32.885 (1.109) 374.913 92.291 (76.101) 940.633
Yatirim faaliyetleri kari/(zarar1) 4.797 2 10 (6) 422 27.271 857.412 (696.980) 192.928
Faiz gideri (50.450) (19.341) (32.004) (11.055) (19.219) (6.882) (182.666) 38.249 (283.368)
Diger finansman gelir ve giderleri. net (26.772) (53.264) (90.063) (26.522) 30.588 (43.314) (421.632) 55.218 (575.761)
Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 495.973 (289.557) 44.253 (4.698) 10.682 351.988 345.405 (679.614) 274.432
Vergi (gideri)/geliri (62.413) (26.540) (3.951) (847) (80) (82.156) (8.231) - (184.218)
Net donem kari/(zarari) 433.560 (316.097) 40.302 (5.545) 10.602 269.832 337.174 (679.614) 90.214

Telekomiini- Bankacilik ve

Enerji ingaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Bolim varliklart 7.331.246 6.685.896 1.554.843 541.263 1.076.515 29.525.458 7.046.426 (10.117.228) 43.644.419
Bolim yiikimliiliikleri (4.539.912) (5.290.698) (966.419) (393.704) (814.276) (26.254.281) (4.910.212) 6.337.266 (36.832.236)
Yatirim amaglh gayrimenkul, Maddi ve

maddi olmayan duran varlik yatirimlari 76.837 19.906 129.040 53 9.439 390.526 62.820 342 688.963

Amortisman ve itfa paylari (58.691) (25.308) (19.391) (339) (35.688) (32.591) (5.986) (628) (178.622)
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Boliimlere gore raporlama (devamzi)

30 Haziran 2017

Telekomiini- Bankacihik ve

Enerji ingaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 2.477.503 2.703.086 287.516 230.551 121.714 913.436 66.072 (202.720) 6.597.158
Briit kar 832.386 485.542 112.286 58.531 41.414 538.289 45.196 (125.770) 1.987.874
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki / (zararlarindaki)
paylar 56.527 - - - - 233 (6.267) - 50.493
Faiz geliri 50.295 985 8.716 41 - 3.415 2.140 (35) 65.557
Diger gelirler/(giderler), net (134.379) (23.423) (40.546) (17.863) (46.693) (304.923) (56.476) 148.755 (475.548)
Esas faaliyet kari/(zarari) 804.829 463.104 80.456 40.709 (5.279) 237.014 (15.407) 22.950 1.628.376
Yatirim faaliyetleri kari/(zarar1) (462) 122 642 @) (531) (28.662) 682.004 (640.214) 12.898
Faiz gideri (57.590) (604) (19.218) (10.845) (18.875) (8.588) (161.216) 50.118 (226.818)
Diger finansman gelir ve giderleri. net 8.943 8.933 (22.986) (9.225) 14.777 (52.962) (107.357) (3.662) (163.539)
Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 755.720 471.555 38.894 20.638 (9.908) 146.802 398.024 (570.808) 1.250.917
Vergi (gideri)/geliri 10.090 1.406 (6.415) (1.627) (174) (72.808) (5.140) - (74.668)
Net donem kary/(zarari) 765.810 472.961 32.479 19.011 (10.082) 73.994 392.884 (570.808) 1.176.249

Telekomiini- Bankaculik ve

Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Bolim varliklar 7.062.324 7.151.574 1.387.339 495.486 888.608 24.972.379 6.069.485 (9.632.762) 38.394.433
Bolim yiikimliiliikleri (4.441.559) (5.519.815) (835.492) (363.679) (687.812) (22.291.395) (4.403.165) 6.023.215 (32.519.702)
Yatirim amagh gayrimenkul, Maddi ve

maddi olmayan duran varlik yatirimlar1”® 28.068 18.220 40.773 540 15.603 50.862 1.488 -- 155.554

Amortisman ve itfa paylan” (33.902) (21.730) (12.801) (349) (25.668) (27.437) (6.475) - (128.362)

) Kar veya zarar ile iliskili olan kalemler 30 Haziran 2017 itibariyla, finansal durum tablosu ile iliskili olan kalemler ise 31 Aralik 2017 itibariyla sunulmustur.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Iliskili taraf aciklamalar:

Grup’un is ortakliklar ve istirakleri ara donem 6zet konsolide finansal tablolarda 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolayr Grup’un bagli ortakliklarinin istirakleriyle ve is
ortakliklartyla yaptig1 islemler ilgili ortaklik oran 6lgiisiinde elimine olmaktadir.

Mliskili taraf bakiyeleri
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla. Grup’un iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

Ortaklar  lstirakler is ortakhklan Diger Toplam
Ticari alacaklar -- 117.349 810 3.928 122.087
Diger alacaklar 772.447 -- 132 19.543 792.122
Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar -- 932 148.160 28.580 177.672
Borglanmalar - (20.142) - (236.865)  (257.007)
Ticari borglar - (5.208) (974) (1.616) (7.798)
Finans sektorii
faaliyetlerinden borglar (105) - (182) (5.072) (5.359)
Diger borglar (1.022) - (110) (5) (1.137)
Toplam 771.320 92.931 147.836 (191.507) 820.580
31 Arahk 2017
Ortaklar  lstirakler Is Ortakliklari Diger Toplam
Ticari alacaklar -- 101.720 7.578 4.243 113.541
Diger alacaklar 510.315 - 772 -- 511.087
Finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar -- 405.103 153.291 51.196 609.590
Borg¢lanmalar - (20.078) (383) (237.264)  (257.725)
Ticari borglar - - (1.000) 9) (1.009)
Finans sektori
faaliyetlerinden borglar (113) (14) (8.435) (3.725) (12.287)
Diger borglar (148) -- (144) -- (292)
Toplam 510.054 486.731 151.679 (185.559) 962.905

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap doneminde, Grup’un iligkili taraflara olan
bakiyeleri igin kayitlara aldigi bir deger dusiikligii bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Tliskili taraf aciklamalar (devamu)

Iliskili taraf islemleri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren alt1 aylik hesap donemleri igin, kazanilan gelirler ve
iligkili taraflarla yapilan islemler ile ilgili olarak Grup tarafindan katlanilan giderler asagidaki gibi

Ozetlenmistir:
2018
Is
Ortaklar  istirakler  ortakhklari  Diger Toplam
Hasilat -- 17.239 4.240 188.282 209.761
Satislarin maliyeti - (70.665) (644) (5) (71.314)
Genel yonetim giderleri (8) - (439) (81) (528)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri - -- -- -- -
Finans sektorii faaliyetleri hasilati -- 44 49.210 2.525 51.779
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti - (1.299) (15.984) (248) (17.531)
Esas faaliyetlerden diger gelirler - - 3 (29) (26)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 7.776 -- -- 2 7.778
Diger faaliyetlerden kar / (zararlar) -- -- 1.598 (3) 1.595
Toplam 7.768 (54.681) 37.984  190.443  181.514
2017
Is

Ortaklar  listirakler ortakliklar Diger Toplam
Hasilat -- 28.196 4.069 31.774 64.039
Satislarin maliyeti - - (10) (1.572) (1.582)
Genel yonetim giderleri - - - (155) (155)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri - - -- (3) (3)
Finans sektorii faaliyetleri hasilati -- 24.309 7 6.246 30.562
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti - (989) - (4.301) (5.290)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15.382 29 125 1.781 17.317
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -- -- -- 2 2
Toplam 15.382 51.545 4.191 33.768 104.886

Ust diizey personele saglanan faydalar

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait genel yonetim giderleri i¢inde
bulunan list diizey personele saglanan faydalara iliskin giderler konsolide bazda 58.893 TL’dir

(2017: 81.488 TL).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Finans ici®) Finans din”™  Toplam
Kasa 212.717 1.307 214.024
Banka 1.466.377 440.649 1.907.026
-Vadesiz mevduat 626.631 335.505 962.136
-Vadeli mevduat 839.746 105.144 944.890
Mevduat munzam karsiliklari haricindeki
merkez bankasi bakiyeleri 15.549 - 15.549
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 2.420 4.271 6.691
Nakit ve nakit benzerleri toplam 1.697.063 446.228 2.143.290
Kullanimi kisith bakiyeler (39.137) (83.013) (122.150)
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 1.657.926 363.215 2.021.140

31 Aralik 2017 Finans ici®) Finans disi”) Toplam
Kasa 188.113 1.344 189.457
Banka 789.944 518.430  1.308.374
-Vadesiz mevduat 372.439 312.253 684.692
-Vadeli mevduat 417.505 206.177 623.682
Mevduat munzam karsiliklar: haricindeki

merkez bankasi bakiyeleri 66.704 -- 66.704
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 1.111 1.938 3.049
Nakit ve nakit benzerleri toplami 1.045.872 521.712  1.567.584
Kullanimi kisitl bakiyeler (19.166) (179.509) (198.675)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 1.026.706 342.203  1.368.909

®) Finans i¢i, Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerini temsil eder.

") Finans dis1, Grup’un bankacilik ve finans sektorii disindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerini
temsil eder.

() 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, diger nakit ve nakit benzerleri baslica 4.858 TL tutarindaki kredi
karti alacaklari, kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 ve 1.833 TL tutarindaki yoldaki paralar islemlerinden
olusmaktadir (31 Aralik 2017: Yoldaki paralar ve kredi kart1 alacaklari tutar sirastyla 1.862 TL ve 1.187
TL’dir).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Nakit ve nakit benzerleri (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, 122.150 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 198.675 TL) kullanim1 sinirlt
nakit ve nakit benzerleri tutar1 Grup’un giinliik iglemleri i¢in kullanilabilir degildir.

Igili tutarin 288 TL’lik (31 Aralik 2017: 94.000 TL) kismu miithendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve
insaat projesi (“MTI”) icin ilgili sozlesmelere istinaden Tiirkiye’deki bankalarda, 2.916 TL’lik (31
Aralik 2017: 2.408 TL) kismu bakim sézlesmesine istinaden Giircistan’daki bankada, 13.682 TL’lik
kismu bakim sozlesmesine istinaden Ozbekistan’daki bankada bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir). 59.887 TL tutarindaki kismi ise kullanilan kredilere iligkin teminat
olarak yurtigindeki bankalarda zorunlu olarak tutulmaktadir (31 Aralik 207: 69.595 TL). Geriye kalan
tutarin 6.112 TL’si (31 Aralik 2017: 7.800 TL) ise Enerji Piyasalari isletme Anonim Sirketi Anonim
Sirketi’nden (“EPIAS”) satin alinan elektrige karsilik verilen Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
Anonim Sirketi’ne verilen nakit teminat olarak tutulmakta, iken, 128 TL’lik (31 Aralik 2017:
Bulunmamaktadir) kismi ise kamulastirma davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke edilen
tutarlardan olusmaktadir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup’un elektrik tahsilatlara istinaden
vadesiz hesaplarinda tutulan blokeli hesaplar1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: 5.706 TL).

Grup’un Arnavutluk ve Tirkiye’de yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinden 6tiirli olugsmus zorunlu bloke
hesap tutar1 39.137 TLdir (31 Aralik 2017: 19.166 TL).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldig1 yabanci para kur riski Dipnot 23°te agiklanmuistir.

Finansal yatirnmlar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018

Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 3.188.605 3.627.467 6.816.072
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 1.003.780 113.300 1.117.080
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 769.585 567.899 1.337.484
Toplam 4.961.970 4.308.666 9.270.636
31 Aralk 2017
Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.679.581  2.810.045 5.489.626
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 450.623 461.978 912.601
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ) 719.678 -- 719.678
Toplam 3.849.882  3.272.023  7.121.905

41



10

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar (devami)

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin ve
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Kavith deger Kavith deger

Finans sektorii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan

Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 5.441.216 4.319.894
Ozel sektor tahvilleri 977.010 872.071
Kote edilmis hisse senetleri 42.457 31.847
Yatirim fonlari 42.114 42.220
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 384.876 180.285
Kote edilmemis hisse senetleri
Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 917.613 719.678
Bursagaz Bursa Sehirigi

Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi 32.300 26.140
Idea Farm Ventures Ltd. © 8.095 8.095
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz

Dagitim Pazarlama Ticaret Anonim Sirketi 81.000 6.292
JSC Calik Georgia Wind 154 115
Diger 6.317 2.667
Toplam 7.933.152 6.209.304

() 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla ilgili finansal yatirimlarin gergege uygun degerin dl¢iimiine iliskin
yeterli diizeyde yakin zamanli bilgi bulunmamasi nedeniyle Grup yonetimi ilgili finansal varligin
maliyet bedelinin gercege uygun degerini yansittigi diislinmektedir.

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklarin ve 31 Aralik
2017 tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kayith deger  Kayith deger

Ozel sektor tahvilleri 241.802 123.808
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 487.077 257.572
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalar 571.300 478.724
Yatirim fonlar1 10.068 --
Diger(" 27.237 52.497
Toplam 1.337.484 912.601

(*) 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin
bankacilik faaliyetleri kapsaminda gerceklestirdikleri 30 Haziran 2019 vadeli bankalar aras1 vadeli
mevduat islemlerinden olugsmaktadir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Miskili taraflardan ticari alacaklar 120.242 113.541
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.113.726 6.485.877
Toplam 6.233.968 6.599.418

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari alacaklarin detay: asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar 4.047.310 3.914.258
Alcilar © 1.635.593 1.942.614
Stipheli ticari alacaklar 259.147 217.412
Imtiyazl1 hizmet s6zlesmelerinden dogan alacaklar 369.781 262.797
Alacak senetleri 9.876 373.220
Vadeli ¢ekler 160.840 108.760
Diger ticari alacaklar 15.988 12.138
Toplam 6.498.535 6.831.199
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (259.147) (217.412)
Ticari alacak reeskontu (-) (5.420) (14.369)
Toplam 6.233.968 6.599.418

®) Grup’un ticari alacaklarmin bilyiik boliimii yurtdisinda devam eden miihendislik, tedarik ve insaat
projeleri i¢in faturasi kesilen fakat heniiz tahsil edilmemis alacaklardan ve ek demelerden olugmaktadir.
30 Haziran 2018 tarihi itibariyla bu tutar 4.591.534 TL’dir (31 Aralik 2017: 2.558.742 TL).
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklarn

30 Haziran 2018 Tarihi Itibarryla ve Aymi1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Ticari alacaklar ve borg¢lar (devam:)

Ticari alacaklar (devamu)

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemlerindeki siipheli alacaklar karsiligi hareketleri

asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 217.412 187.971
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 politika degisikligi 11.693 --
Donem i¢inde ayrilan karsilik 10.168 13.158
Onceki dénem ayrilan karsiliklardan tahsilatlar(-) (3.343) (5.720)
Donem iginde ayrilan karsiliklarin geri ¢evrilmesi (383) -
Isletme edinimlerinden girisler 1.097 --
Yabanci para ¢evrim farklari 22.503 7.687
Toplam 259.147 203.096

Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Imtiyazli hizmet s6zlesmelerinden dogan alacaklar 1.199.471 1.099.462
Alicilar 303.420 526.783
Toplam 1.502.891 1.626.245

Uzun vadeli imtiyazli hizmet sdzlesmelerinden alacaklarin vadelerine gore dagilimi agagida gibidir:

Itfaya konu alacaklar

itfa yih 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
2019 165.653 262.569
2020 261.706 219.480
2021 215.497 179.160
2022 174.424 143.667
2023 141.990 115.881
2024 110.876 89.206
2025 76.977 59.946
2026 41.901 29.553
2027 10.447 -
Toplam 1.199.471 1.099.462

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihinde sona eren alti aylik hesap doénemlerine ait imtiyazli hizmet

sozlesmelerinden alacaklarin hareketleri agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 1.362.259 941.329
laveler 87.233 60.810
Yatirimlara iliskin cari donem itfa tutar (85.267) (62.475)
Gercege uygun deger kazanglari 192.004 51.055
Cari donemde yapilan gelir tavani diizeltmeleri 13.365 (5.315)
2011-2015 yatirimlarina iliskin diizenlemeler -- 1.679
Diger (342) 8.721
30 Haziran bakiyesi 1.569.252 995.804
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Ticari alacaklar ve borglar (devami)
Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Saticilar® 2.028.402 2.161.272
Borg senetleri 202.949 257.054
Diger ticari borglar 40.431 25.771
Toplam 2.271.782 2.444.097

Uzun vadeli ticari borclar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, uzun vadeli ticari borglar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralk 2017
Saticilar 73.610 49.515
Toplam 73.610 49.515

) Saticilar bakiyesi, miihendislik, tedarik ve insaat projeleriyle ilgili malzeme ve ekipmanlari saglayan
tedarik¢ilere olan borglardan olusmaktadir.

Grup’un ticari alacaklar ve borglar i¢in maruz kaldig1 yabanci para kur riski Dipnot 23’te agiklanmustir.
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli
alacaklar agagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 3.761.902 3.671.619
Bankalara verilen kredi ve avanslar 1.353.560 1.347.466
Takipteki krediler ve alacaklar 216.801 190.699
Ara toplam 5.332.263 5.209.784
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikligii karsilig (158.727) (130.547)
Toplam 5.173.536 5.079.237

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibartyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli
alacaklar agagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 6.137.806 5.367.375
Bankalara verilen kredi ve avanslar 256.382 254.566
Ara toplam 6.394.188 5.621.941
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilig (227.524) (187.780)
Toplam 6.166.664 5.434.161

30 Haziran 2018 tarihinde sona eren alti aylik donemde, kredi ve alacaklar i¢cin deger diisiikliigii
karsiliginin iptal edilen ve geri tahsil edilen tutar1 35.688 TL olurken, kredi ve alacaklar icin deger
disiikliigii gideri 7.348 TL, yeniden 6l¢iim kayiplart 48.312 TL ve kur farki gideri 47.952 TL’dir
(30 Haziran 2017: kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii karsihiginin iptal edilen ve geri tahsil edilen
tutar1 ve deger dusiikliigl gideri sirasiyla 37.792 TL ve 63.708 TL).
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)
Finans sektorii faaliyetlerinden borg¢lar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar
asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa

vadeli bor¢lar 30 Haziran 2018 31 Arahik 2017
Bankalara borg¢lar 448.337 147.480
Vadeli mevduat 441.168 146.060
Cari hesap 7.169 1.420
Miisterilere borg¢lar 11.610.292 9.336.803
Gergek kisiler 9.354.746 7.574.085
Tiizel kisiler 1.762.621 1.376.700
Devlet kuruluslar 287.564 235.396
Diger 205.361 150.622
Fonlar ve Odeme hesaplar1 1.448.478 1.524.281
Repo islemlerinden fonlar 2.391.326 1.541.329
Toplam 15.898.433 12.549.893

) Fonlar ve Odeme hesaplari, kredi miisterilerinin islemleri igin gegici olarak agilan cari hesaplardaki
tutarlart ile bankalarin ve diger miisterilerin 6demelerini yapmak tizere bulundurduklar: tutarlar1 ifade
etmektedir. 30 Haziran 2018 tarihi itibartyla mevduat tutar1 igermemektedir (31 Aralik 2017: Yoktur).

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar
asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden

uzun vadeli borg¢lar 30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gergek kisiler 1.665.866 1.354.970
Tiizel kisiler 90.009 91.193
Devlet kurulusglari 26.942 32.585
Diger 10.474 -
Toplam 1.793.291 1.478.748

Stoklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup’un stok deger diisiikliigii politikalarina gore hareket gormeyen
stoklar ve net gerceklesebilir deger degerlemelerine gore stoklarla ilgili toplamda 24.201 TL
(31 Aralik 2017: 14.781 TL) tutarinda deger diistikliigi karsiligi ayrilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayni Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar
Is ortakliklar

30 Haziran tarihinde sona eren alti aylik hesap donemlerinde 6zkaynak yontemiyle degerlenen is
ortaklig1 yatinmlarinin hareket tablosu agagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 479.027 286.495
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 127.455 50.244
Is ortakliklarindaki sermaye artist -- 12.001
Yabanci1 para gevrim farklar 59.037 18.084
30 Haziran bakiyesi 665.519 366.824

Istirakler

30 Haziran tarihinde sona eren alti aylik hesap donemlerinde istirak yatirimlarin hareket tablolari
asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 52.557 27.339
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istiraklerin karlarindaki paylar (6.196) 249
Istiraklerdeki sermaye artisi -- 2.133
Yabanci1 para ¢evrim farklar 3.108 1.460
30 Haziran bakiyesi 49.469 31.181

Maddi duran varhiklar

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemlerine ait maddi duran varlik hareket tablolari
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

2018 2017
1 Ocak tarihi itibariyla net kayith deger 2.379.249 2.071.268
Alimlar (+) 632.662 140.850
Cikaslar (-) (32.796) (1.545)
Yabanci para ¢evrim farklar 270.775 69.394
Transferler 2.652 (566)
Isletme edinimlerinden girisler 19.831 --
Cari donem amortismani (-) (136.573) (99.474)
30 Haziran tarihi itibariyla net kayith deger 3.135.800 2.179.927
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.
Maddi olmayan duran varliklar ve serefiyeler

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik hesap donemlerine ait maddi olmayan duran varlik hareket
tablolar asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

2018 2017
1 Ocak tarihi itibariyla net kayith deger 617.185 659.026
Alimlar (+) 37.427 7.962
Cikaglar (-) (99) --
Yabanci para ¢evrim farklari 18.466 5.101
Transferler (2.652) 566
Cari donem itfa paylari (-) (42.049) (28.888)
30 Haziran tarihi itibariyla net kayith deger 628.278 643.767

Yatirnm amach gayrimenkuller

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik hesap donemlerine ait yatirim amagli gayrimenkuller hareket
tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Yapilmakta olan yatirim amaclh gayrimenkuller 475.212 456.254
Faal olan yatirim amagli gayrimenkuller 192.144 192.228
667.356 648.482

30 Haziran tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemlerine ait yatirim amagli gayrimenkuller
hareket tablosu asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 648.482 542.191
[laveler 18.874 6.742
Toplam 667.356 548.933

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup faal ve yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller i¢in
degerleme raporu almamistir. Ancak, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faal ve yapilmakta olan yatirim
amacli gayrimenkuller i¢in alinmis olan degerleme raporu kullanilmaya devam etmistir.

Grup yatirim amagh gayrimenkullerin tamami i¢in degerleme raporu almis ve gergege uygun degerlerine
gore Olclimlemistir. TFRS 13 kapsaminda gercege uygun deger hiyerarsisine iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller -- 667.356 -- 667.356
Toplam - 667.356 -- 667.356
31 Arahk 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller -- 648.482 -- 648.482
Toplam - 648.482 - 648.482
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bor¢lanmalar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla borglanmalar agagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢clanmalar

30 Haziran 2018

31 Aralk 2017

Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet

gosteren bagli ortakliklarinin borglanmalari 3.411.304 4.000.599
Thrag edilen menkul kiymetler 2.864.248 2.751.314
Banka kredileri 1.755.167 1.603.519
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar 223.317 11.704
Cikarilmuis tahvillerin kisa vadeli kisimlari 155.474 48.492
Faktoring borglart 57.013 67.380
Finansal kiralama borglari 20.649 36.354
Diger finansal yiikiimliiliikler 3.545 100
Toplam 8.490.717 8.519.462

Uzun vadeli bor¢clanmalar

30 Haziran 2018

31 Aralik 2017

Banka kredileri 1.728.811 1.575.430
Thrag edilen menkul kiymetler 190.605 18.389
Sermaye benzeri krediler 132.787 112.843
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet

gosteren bagli ortakliklarinin borglanmalari 69.745 74.938
Finansal kiralama borglari 52.452 33.577
Finansal kiralama iglemlerinden ertelenen faiz

borglar1 (140) (389)
Cikarilmus tahviller -- 120.235
Toplam 2.174.260 1.935.023
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aymi Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bor¢lanmalar (devami)

30 Haziran 2017 tarihi itibariyla, faktoring borg¢larini da igeren borglanmalarin vade ve sartlar1 asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2018
Nominal Vade Nominal Kayith
Paracinsi_faiz oram (%) tarihi degeri Degeri
Teminatli banka kredileri TL 15,27-25,80 2018-2024 1.264.497 1.352.890
Teminatli banka kredileri ABD Dolar1 2,59-8,30 2018-2024 1.234.813 1.248.246
Teminatli banka kredileri Avro 2,14-5,50 2018-2025 96.352 84.642
Teminatli banka kredileri Diger 5,50 2019 5.362 5.362
Teminatsiz banka kredileri TL 16-25,88 2018-2023 994.333 999.279
Teminatsiz banka kredileri TL Degisken 2018-2019 16.031 16.321
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 2,69-12 2018-2020 1.399.412 1.474.947
Teminatsiz banka kredileri Avro 1-8,55 2018-2031 2.214.571 2.111.134
Teminatsiz banka kredileri Diger 1,14-5,50 2018-2021 21.593 28.310
Borglanma senetleri TL 17,77 2018-2019 150.000 155.474
Ihrag edilen menkul kiymetler TL 14 - 20,95 2018-2020 2.469.092 2.469.092
ihrac; edilen menkul kiymetler ABD Dolar1 2,25-55 2018-2021 379.729 379.729
ihrac; edilen menkul kiymetler Avro 1,5-3,5 2018-2019 206.032 206.032
Faktoring borglar TL 22,63-24,50 2018 53.593 57.014
10.505.410 10.588.472
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, faktoring bor¢larini da iceren bor¢glanmalarin vade ve sartlar1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2017
Nominal Vade Nominal Kayith
Paracinsi  faiz oram (%) tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredileri TL 15,75-19,10 2018-2024 1.259.546 1.285.195
Teminatli banka kredileri TL Rotatif 2018 117.232 117.232
Teminatli banka kredileri ABD Dolar1 2,10-8,3 2018-2021 494.119 489.696
Teminatli banka kredileri Avro 4,29 - 8,05 2018-2025 284.183 284.073
Teminatsiz banka kredileri TL 4,43 - 18,60 2018 1.250.845 1.250.845
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2018 17.500 17.500
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 0,6 -12 2018 1.861.107 1.872.649
Teminatsiz banka kredileri ABD Dolar1 Rotatif 2018 970 970
Teminatsiz banka kredileri Avro 1,00-75 2018-2031 2.045.616 2.053.915
Teminatsiz banka kredileri GBP 1 2018 6.958 6.958
Borglanma senetleri TL 1,14 -17,23 2018 - 2020 2.444.327 2.462.280
Borglanma senetleri Avro 15-3,35 2018 247.601 247.601
Borglanma senetleri ABD Dolari Degisken 2018-2020 226.883 228.549
Faktoring borglart TL 20,82 2018 63.596 67.380
10.320.483 10.384.843

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, kullanilan banka kredileri karsiliginda, Grup’un sahip oldugu yonetim
sirastyla  529.249 TL
(31 Aralik 2017: 455.497 TL) ve 912.140 TL (31 Aralik 2017: 701.420 TL) tutarlarinda ipotek

binas1 ve

bulunmaktadir.

ingaat halindeki

yatirim amagh

gayrimenkuller {lizerinde
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bor¢lanmalar (devami)

Calik Holding A.S., CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarm bir bankadan kullandig1 ve kullanacagi nakdi
ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek tizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS’ta Calik Enerji’nin sahip
oldugu hisselerin sirastyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000 adeti {izerinde (377.622
TL) ve CEDAS’1n, YEPAS ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL) ile YEDAS ta sahip oldugu
35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmistir.

Tiirev finansal araglar

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayith
degerleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Forward islemleri 27.235 (30.147) 1.686 (1.713)
Swap islemleri 10.756 (10.186) 10.980 (6.664)
Yabanci para opsiyon/future iglemleri 7.417 (12.993) 11 -
Toplam 45.408 (53.326) 12.677 (8.377)

Nette alacak durumunda olan (gergege uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gergege uygun degeri negatif olan)
tiim tiirev finansal araglar tlirev finansal yiikiimliiliikler olarak raporlanmistir.

Karsihiklar
30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla karsiliklar agagidaki gibidir:
30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli karsiuiklar
Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar 60.888 69.847
Diger kisa vadeli karsiliklar 69.630 75.257
Toplam kisa vadeli karsiliklar 130.518 145.104
Uzun vadeli karsiliklar
Uzun vadeli ¢aliganlara saglanan faydalar 47.064 42.624
Diger uzun vadeli kargiliklar 2.657 1.217
Toplam uzun vadeli karsihklar 49.721 43.841
Toplam karsihiklar 180.239 188.945
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara
Hesap Dénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Karsihiklar (devami)

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, ¢calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa ve uzun
vadeli karsiliklarin detay1 agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017

Kisa vadeli
Kullanilmamus izin karsiliklar 23.881 22.176
Ikramiye karsiliklar 37.007 47.671
60.888 69.847

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklart 47.064 42.624
Toplam 47.064 42.624

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla, diger karsiliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
Dava karsiliklar 51.732 58.522
Gider karsiliklar1 7.283 6.180
Diger karsiliklar 13.272 11.772
Toplam 72.287 76.474

30 Haziran tarihinde sona eren alt1 aylik hesap dénemlerine ait karsiliklarin hareket tablosu asagidaki
gibidir:
Yilicindeki Yabanci para

o0demeler / geri cevrim

2018 1 Ocak Karsihiklar cevrimler farklar1 30 Haziran
Dava karsiliklari 58.522 5.485 (12.266) 9) 51.732
Izin kargiliklary 22.176 3.352 (1.647) -- 23.881
Ikramiye karsiliklart 47.671 21.000 (32.855) 1.191 37.007
Kidem tazminati karsiliklar: 42.624 3.265 (310) 1.485 47.064
Diger gider karsiliklari 17.952 3.559 (1.482) 526 20.555
Toplam 188.945 36.661 (48.560) 3.193 180.239
2017
Dava karsiliklari 35.613 5.266 (2.589) 494 38.784
Izin karsiliklar 18.573 2.992 (717) 138 20.986
Ikramiye karsiliklari 26.269 22.236 (14.859) 244 33.890
Kidem tazminati

karsiliklart 39.976 3.982 (144) (12) 43.803
Diger gider karsiliklar 10.313 (1.730) (219) (1.007) 7.357
Toplam 130.744 32.746 (18.528) (142) 144.820

Kidem tazminati karsiliklar1 c¢alisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel
yiikiimliltigiin bugiinkii degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir.

52



21

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Haziran 2018 Tarthinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Taahbhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Grup'un finans dis1 teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablo asagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 Orijinal para birimi (TL karsihig )
Amerikan
Dolari TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutar1 2.363.914 513.690 58.882 2.936.486
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
ve itirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -- 798.217 -- 798.217

- Ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar1 - 798.217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TRIler -- 129.987 -- 129.987
Toplam 2.363.914 1.441.894  58.882 3.864.690

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup'un finans dis1 teminat, rehin ve ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin

tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Orijinal para birimi (TL karsihig: )
Amerikan
Dolari TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutar1 2.622.888 631.711 25252  3.279.851
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
ve istirakler lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutar1 -- 798.217 -- 798.217

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -- 798.217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TRI’ler - 129.987 - 129.987
Toplam 2.622.888  1.559.915 25.252  4.208.055

Davalar

30 Haziran 2018 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar igin beklenen nakit ¢ikigi tutar
51.732 TL’dir (30 Haziran 2017: 38.784 TL). 30 Haziran 2018 ve 30 Haziran 2017 tarihleri itibariyla,
aleyhe acilan davalara ayrilan karsiliklar tutar1 biiyiik oranda Grup’a karst agilmis olan is¢i davalariyla

ilgilidir. Grup, bu davalarin toplam tutar1 kadar karsilik ayirmustir.

Olas vergi denetimleri

Grup’un gegmis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlar1 vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Giivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlari
kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle ara donem &zet konsolide finansal tablolarda
denetlenmemis yillara ait bir karsilik ayirmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak

o6nemli bir vergi riski beklememektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar (devamu)

Kira taahhiitleri

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla cayilamaz faaliyet kiralama taahhiitleri borglari
asagidaki gibidir:

Faaliyet kiralama taahhiitleri-kiraci olarak 30 Haziran 2018 31 Aralik 2017
1 yildan az 25.410 20.183
1 ile 5 yil aras1 56.938 46.393
5 yildan fazla 20.624 14.334
Toplam 102.972 80.910
Vergi
Tiirkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2018 i¢in yiizde 22’dir (31 Aralik 2017: yiizde 20) ve ceyrek
donemlerde gegici kurumlar vergisi beyannamesi doldurulur. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az
iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin satiglarindan elde edilen gelirlerin yiizde
75°1 satis tarihinden itibaren bes yil icinde 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan ytlizde 25’lik kisim kurumlar vergisine tabidir. 2018 yilindan
itibaren gecerli olmak iizere bu oran taginmazlar i¢in yiizde 50 olarak revize edilmistir.

Bunun yam sira, temettii dagitimlar1 lizerinde stopaj yiikimliiliigii bulunmakta olup, bu stopaj
yiikiimliiligii temettii 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillar arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri i¢in stopaj ylikiimliiliigii bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili1 Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri {izerinde yiizde 10
oraninda uygulanan stopaj orani yilizde 15’e ¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere
yapilan kar dagitimlarima iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr hesaplanmstir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik tasinamazlar.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay icerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan
baslamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylari
belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cergevesinde
yapilmayan {iriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, 0 zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Grubun yabanci is ortakliklar: ve bagh ortakliklari icin vergi uygulamalart
Arnavutluk Cumhuriyeti

Arnavutluk Cumhuriyeti i¢in gegerli olan kurumlar vergisi oran1 yiizde 15'tir (31 Aralik 2017: yiizde 15).
Vergi matrah1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu hesaplanmaktadir. Belgesiz
harcamalar, cari donem igerisinde 6zkaynak tutarinin dort katini asan kredi faizi geri 6demeleri ve 6n
O6demeler ve belirli limitin {izerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri gibi baz1 giderler indirime konu
edilemez.

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi orami yiizde 10'dur
(31 Aralik 2017: yiizde 10).

Kosova vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olugsacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
tizere yedi yil siire ile taginabilir.

Irak Cumbhuriyeti

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Irak’ta faaliyet gosteren bagli ortaklik ve subelerin tabi oldugu kurumlar
vergisi oran1 ylizde 15°tir (31 Aralik 2017: yiizde 15). Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum
kazancindan mahsuplastirilmak iizere bes yil siire ile mali karin olustugu yilda ancak karin yarisina kadar
mahsup edilecek sekilde taginabilir. 30 Haziran 2018 itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri ile ilgili elde
ettigi gelirler kurumlar vergisine tabi degildir.

Misir Arap Cumhuriyeti

30 Haziran 2017 tarihi itibartyla Misir’da faaliyet gosteren bagl ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
orani ylizde 22,5’dir (31 Aralik 2017: yilizde 22,5). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu iilkenin serbest ticaret
bolgesinde olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

30 Haziran 2018 tarihi itibartyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gosteren
bagli ortakligi bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler igin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir. 30
Haziran 2018 itibariyla Dubai’de faaliyet gosteren bagli ortakligi kurumlar vergisine tabi degildir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)

Grubun yabanci is ortakliklar: ve bagh ortakliklari icin vergi uygulamalart (devami)
ABD

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla, Federal Kurumlar Gelir Vergisi, vergiye tabi gelir dilimleri halinde
yiizde 15 ila yilizde 35 arasinda uygulanir (31 Aralik 2017: yiizde 40) Eyalet hiikiimetleri ve yerel
yonetimler de yiizde 1 ila yiizde 12 arasinda degisen gelir vergileri uygulayabilirler. Yabanci sirketler
genel olarak yerli sirketler ile ayn1 kurumlar vergisine tabidir, ancak vergiye tabi gelir sadece igletme
tarafindan ABD dahilindeki ticaret veya islerden veya ABD gayrimenkullerinin veya stokunun bir
yabanci satisindan elde edilen tiim ABD kaynakli gelirler olarak kabul edilen Efektif Olarak Baglh Gelir
(ECI) tizerinden hesaplanir

Giircistan
Giircistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oran1 yiizde 15’tir (31 Aralik 2017: yiizde 15)
Libya

Libya kanunlarina goére kurumlar vergisi orani yiizde 20’dir. Buna ek olarak kar iizerinden yilizde 4
oraninda Cihad vergisi alinmaktadir.

Tiirkmenistan

Tiirkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi orani yiizde 8 olarak uygulanirken,
yurtdigi ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin tilkedeki subeleri igin yiizde 20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye disindaki insaat projelerinden kazanilan
gelirler lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmediginden &tiirli kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye’den diger tilkelere ihrag edilen ve o iilkelerde insaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satis kazanglar1 Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani olarak yiizde 17,2 uygulanmaktadir. 30 Haziran 2018
itibarryla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel izinle kurumlar vergisine
tabi degildir.

Sirbistan
Sirbistan’da gegerli kurumlar vergisi orani ylizde 15’tir.
Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri iizerindeki vergi orani yilizde 25°tir (31 Aralik
2017: yilizde 25). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlagmasi1 yok ise, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme ile ilgili yerlesik firmalar i¢in yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri igin
Hollanda gelir vergisi igin tek tarafli kararname ile istisna saglanmaktadir. Sadece temettii dagitimlari
tizerinde ilave yiizde 5 vergi bulunmaktadir ve bu vergi karsiligi temettii 6demesinin yapildigi donemde
tahakkuk edilmektedir.

Hollanda vergi mevzuatina gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
tizere dokuz yil taginabilir. Mali zararlar bir yila kadar ge¢mis yil karlari ile mahsuplastirilabilir. Sirketler
vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar1 takdirde ki bu normal kosullarda ilave
dokuz aylik siireyi ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanigini takip eden alt1 ay igerisinde vermek
zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin basindan
baslamak iizere bes y1l siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)

Grubun yabanci is ortakliklar: ve bagl ortakliklar igin vergi uygulamalar (devami)

fsvicre

Isvigre’deki kurumlar vergisi Kantonal ve Federal gelir vergilerinin bir birlesimidir. Kantonal vergi yiizde
23.36 (2017: yiizde 23.38) efektif orani ile ilgili donemin net kari izerinden ve yiizde 0.401 (2017: ylizde
0.401) efektif orani ile ilgili donemin 6zkaynaklari tizerinden hesaplanmaktadir. Federal gelir vergisi
yiizde 8.50 (2017: yiizde 8.50) orami ile ilgili dénemin net kari tizerinden hesaplanmaktadir. Vergi
giderleri vergiden diisiilebilir giderler oldugu i¢in etkin faiz oram yilizde 24 seviyesinde ger¢eklesmektedir
(2017: yiizde 24). Kantonal ve Federal vergilere ek olarak, gesitli etkin oranlar {izerinden son iki yillik
briit gelirler, kira giderleri ve personel sayisi ilizerinden hesaplanan profesyonel vergi adinda bir vergi
hesaplanmaktadir.

Isvigre’deki vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak tizere yedi yil silire tagmabilir. Sirketler uzatma talebinde bulunmadilarsa, vergi
beyannamelerini ilgili vergi yil1 kapanigini takip eden ilk dort ay icerisinde vermelidir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin bagindan baglamak {izere bes yil siiresince
vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgular1 neticesinde
yeniden tarhiyat yapabilirler.

Malavi

Malavi kanunlarma goére kurumlar vergisi orani yerel firmalar i¢in yiizde 30 iken yabanci firmalar ve
subeler i¢in ylizde 35 olarak uygulanmaktadir. Ancak Grup, 30 Haziran 2017 tarihi itibariyla tilkedeki
faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirlerin belirlenen istisnalara uymasi sebebiyle kurumlar vergisine tabi
degildir.

Iran

fran kanunlarma gore kurumlar vergisi orani olarak yiizde 25 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2017:
yiizde 25).

Isveg

Isveg kanunlarina gore kurumlar vergisi orani olarak yiizde 22 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2017:
yiizde 22).

Gelir vergisi gideri

30 Haziran 2018 ve 2017 tarihinde sona eren alt1 aylik donemde hesaplanan gelir vergisi giderinin detay1
asagida verilmistir:

2018 2017
Cari donem gelir vergisi 109.781 119.810
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 74.437 (45.142)
Toplam gelir vergisi gideri 184.218 74.668

Gelir vergisi varliklart / (borglary)

30 Haziran 2018 itibariyla gelir vergisi varliklart / (borglar1) hesabiin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2018 31 Arahk 2017
Gelir vergisi 184.218 306.899
Eksi: Ertelenmis vergi gideri 74.437 54.486
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi 113.929 213.483
Gelir vergisinden borg¢lar/(pesin 6denmis),net (4.148) 38.930

30 Haziran 2018 tarihi itibariyla 33.708 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 78.413 TL) 6denecek vergi ile
37.856 tutarindaki (31 Aralik 2017: 39.483 TL) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuati ile iliskili
oldugu i¢in mahsup edilmemistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi

Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptig1 satiglar, satin almalar ve bor¢lanmalardan dolayi kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu islemlerin yapildig1 yabanci para birimleri biiyiilk oranda Avro ve ABD
Dolarr’dir.

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve ylikiimliilikkler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek icin spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagh olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢gevriminden
dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gézlemlenmekte
ve onaylanan limitler icerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tiirev araglar kullanarak
sinirlandirilmaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarini
yabanci para olarak tutmaktadir.

30 Haziran 2018 itibartyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, yabanci para bazindan ve toplam TL
karsilig1 olarak asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 30 Haziran 2018

TL karsihgit  ABD Dolar1 AVro Diger)
1. Ticari alacaklar 748.998 119.828 36.425 9.111
2a. Parasal finansal varliklar(kasa, banka hesaplar1 dahil) 8.949.041 796.018 908.959 492.794
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 795.855 20.326 131.393 5.565
4. Donen varhklar (1+2+3) 10.493.894 936.172 1.076.777 507.470
5. Ticari alacaklar 14.542 3.188 - -
6a. Parasal finansal varliklar 3.827.867 289.136 435.297 198.125
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- - --
7. Diger 18.704 2417 1.439 41
8. Duran varhklar (5+6+7) 3.861.113 294.741 436.736 198.166
9. Toplam varhklar (4+8) 14.355.007 1.230.913 1.513.513 705.636
10. Ticari borglar (7.468.071) (234.650) (1.118.483) (459.654)
11. Finansal yiikiimliilikler (4.300.960) (475.313) (396.461) (28.311)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (2.421.503) (328.372) (148.527) (135.339)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler (3.155) (235) (392) --
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (14.193.689) (1.038.569) (1.663.863) (623.304)
14. Ticari borglar (914.811) (22.028) (151.796) (8.434)
15. Finansal yiikiimliiliikler (1.335.465) (192.796) (67.087) (100.000)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (4.218) (925) - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- - --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (2.254.494) (215.749) (218.883) (108.434)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (16.448.184) (1.254.318) (1.882.746) (731.738)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b) (56.394) (52.389) 11.713 120.349
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 2.010.559 185.645 162.121 303.155
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: (2.066.953) (238.034) (150.408) (182.806)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (2.149.571) (75.794) (357.520) 94.247

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.904.731) (45.913) (501.672) (31.858)

) TL karsiliklar1 verilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski (devami)
31 Aralik 2017 itibariyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU 31 Arahk 2017

TL karsihgt  ABD Dolar1 Avro Diger®
1. Ticari alacaklar 701.092 113.591 58.323 9.283
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 7.500.817 807.142 909.508 349.475
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -- -
3. Diger 684.829 26.289 129.061 2.894
4. Donen varhklar (1+2+3) 8.886.738 947.022 1.096.892 361.652
5. Ticari alacaklar 258.082 29.743 32.309 -
6a. Parasal finansal varliklar 3.253.974 287.560 441.774 174.497
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger 20.022 3.232 1.728 33
8. Duran varhklar (5+6+7) 3.532.078 320.535 475.811 174.530
9. Toplam varhklar (4+8) 12.418.816 1.267.557 1.572.703 536.182
10. Ticari borglar (6.105.867) (292.849) (1.068.172) (177.941)
11. Finansal yiikiimliliikler (4.343.410) (496.062) (492.669) (247.667)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (1.999.958) (296.869) (135.707) (267.411)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler (10.558) (2.582) (181) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (12.459.793) (1.088.362) (1.696.729) (693.019)
14. Ticari borglar (793.898) (53.859) (129.632) (5.396)
15. Finansal yiikiimliiliikler (1.081.710) (191.089) (79.934) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (3.451) (915) - --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (1.879.059) (245.863) (209.566) (5.396)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (14.338.852) (1.334.225) (1.906.295) (698.415)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b) 274.171 20.329 (3.734) 214.353
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 1.484.538 181.815 114.908 279.883
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: (1.210.367) (161.486) (118.642) (65.530)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (1.645.865) (46.339) (337.326) 52.120

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /

(yiikiimliiliik) pozisyonu (UFRS 7.b23)

(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.614.329) (93.607) (464.200) (165.159)
) TL karsiliklar1 verilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari
30 Haziran 2018 Tarihi Itibartyla ve Ayn1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (devam:)

Kur riski (devami)

Duyarhlik analizi

30 Haziran 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren yillarda TL nin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kazanmasinin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda etkileyecegi
(vergi etkisi gozardi edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger deger
30 Haziran 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmas1 _kaybetmesi
ABD Dolari paritesindeki 2010 artis/(azals)
1-Net varlik / yiikiimliiliikk, ABD Dolar1 34.567 (34.567) -- -
2-ABD Dolart tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-) B B B B
3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) 34.567 (34.567) -- --
Avro paritesindeki %10 artis/(azals)
4- Net varlik / yiikiimlilik, Avro 189.815 (189.815) -- -
5-Avro tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-) B B B B
6- Avro’nun net etkisi (4+5) 189.815 (189.815) -- --
Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (9.425) 9.425 -- -
8-Diger para birimi tutarin
korunma muhasebesine konu olan kismi B B B B
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (9.425) 9.425 -- -
TOPLAM (3+6+9) 214.957 (214.957) -- -
Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger

31 Arahk 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar paritesindeki %10 artis/(azalis)

1-Net varlik / yiikiimliiliikk, ABD Dolar1 17.479 (17.479) -- --

2-ABD Dolar1 tutarin korunma muhasebesine _ _ _ _
konu olan kismu (-)

3- ABD Dolarr’in net etkisi (1+2) 17.479 (17.479) -- --

Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)

4- Net varlik / yiikiimliilik, Avro 152.320 (152.320) -- --

5-Avro tutarin korunma muhasebesine _ _ _ _
konu olan kismu (-)

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 152.320 (152.320) -- --

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals) -- --

7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (5.212) 5.212 -- --

8-Diger para birimi tutarin N _ _ _

korunma muhasebesine konu olan kismi
9- Diger para birimlerinin net etKkisi (7+8) (5.212) 5.212 -- --
TOPLAM (3+6+9) 164.587 (164.587) -- --
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
30 Haziran 2018 Tarthinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (devamu)

Gergege uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda islem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya da borca
iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, en avantajl piyasada gerceklestigi
varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin gergege uygun degerini aktif bir piyasada islem goren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir alic1
ile satic1 arasinda gercek ve diizenli yapilan islemleri yansittig1 durumlarda aktif olarak degerlendirilir.
Eger bir finansal araca iligkin piyasa aktif degilse, Grup gercege uygun degeri ilgili gézlemlenebilir
verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri kullanarak 6lger.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar )
30 Haziran 2018 Tarithinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait
Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)

Asagidaki tablo finansal araglarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri ile kayith degerlerini gercege uygun deger seviyelerini de igerecek sekilde
gostermektedir. Eger kayith degeri gergege uygun degerin makul bir tahminiyse asagidaki tablo gercege uygun degere gore Olciilmeyen finansal varliklar ve
yiikiimliiliiklerin hakkinda gercege uygun deger bilgisi icermemektedir.

GUD farki kar

. veya zarara GUD farki diger

Itfa edilmis yansitilan finansal kapsamh gelire
30 Haziran 2018 maliyet varhklar yansitilan Toplam Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gercege uygun degeriyle ol¢iilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar 1.337.484 1.030.913 6.887.673 9.256.070 5.928.293 2.296.864 1.030.913 9.256.070
Tiirev finansal araglar - 45.408 - 45.408 - 45.408 - 45.408
Gergcege uygun degeriyle ol¢iilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 14.566 - 14.566 -- - 14.566 14.566
Ticari alacaklar 7.736.859 - - 7.736.859 - - - -
Diger alacaklar 1.903.148 - - 1.903.148 - - - -
Nakit ve nakit benzeri 2.143.290 - - 2.143.290 - - - -
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 11.340.200 -- -- 11.340.200 -- -- -- --
Toplam 24.460.981 1.090.887 6.887.673 32.439.541 5.928.293 2.342.272 1.045.479 9.316.044
Gerg¢ege uygun degeriyle 6l¢iilen finansal yiikiimliiliikler
Tiirev finansal araglar -- 53.326 - 53.326 -- 53.326 -- 53.326
Gergcege uygun degeriyle ol¢iilmeyen finansal yiikiimliiliikler
Borglanmalar 10.664.977 -- -- 10.664.977 -- -- 11.043.114™ 11.043.114
Ticari borglar 2.345.392 -- - 2.345.392 -- - -- -
Finans sektdrii faaliyetlerinden borglar 17.691.724 - - 17.691.724 - - - -
Diger borglar”) 213.967 - - 213.967 - - - -
Toplam 30.916.060 53.326 -- 30.969.386 -- 53.326 11.043.114 11.096.440

) Alinan depozito ve teminatlar diger bor¢lar hesabina dahil edilmemistir.

(") Gésterim amagcli hesaplanmustir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar )
30 Haziran 2018 Tarithinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait

Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (devami)

Gergege Vadeye
Alm satim uygun kadar Toplam
amach elde degerle Kredi ve Satilmaya elde  Diger finansal  Toplam kayith gercege
31 Aralik 2017 tutulan olgiilen alacaklar hazir tutulan yiikiimliiliik deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 uygun deger
Gergcege uygun degerleriyle
olciilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 719.678 -- 5.446.317 -- -- 6.165.995 3.914.413 1.586.529 665.053¢™ 6.165.995
Tiirevler 12.677 - - - - - 12.677 -- 12.677 -- 12.677
Gergcege uygun degerleriyle
ol¢iilmeyen finansal varhklar --
Finansal yatirimlar - -- - 43.309 912.601 -- 955.910 - - 955.910¢™ 955.910
Ticari alacaklar - - 8.225.663 - - - 8.225.663 - - - -
Diger alacaklar -- -- 1.432.173 -- -- -- 1.432.173 - -- - -
Nakit ve nakit benzerleri - - 1.567.584 - - - 1.567.584 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden alacaklar -- -- 10.513.398 -- -- -- 10.513.398 -- -- -- --
12.677 719.678 21.738.818 5.489.626 912.601 - 28.873.400 3.914.413 1.599.206 1.620.963 7.134.582
Gergcege uygun degerleriyle
olciilen finansal yiikiimliiliikler
Tiirevler 8.377 - - - - - 8.377 - 8.377 - 8.377
Gergcege uygun degerleriyle
olciilmeyen yiikiimliiliikler
Borglanmalar - - - - - 10.454.485 10.454.485 - - 10.454.485 10.454.485
Ticari borglar -- -- -- -- - 2.493.612 2.493.612 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden borglar -- - - - - 14.028.641 14.028.641 - - - -
Diger borglar”) - - - - - 50.942 50.942 - -- - --
8.377 - - - - 27.027.680 27.036.057 - 8.377 10.454.485 10.462.862

) Alinan depozito ve teminatlar diger bor¢lar hesabina dahil edilmemistir.

() Gosterim amagli hesaplanmustir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
30 Haziran 2018 Tarihi Itibariyla ve Aym1 Tarihte Sona Eren Alt1 Aylik Ara

Hesap Doénemine Ait Ozet Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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