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Bagimsiz Denetgi Raporu

Calik Holding Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolanin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Galk Holding Anonim Sirketi'nin {"Calik Holding” veya "Sirket”) ve bagh
ortakliklannmin (birlikte "Grup” olarak anilacaktir) 31 Arahk 2018 tarihli konsclide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve didger kapsamli gelir tablosu, konsolide ozkaynaklar degisim tablosu
ve konsolide nakit akis tablosu ile oneml muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak uzere konsolide finansal tablo dipnotlanndan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemig bulunuyoruz.

Gorigimize gore  ihisikteki  konsolide  finansal  tablolar,  Grup’un
31 Aralik 2018 tarihi itibarryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona
eren hesap ddnemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislanni, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarna {"TFRS"lere) uygun olarak
tam énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gérastin Dayanadi

Yaptugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu ("SPK") tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu {“*KGK”} tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina {"BDS”) uygun
olarak  yurOtdlmostar, Bu  standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimz,
raporumuzun Bagmsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklar bélimande aynntill bir sekilde agiklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsclide finansal tablolarin badimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hilkimlere uygun olarak Grup'tan badmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
verine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, géristimuzin olusturulmas) igin  yeterlive uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gdre cari déneme ait konsolide finansal
tablolarnin bagimsiz denstiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir
bitlin olarak konsolide finansal tablolann bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide
finansal tablolara iigkin gordsomuzin olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda

ayn bir gordg bildirmiyoruz.

Insaat sézlesmeleri hasiatinin kayitiara alinmast

Insaat s6zlesmeleri hasilatiyla ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe

tahminlerinin detayi i¢in Dipnot 3(n)'e bakiniz:

Kilit denstim konusu

Grup’un toplam hasilatinin énemli bolumund  tegkil
eden enerji ve ingaat sektdrlerinde faaliyet gosteren
girketlerinin 3.688.488 Bin TL tutanndaki ingaat maliyeti
karsihgr 3.637.223 Bin TL tutanindaki ingaat
sozlesmeleri hasilat bulunmaktadir.

Grup'un ingaat sektorinde faaliyet gésteren konsolide
bagli ortaklhiklan olan Gabk Enerji Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi. ve Gap Insaat Yatinm ve Dig Ticaret
Anonim Sirketi, agirikh olarak Turkiye ve yurtdiginda
Muhendislik Hizmetleri, Tedarik Iglemleri ve Ingaat
(“MTI") projeleri yOritmektedir.

“"Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar” ve
“Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri”
sirasiyla 1.158.021 Bin TL ve 380774 Bin TL
tutarlanindadir.

MTI projeleri kompleks igerikleriyle Grup’un ticari ve
finansal raporlama anlaminda gesitli risklere maruz
kalmasina sebep olmaktadr. TFRS 15 ‘*Mdasteri
Sozlesmelerinden Hasilat® standardi uyarinca ingaat
sozlesmelerine iliskin hasilatin tutarinin
hesaplanmasinda ve zamanlamasinin belirlenmesinde
esas alnan edim yokOmlUlagindn ifasina yonelik
ilerlemenin dlgimonde girdi yéntemi kullaniimaktadir.
Girdi  yéntemi ile bir ingaat projesinde edim
yukumlGliganan ifasi igin Grup'un katlandign maliyetler
edim yOkdmlulogonan ifasi igin  bekienen toplam
maliyetlere kiyaslanarak hasilat finansal tablolara ahnir.

Hasilatin muhasebelestiriimesi kapsaminda projeye
ozgu sartlar igeren insaat projelerinin sonuglarinin
belirlenmesi dzellikle projelerin tamamlanmasi  igin
katlanllacak maliyetin  tahmini, sézlesme gelirinin
gelecekieki olaylann sonuglarina bagh belirsizliklerden
etkilenmesi ve proje dedisiklik taleplerivle ilgili tutarlann
muhasebelegtiriimesi  yonetimin  tahminlerine  ve
yvargilarina dayanmaktadir. Insaat sdzlesmelerinden
elde edilen hasilatin muhasebelestiriimesi  onemili
Olgide ybnetimin tahmin ve yarglarna dayanmast
nedeniyle kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

MTIi projelerinden hasilatin kayitiara alinmasi denetim
agisindan &zel bir ilgi gerektirmesi sebebiyle dnemli bir
risk olarak belirlemis durumdayiz.

Badimsiz danetim gahismalanmiz kapsaminda konunun nasil
dikkate alinchén

- Hastlatin kaytlara alnma suregleri tarafimizca
anlagilarak raporlanan ingaat sdzlesmesi  hasilat
tutaninin onemli dizeyde hatali olmasim engelleme,
belirleme ve dizeltmesi anlarminda ilgili kilit kontrollerin
dizayn ve uygulama etkinliginin  test edilmesi
tarafimizca gergeklestinilmistir.

- Onemli MTI sézlesmelerinin hikiim ve kosullan
Yonetim tarafindan kullanilan tahminterin
degerlendiriimesi ve hasilatin kayitlara alnmasinin
zamanlamasinin  belirlenmesi  agisindan  tarafimizca
incelenmistir.

- Grup'un finans ve teknik ekipleriyle ingaati devam
eden projelerin durumu gorasulmis ve sdz konusu
gorasmelerle ilgili anlayisimiz destekleyici belgelerle
kanitlanrmstir.

- insaat sozlesmeleri hasilati tamamianma ylzdesi
yontemiyle tarafimizca tekrar hesaplanmistir.

- Kayitlara alinan ingaat sdzlesmeleri hasilati
mdsterilere faturalanan tutarlarla, bu musterilerden
sonradan yapilan tahsilatlar Gzerinden tarafimizca test
edilmistir.

- Kayitlara alinan ingaat sozlesmeleri maliyetleri
tedarikgi ve taseronlarca faturalanan tutarlarla, bu
tedarikgi ve tageronilara sonradan yapilan ddemeler
dzerinden tarafimizca test edilmistir.

- Ingaat sdzlesmelerinin maliyet bltgeleri ve ileriye
yonelik tahminlerin tarihsel olarak dogruiuk ve
ihtiyathk  dizeylerinin - dederlendirmesi  tarafimizca
yvapiimis ve Yonetim'in MTI projelerinin tamamianma
asamalan ve maliyet bltgelerinin dedisimiyle ilgili
mevcut varsayimlan tarafimizea irdelenmistir.

- Hasllat ve sdzlesmelerin muhasebelestirme kawitlari,
olagandist ve sureklilik tegkil etmeyen kayitlara
odaklanilmasi suretiyle tarafimizca test edilmistir.

- Hasilat ve satislardan iade hesaplanyla ilgili detayh
ddnemsellik testleri tarafimuzea gergeklestirilmistir.
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Mtisterilere verilen kredi ve alacakiaria iigili muhtemef zarar karsiikian

"Kredi ve alacaklar” ile ilgili muhasebe politikalan ve kullanilan énemli muhasebe
tahminlerinin detay igin Dipnot 3{c} ve Dipnot 3ij}'ye bakiniz:

Kitit denetim konusu

31 Aralik 2018 tarihi itibanyla 12,029,225 Bin TL
tutarindaki  brat  finans  sektdri  faalivetierinden
alacaklardan 497.438 Bin TL tutarindski kredi ve
alacaklardaki deger dusiklOgi kargihgt disUldiukten sonra
finans sektoru faalivetlerinden alacaklann net kayith degert
11.531.787 Bin TL tutarindadir.

Bireysel bazda dederlendirilen deder diglki0g0 karsihikiar
icin deger duguklugine neden olan bir clayin meydana
geldiginin ve gerekli simtlamanin yapilmasinin  gerekli
oldudunun belirlenmesiyle ilgili Yonetim'in karar vermesi
ve tahminde bulunmasi gerekmektedir. Bu anlamda,
TFRS 9 "Finansal Araclar” kapsaminda canh kredi ve
alacaklarin takipteki kredi ve alacaklara siniflanmasiyla ilgili
kargiiklann hesaplanmasinda hata riski bulunmaktadir,

1 QOcak 2018 tarihi itibanyla uygulanmaya baslanan
Yonetmelik ve Standart ile finansal varliklarda deder
dusgukluginiin tespitinde “gergekiesen zarar” modelinden
“beklenen kredi zaran modeli“ne gegilmis olup bu mode!
onemli varsayim ve tahminleri igermektedir.

Grup yGnetiminin énemli varsayim ve tahminleri asadidaki
gibidir.
s Krediriskinde énemli artisin belirlenmesi,

e lleriye yonelik makroekonomik bilgilerin kredi riski
hesaplamasina dahil ediimesi ve,

s« Deger dusukligid modelinin  tasanmi  ve
vapilandirmas.
tfa edilmis  malivetiyle  dlgulen  kredilerin  deger

dugukligunin tespiti, {i) kredinin temerrit durumuna, (i)
ilk muhasebelestirme amina gdre kredi riskindeki
gergeklesen degisime dayanan model ve liii} bu kredilerin
bu modele uygun siniflandinimasina bagldir. Beklenen
kredi zarar kargihklan hesaplamasimin, finansal varliklarin

bulunduklan  asamaya gore degdisiklk gdstermesi
nedeniyle, kredilerin  dogru  sinflandinlmasi  dnem
tagimaktadir.

Grup, beklenen kredi zararlanmi  toplu  olarak

dederlendirerek hesaplamaktadir. Toplu olarak ayrilan
kargiliklar, karmasik tasanm ve uygulamaya sahip, gegmis
ve cari donemlerdeki veri setleri ve beklentiler dikkate
alinarak modellenmektedir. Ayrica, gelecege iliskin
beklentiler makroekonomik modeller ile vansitimaktadir.

Kredilere iligkin deger dislklGdid hesaplamast yukanda
acikklandigr gibi énemli tahmin, varsayim ve ydénetimin
yargilarini igermesi ve aynca karmasgik bir yapwya sahip
olmasi  nedeniyle kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Bagims:iz denetim galigmalanmiz kapsaminda konunun nasil
dikkate alinchd

Kredi deger disiklugi hesaplamalanm denetlemek igin
yapugirmiz énemli prosedirler asagidakileri
icermektedir:

s Kredi tahsisi, kullandinmi, terminatlandirma, tahsilat,
takip, siniflandirma ve deger diisiklugl sureglerine
yonelik olusturulan kontrollerin tasarim ve igleyis
etkinligi bilgi sistemleri uzmanlari ile beraber iast
edilmigtir.

s Grup'un deder disukligl modelinde tarimlanan
oznel ve nesnel kriterlerin Yonetmelik ve Standart
ile uygunlugu kontrol edilmistir.

s Hazirlanan model ve metadoloji dederlendirilmis ve
kontrol testlen ve detay analizler ile vapilan
hesaplamalarin degerlendirmesi igin ¢alismatanmiza
uzmanlar dahil edilmigtir,

o  Kredi inceleme c¢alsmalarn, ornekleme yoluyla
secilen krediler i¢in kredi dosyalannin ve bilgilerinin
detayh olarak incelenmesini ve siniflandirimasinin
kentrolOnd  kapsamakiadir. Bu kapsamda kredi
musgterisinin cari durumu, ilerive dénlk bilgiler ve
makroekonomik beklentiler de dahil edilerek
degerlendirilmistir.

* Beklenen zarar hesaplama modellerindeki verinin
dogrulugu ve bOtinligad test edilmis, ayrica
beklenen kredi zaran hesaplamalar, yeniden
hesaplarma yontemiyle kontrol edilmistir.
Hesaplamada kullarilan, risk parametreleri igin
kurulan modeller incelenmis ve segilen 6&rnek
portfoyler icin  risk  parametreleri  yeniden
hesaplanrmistir.

e (elecege yonelik beklentileri
kullanilan makroekonomik modeiler
degerlendiriimig, ilgili modellerin risk
parametrelerine etkisi yeniden hesaplama yontemi
ile kontro! edilmistir.

» Kredi riskinde &nemli artigin  belilenmesinde
kullanilan nite! ve nicel dedgerlendirmeler incelenmis
ve uygunlugu degerlendirilmistir.

yansitmak  igin

Ayrica, kredilerin deger distkluda kargihklanna iligkin
konsolide finansal tablclarda vapilan agklamalarin
veterliligi dederlendirilmigtir.
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Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumiu Olanfarin Konsolide Finansal Tablolara fliskin
Sorumiuluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolann TFRS‘lere uygun olarak hazirlanmasingan,
gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gdrddgu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar hazirlarken yonetim; Grup‘un sirekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirlmesinden, gerektiginde sureklilikie ilgili hususlart agiklamaktan ve
Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiveti bulunmadidi
surece igletmenin surekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu ofanlar, Grup‘un finansal raporlama sirecinin gozetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolann Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumiufukiari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumiluluklan sunlardir;

Amacimiz, bir butin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli bir
yanhslik icerip igermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gdrligimiizii igeren bir
bagimsiz denet¢i raporu dizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna ve BDS'lere uygun olarak yGrutilen bir badimsiz denetim sonucunda verilen
makul guvence; ylksek bir givence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighgn her
zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlgliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal
tablolara istinaden slacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlgide bekleniyorsa bu
yanhghklar énemli ofarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan badimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurdtdlen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, badimsiz denetim boyunca mesleki
mubhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh "énemfi yanhsghk" riskleri
belirlenmekte ve dederlendiriimekte; bu risklere karsilk veren denetim prosedUrleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisumdze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin
beyan veya i¢ kontrol iblali fillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir vanlishd tespit
edememe riski, hata kaynakli dnemili bir yanlishd tespit edememe riskinden yiksektir,
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¢ Grup’un i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ancak duruma
uygun denetim prosedirlerini  tasarlamak amaciyla denetimle ilgili  i¢  kontroi
degerlendiriimektedir.

« Yonetim tarafindan kullanitan muhasebe politikalannin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminlerinin ve iigili agiklarnalann makul clup olmadidi dederlendiriimektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi suphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve yénetimin igletmenin surekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya
da bu agiklamalarin yetersiz olmas) durumunda olumlu goris disinda bir gbris vermemiz
gerekmekiedir. Vardigimiz sonuglar, badimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlanina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup‘un
surekliligini sona erdirebilir,

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve
icerigi ile bu tablolann temelini olusturan iglem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadidr dederlendirilmektedir.

» Konsolide finansal tablolar hakkinda géris vermek amaciyla, grup icerisindeki isletmelere
veya igletmelerin faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit)
elde edilmektedir. Grup denegtiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve ylritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim gorisinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlann yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli ig kontrol eksiklikleri dahil
olmak lzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
bulgulariri tst yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz,

Badimsizhida iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi dst yénetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrnica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldudu dlstnulebitecek tim
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri Ust yonetimden sorumilu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolann bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini  belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acitklanmasina izin vermedidi
durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagr olumsuz sonuglarnin, kamuya
aciklamanin doguracadi kamu yaranni asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.
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B} Mevzuattan Kaynaklanan Diger YlkumlulGkler

1} 8102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK"}'nin 402 nci maddesinin dordunci fikras
uyannca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralk 2018 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
konsolide finansal tablolannin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikGmlerine uygun olmadidina dair dnemli bir hususa rastlanmanustir.

2) TTK min 402 nci maddesinin dérdanci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yaprmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member of KPMG International Cooperative




Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 8 4.228.984 1.567.584
Finansal yatirimlar 9 5.384.153 3.849.882
Ticari alacaklar 10 3.798.949 6.599.418
- Iliskili taraflardan 7 563.347 113.541
- Iliskili olmayan taraflardan 3.235.602 6.485.877
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 11 5.006.245 5.079.237
- Iliskili taraflardan 7 186.010 609.590
- Iliskili olmayan taraflardan 4.820.235 4.469.647
Diger alacaklar 12 398.069 988.157
- Iliskili taraflardan 7 30.205 511.087
- [liskili olmayan taraflardan 367.864 477.070
Stoklar 13 1.319.020 1.368.204
Tiirev finansal varliklar 22 52.589 12.677
Pesin 6denmis giderler 14 474.386 610.642
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 26 57.882 39.483
Diger donen varliklar 19 3.883.943 2.832.286
Ara toplam 24.604.220 22.947.570
Satig amagli siniflandirilan gruplara iliskin varliklar 5 323.155 247.490
Toplam donen varhklar 24.927.375 23.195.060
Duran varhklar
Ticari alacaklar 10 1.992.635 1.626.245
- Iliskili taraflardan 7 251.168 --
- lliskili olmayan taraflardan 1.741.467 1.626.245
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar 11 6.525.542 5.434.161
- Iliskili taraflardan 7 413 --
- lliskili olmayan taraflardan 6.525.129 5.434.161
Diger alacaklar 12 2.279.565 444,016
- Iliskili taraflardan 7 1.683.488 --
- [liskili olmayan taraflardan 596.077 444.016
Finansal yatirimlar 9 5.726.668 3.272.023
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 15 795.574 531.584
Yatirim amagli gayrimenkuller 18 704.512 648.482
Maddi duran varliklar 16 3.298.114 2.379.249
Maddi olmayan duran varliklar 17 700.462 617.185
- Serefiye 3.796 3.796
- Diger 696.666 613.389
Pesin 6denmis giderler 14 224.124 143.344
Ertelenmis vergi varligi 26 202.717 103.084
Diger duran varliklar 4.240 --
Toplam duran varhklar 22.454.153 15.199.373
Toplam varhklar 47.381.528 38.394.433

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis  denetimden gegmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 21 7.829.936 8.459.266
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 21 1.360.257 60.196
Tirev finansal yakumlulukler 22 23.017 8.377
Ticari borglar 10 2.293.550 2.444.097
- Iliskili taraflara 7 13.176 1.009
- [liskili olmayan taraflara 2.280.374 2.443.088
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 11 19.468.108 12.549.893
- [liskili taraflara 7 14.741 12.287
- [liskili olmayan taraflara 19.453.367 12.537.606
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 23 55.348 44518
Diger borglar 12 983.046 188.203
- lliskili taraflara 7 800.172 292
- Iliskili olmayan taraflara 182.874 187.911
Ertelenmis gelirler 14 1.709.596 3.570.873
Dénem kari vergi yikimliligi 26 49.077 78.413
Kisa vadeli karsiliklar 24 170.366 145.104
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 24 86.489 69.847
- Diger 24 83.877 75.257
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 19 534.833 297.546
Ara toplam 34.477.134 27.846.486
Satig amacli siniflandirilan
varlik gruplarina iligkin yikimlilikler 5 34.777 12.496
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 34.511.911 27.858.982
Uzun vadeli yuokuamltlukler
Uzun vadeli borglanmalar 21 2.458.596 1.935.023
Ticari borglar 10 71.064 49.515
- Iliskili olmayan taraflara 71.064 49515
Finans sektoru faaliyetlerinden borglar 11 2.022.475 1.478.748
- lliskili olmayan taraflara 2.022.475 1.478.748
Diger borglar 12 225.532 188.022
- Iliskili olmayan taraflara 225.532 188.022
Ertelenmis gelirler 14 526.634 540.933
Uzun vadeli karsiliklar 24 43.554 43.841
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin 24 43.554 42.624
- Diger 24 - 1.217
Ertelenmis vergi yliikimliliga 26 313.988 253.480
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlar 217
Diger uzun vadeli yukimlulikler -- 171.158
Toplam uzun vadeli yukiamlulukler 5.662.060 4.660.720
Toplam yukumlulukler 40.173.971 32.519.702

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2018 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden gegmis  denetimden gegmis
OZKAYNAKLAR Dipnot 31 Arahik 2018 31 Aralik 2017
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 27 400.000 400.000
Sermaye diizeltme farklari 6.400 6.400
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 2.993.674 1.632.600
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 1.497.851 1.191.070
Gegmis yillar karlart 2.133.669 805.774
Donem net (zarar1) / kar (27.666) 1.609.417
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar toplanm 7.003.928 5.645.261
Kontrol giicii olmayan paylar toplam 27 203.629 229.470
Toplam 6zkaynaklar 7.207.557 5.874.731
Toplam 6zkaynaklar ve yukamlultkler 47.381.528 38.394.433

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Kar ve ya zarar kismi Dipnot 2018 2017
Surdurilen faaliyetler
Hasilat 28 9.175.316 11.385.392
Satiglarin maliyeti 28 (7.697.980) (8.988.121)
Ticari faaliyetlerden brit kar 28 1.477.336 2.397.271
Finans sektorl faaliyetleri hasilatt 28 2.086.820 1.650.068
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 28 (917.785) (571.815)
Finans sektdru faaliyetlerinden brit kar 28 1.169.035 1.078.253
Brit kar 28 2.646.371 3.475.524
Esas faaliyetlerden diger gelirler 30 885.596 691.464
Genel yonetim giderleri 29 (1.019.385) (881.327)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 29 (318.965) (335.248)
Arastirma ve gelistirme giderleri 29 (54.407) (74.954)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindaki vergi sonrasi pay 15 126.485 125.112
Esas faaliyetlerden diger giderler 30 (998.867) (517.777)
Esas faaliyet kari 1.266.828 2.482.794
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 330.777 368.050
Yatirim faaliyetlerinden giderler 31 (37.277) (52.019)
Finansman gideri dncesi faaliyet kari 1.560.328 2.798.825
Finansman gelirleri 32 88.251 122.720
Finansman giderleri 32 (1.456.188) (947.297)
Finansman giderleri, net (1.367.937) (824.577)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi donem kari 192.391 1.974.248
Ddénem vergi gideri 26 (235.217) (252.413)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 26 53.434 (54.486)
Toplam vergi gideri (181.783) (306.899)
Doénem kari 10.608 1.667.349

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devami)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Diger kapsamh gelir kismu Dipnot 2018 2017
Doénem kari 10.608 1.667.349
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yurtdisi faaliyetlere ve raporlamaya iliskin
yabanci para ¢evrim farklari 1.290.472 763.767
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya siniflandirma kayiplari / (kazanglari) 9 155.649 4.247
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 26 (25.505) (637)
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 1.420.616 767.377
Toplam kapsamh gelir 1.431.224 2.434.726
Doénem karimin dagilim:
Ana ortaklik paylari (27.666) 1.609.417
Kontrol giicu olmayan paylar 38.274 57.932
Dénem kari 10.608 1.667.349
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Ana ortaklik paylari 1.333.408 2.356.617
Kontrol gucu olmayan paylar 97.816 78.109
Toplam kapsamh gelir 1.431.224 2.434.726

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calhk Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Kardan ayrilan

Kar veya zararda yeniden

kisitlanmig sintflandirilacak birikmis diger kapsaml
yedekler gelirler ve giderler Birikmis karlar/(zararlar)
Satilmaya hazir
finansal varhiklarin Ana ortakliga ait
Yasal | gercege uygun deger Yabanci para Gegmis yllar Net dénem Ozkaynaklar Kontrol giici ~ Ozkaynaklar
yedekler yedekKleri cevrim farklar1 | karlary/(zararlary) kar/(zarary) plami olmayan paylar plami
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 1.082.637 (19.465) 904.865 266.582 629.772 3.270.791 180.253 3.451.044
Toplam kapsamh gelir
Dénem kart - - - - 1.609.417 1.609.417 57.932 1.667.349
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki net degisim -- 3.610 - - -- 3.610 -- 3.610
Yurtdis1 faaliyetlere iliskin yabanci para gevrim farklari -- - 743.590 - -- 743.590 20.177 763.767
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) -- 3.610 743.590 -- -- 747.200 20.177 767.377
Toplam kapsamh gelir/(gider) - 3.610 743.590 - 1.609.417 2.356.617 78.109 2.434.726
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Konsolide edilen bagl ortakliklarin kontrol degisikligine sebep
olmayan paylarindaki degisiklikler 191 - - 17.662 -- 17.853 (17.853) -
Kontrol giicii olmayan paya sahip bagli ortaklik kurulusu -- - - - -- - 2.350 2.350
Kontrol giicii olmayan pay1 olan bagl ortakliklarda kontrol giicti olmayan
paylarin sermaye artis1 -- - - - -- - 12.240 12.240
Temettu 6demeleri - - - - - - (25.629) (25.629)
Transferler 108.242 - - 521.530 (629.772) - -- -
Ana ortaklarla yapilan islemler toplami 108.433 - - 539.192 (629.772) 17.853 (28.892) (11.039)
31 Arahk 2017 itibariyla bakiye 1.191.070 (15.855) 1.648.455 805.774 1.609.417 5.645.261 229.470 5.874.731
1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 1.191.070 (15.855) 1.648.455 805.774 1.609.417 5.645.261 229.470 5.874.731
Mubhasebe politikalarindaki degisikligin ve diger diizeltmelerin etkisi(*) 8.701 8.701 2.990 11.691
Toplam kapsamh gelir
Dénem kart - - - - (27.666) (27.666) 38.274 10.608
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki net degisim -- 130.144 - - -- 130.144 -- 130.144
Yurtdis: faaliyetlere iligkin yabanci para ¢evrim farklar: -- - 1.230.930 - -- 1.230.930 59.542 1.290.472
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) -- 130.144 1.230.930 - -- 1.361.074 59.542 1.420.616
Toplam kapsamh gelir/(gider) -- 130.144 1.230.930 -- (27.666) 1.333.408 97.816 1.431.224
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Konsolide edilen bagl ortakliklarin kontrol degisikligine sebep
olmayan paylarindaki degisiklikler -- - - - -- - (114.423) (114.423)
Bagli ortakliklarin kontrol kaybr ile
sonuglanmayan pay orani degisikliklerine
bagli artig/azalis -- - - 16.558 -- 16.558 21.365 37.923
Kontrol giicii olmayan pay1 olan bagl ortakliklarda kontrol giicti olmayan
paylarin sermaye artis1 - - - - - - 14 14
Temettl 6demeleri - - - - - - (33.603) (33.603)
Transferler 306.781 - - 1.302.636 (1.609.417) - - -
Ana ortaklarla yapilan isl toplam 306.781 - - 1.319.194 (1.609.417) 16.558 (126.647) (110.089)
31 Aralik 2018 itibariyla bakiye 1.497.851 114.289 2.879.385 2.133.669 (27.666) 7.003.928 203.629 7.207.557

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz  Bagimsiz
denetimden  denetimde
geomis n gegmis

Dipnot 2018 2017
A. Isletme faaliyetlerde (kullamlan)/ kaynaklanan nakit akislar: 3.152.643 (180.968)
Donem kari/(zarar1) 10.608 1.667.349
Donem net kari/(zarart) mutabakat ile ilgili diizeltmeler (1.904.215) (152.254)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 16,17 365.983 277.223
Tiirev finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan (karlar) / zararlar 31 (156.663) 41.255
Finansal yatirimlarin gergege uygun deger
(kazang)/kayiplariyla ilgili diizeltmeler 9 (103.633) (112.441)
Stipheli alacaklarla ilgili diizeltmeler 10,12 47.609 42.006
Yatirim amaglt gayrimenkullerin gergege uygun deger
degisimleriyle ilgili diizeltmeler 18 69.043 (97.590)
Stok deger disiikliigiiyle ilgili diizeltmeler, net 13 5.699 2122
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar karsiligiyla ilgili diizeltmeler 24 10.950 3.608
Kredi deger disiikliigii karsiligiyla ilgili diizeltmeler 11 148.353 75.653
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler, net 24 14.070 50.325
Izin kargiliklariyla ilgili diizeltmeler, net 24 1.094 3.327
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarm
karlarindaki paylar ile ilgili diizeltmeler 15 (125.543) (125.112)
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (83.787) (312.258)
Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarm deger diisiikliigii 100 -
1mtiyazh hizmet s6zlesmelerinden alacaklara iligkin gergege uygun deger 30 (264.045) (188.414)
Faiz reeskont (gelirleri)/giderleri,net 30 1.987 11.607
Gergeklesmemis kur fark: (karlari)/zararlari ve gevrim farklari (1.946.999) (101.910)
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 26 181.783 306.899
Isletme edinimlerinden kaynaklanan diizeltmeler (75.109) (24.651)
Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasindan
kaynaklanan net kayip / (kazangla) ilgili diizeltmeler 31 4.893 (3.903)
isletme sermayesindeki degisimler 4.338.305 (2.313.533)
Stoklardaki degisimle ilgili diizeltmeler 43.485 399.708
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler 2.608.311 (2.814.865)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki diizeltmeler 10.830 12.873
Esas faaliyetler sonucu olusan diger alacaklar ve
diger donen ve duran varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (2.310.116)  (1.457.410)
Satis amagl siniflandirilan varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (75.665) (53.107)
Satig amaglh siniflandirilan yiikiimliiliiklerdeki degisimle ilgili dizeltmeler 22.281 3.041
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degigimle ilgili diizeltmeler (1.420.924)  (2.630.295)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler 7.461.942 2.914.767
Kullanimi kisith nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (139.693) (138.770)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler (128.998) 523.257
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 55.476 (88.735)
Ertelenmis gelirlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler (1.887.226) 687.423
Esas faaliyetler sonucu olusan diger borglar ve
diger yikiimliiliklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 98.602 328.580




Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Faaliyetlerden elde edilen / (kullamlan) nakit akislar 707.945 617.470
Odenen kidem tazminatlar 24 (10.020) (960)
Finans sektorii faaliyetlerinden siipheli alacaklardan tahsilatlar 11 111.712 42.169
Finans sektorii faaliyetlerini de iceren alinan faizler 1.845.768 1.385.916
Finans sektorii faaliyetleriyle ilgili 6denen faizler (967.995) (518.112)
Yatirim amagli gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikislart 18 (24.202) (8.701)
Siipheli alacaklardan tahsilatlar 10 35.634 30.421
Odenen vergiler 26 (282.952) (313.263)
B. Yatirim faaliyetlerde kullamlan nakit akislar: (1.797.531) (1.072.480)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan

kaynaklanan nakit girisleri 337.344 43.832
Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin temettii 5demesi 15 - 589
Itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilen / vadeye kadar elde tutulan finansal varlik
yatirimlarinin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 9 92.093 373.712
Ozkaynak yontemiyle degerlenen finansal yatirimlarin kurulmasi

ya da sermayelerine istirak edilmesiyle ilgili nakit ¢ikislar 15 (15.061) (37.804)
Kontrol giicii olmayan bagl ortaklik kurulusu ve sermaye artirimu etkisi 14 14.590
Kontrol giicii olmayan bagli ortaklik sermaye artirimina katilim ve oran

degisikligine bagl nakit ¢ikislar (76.500) -

Tiirev finansal yatirimlardan kaynaklanan nakit girisleri/(¢tkislart) 131.391 (47.099)
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilan / satilmaya hazir finansal varlik
yatirimlarindan kaynaklanan nakit girisleri 3.352.188 2.776.624
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan / vadeye kadar elde tutulan finansal
varlik yatirimlarin edinimlerinden nakit ¢ikiglart 9 (201.296) (662.593)
GUD fark: diger kapsaml: gelire yansitilan / Satilmaya hazir finansal varlik
edinimlerinden nakit ¢ikislar 9 (4.312.172) (3.175.245)
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislart (1.014.362) (324.679)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislari (91.170) (34.407)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar 1.166.595 912.622
Iliskili taraf borclanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikislar) 799.880 (1.096)
Odenen temettiiler (33.603) (25.629)
Bor¢lanmalar /(borglanmalarin geri 6demesi) ile ilgili net nakit akist 1.194.304 1.379.030
Odenen faizler (793.986) (439.683)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (A+B+C) 2.521.707 (340.826)
D. Déonem basindaki nakit ve nakit benzerleri 1.368.909 1.709.735
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 8 3.890.616 1.368.909

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Dipnot  Aciklama Sayfa
1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu 10-29
2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar 30-42
3 Onemli muhasebe politikalart 42-79
4 Bagli ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri 80-81
5 Satig amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliilik gruplar 82
6 Bolumlere gére raporlama 83-86
7 Tliskili taraf aciklamalari 86-87
8 Nakit ve nakit benzerleri 88-89
9 Finansal yatirimlar 89-91

10 Ticari alacak ve borclar 92-94
11 Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borglar 95-97
12 Diger alacak ve borglar 98-99
13 Stoklar 100
14  Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 101
15 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 102-107
16 Maddi duran varliklar 108-109
17 Maddi olmayan duran varliklar 110
18 Yatirim amagh gayrimenkuller 111
19 Diger varlik ve yiikiimliilikler 112
20 Devam eden insaat sézlesmeleri alacaklar1 ve hakedis bedelleri 112
21 Borglanmalar 113-114
22 Turev finansal araclar 114
23 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 115
24 Karsiliklar 115-117
25 Taahhiitler, kosullu yikimlilikler ve varliklar 117-118
26  Vergi 119-127
27 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri 128
28 Hasilat 129
29 Genel yonetim giderleri, satis, pazarlam?l ve dagltlm gider_leri ve

arastirma ve gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler 129-131
30 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 131
31 Yaturim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 132
32 Finansman gelir ve giderleri 132
33 Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar 133-134
34 Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan

riskin niteligi ve diizeyi (Gerg¢ege uygun deger aciklamalar1 dahil) 135-152
35  Grup sirketleri 153-157
36 Raporlama déneminden sonraki olaylar 158



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Calik Holding 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyet konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat,
gayrimenkul, yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamak ve yatirim yapmaktir.

Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Buyikdere Caddesi N0:163 Zincirlikuyu-
Istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Calik Holding’e ait 115 adet (31 Aralik 2017: 84) bagh ortaklik (“Bagh
Ortakliklar”), 30 adet (31 Aralik 2017: 9) is ortaklig1 (“Is Ortakliklar1”), 16 adet (31 Aralik 2017: 15)
istirak (“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup” veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir)
bulunmaktadir. Holding’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla miisterek faaliyeti bulunmamaktadir.
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla miisterek faaliyeti (“Miisterek Faaliyetler”) bulunmamaktadir. Calik
Grubu’nun 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibartyla ve ayni tarihte sona eren yillara ait konsolide
finansal tablolar1, Calik Holding ve bagl ortakliklar ile Grup’un istiraklerdeki, is ortakliklarindaki ve
miisterek faaliyetlerinden paylarini kapsamaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup’un ¢alisan sayist 19.321°dir (31 Aralik 2017: 18.632).

Grup agirlikli olarak Dipnot 6’da ayrintili olarak aciklandig gibi alti ana faaliyet boliiminde faaliyetlerini
surdirmektedir:

e Enerji
U 1nsaat
o Tekstil

e Pazarlama
e Telekominikasyon

e Bankacilik ve finans

Calik Holding’in konsolidasyon kapsamina dahil edilen baglh ortakliklari, is ortakliklari, miisterek
faaliyetleri ve istirakleri ile onlarin bulunduklari iilkeler ve faaliyet alanlar1 asagidaki gibidir:

Grup ici hisse devirleri
Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Ticaret Anonim Sirketi (““Tura Moda™)

2 Ocak 2018 tarihinde eski linvani “Tura Madencilik Anonim Sirketi” olan Tura Moda’nin Calik
Holding’e ait hisseleri, Grup’un diger bir bagh ortakligi olan Gap Pazarlama Anonim Sirketi’ne
(“Gap Pazarlama”) nominal degeri lizerinden devredilmistir. Sirketin invan1 4 Mayis 2018 tarihinde
“Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Isletme birlesmeleri

Grup’un Enerji sektdriinde faaliyet gdsteren bagli ortakligi Atlas Petrol Gaz Ithalat ve Pazarlama Ticaret
Anonim Sirketi (“Atlas Petrol”) ve Calik Gaz ve Petrol Anonim Sirketi (“Calik Gaz”) arasinda
31 Aralik 2018 tarihinde imzalanan birlesme s6zlesmesine istinaden Calik Gaz devralan sirket sifatiyla
Atlas Petrol’li tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte birlesme yoluyla devralmugtir. Ilgili islem
neticesinde Atlas Petrol’ln tiizel kisiligi sona ermistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Enerji boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad Ortaklik Tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Akilc1 Bilisim Hizmetleri ve Damismanlik Anonim Sirketi ) Bagli ortaklik Turkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Atayurt Ingaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Calik Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“CEDAS”) Bagli ortaklik Tarkiye
Calik Enerji Dubai FZE Bagli ortaklik BAE
Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Enerji”) Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Enerji Swiss AG () Bagli ortaklik Isvigre
Calik Gaz Bagli ortaklik Turkiye
Calik Georgia LLC ¢ Bagli ortaklik Gurcistan
Calik Giines Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Calik Limak Adi Ortaklig Is ortaklhig1 Tirkiye
Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim SirketiC™ Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Solar Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlart Anonim Sirketi (“CED”) Bagli ortaklik Tarkiye
Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Dogu Aras Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi Is ortaklhigt Trkiye
Energy Sabz Arman Pars Anonim Sirketi Bagli ortaklik fran
Enerji Sabz Pouya Pars Anonim Sirketi Bagli ortaklik fran
Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Granite Holding N.V. Bagli ortaklik Hollanda
Hamerz Green Energy Bagli ortaklik fran
Irmak Yo6netim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tarkiye
Ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
JSC Calik Georgia Wind Bagli ortaklik Gircistan
Kizilirmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. Is ortakhigt Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.o. Is ortakhigt Sirbistan
Mayestan Clean Energy ¢ Bagli ortaklik fran
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Onyx Trading Innovation FZE Bagli ortaklik BAE
Petrotrans Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Sembol Enerji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
TAPCO Petrol Boru Hatt1 Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortaklhig1 Turkiye
Taskent Merkez Park Gayrimenkul Yatirim Anonim Sirketi ¢ Is ortakhigt Turkiye
TCB Ingaat Yatirim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Technological Energy N.V. Bagli ortaklik Hollanda
"llechnovisi'op 1\/1[1ﬁhendislik Danigsmanlik ve Dis Ticaret Limited Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
(“Technovision™)

Tirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Trkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“YEDAS”) Bagli ortaklik Tarkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi (“YEPAS”) Bagli ortaklik Turkiye

* Grup’un bagh ortakliklar1 olan Akiler Bilisim Hizmetleri ve Danigmanlik Anonim Sirketi, Calik Georgia LLC, Calik Enerji Swiss AG, Enerji Sabz
Pouya Pars A.S. Granite Holding N.V. Hamerz Green Energy, Mayestan Green Energy ve istiraki olan Taskent Merkez Park Gayrimenkul Yatirim Anonim
Sirketi (“Taskent Merkez Park™) gayri faal ya da yeni kurulmus sirketler olup 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait

konsolide finansal tablolara etkilerinin nemsiz olmalar1 sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemislerdir.

**) TAPCO Petrol Boru Hatt: Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“TAPCO™) 21 Aralik 2018 tarihinde alnan ydnetim kurulu karariyla tasfiye siirecine

girmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)

Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi (‘‘Adacami Enerji’”)

Adacami Enerji, elektrik enerjisi tesisi ingasi, kiralamast, isletmesi ve elektrik satigi amaciyla 2009 yilinda
kurulmustur.

Akiler Bilisim Hizmetleri ve Damsmanhik Anonim Sirketi (“Akilci Bilisim™)

Akile1 Bilisim, 2 Mayis 2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri
faaldir.

Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Ant Enerji”)

Ant Enerji, enerji satis1, pazarlamasi ve dagitimn yapmak amaciyla 2006 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Atayurt Insaat Anonim Sirketi (“Atayurt Ingaat”)

Atayurt Insaat, enerji iiretim santrali insa etmek ve ilgili servis, onarim ve bakimi saglamak amaciyla 2009
yilinda kurulmustur. Atayurt insaat 2014 yilinda Libya’nin Trablus sehrinde bir sube agmustir.

Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi (“Basak Yonetim”)

Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla, elektrik iiretim tesisi insasi ve isletmesi,
iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi i¢in 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvam “Basak Yonetim
Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.

CEDAS

CEDAS, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”’) nun mevzuat hiikiimleri uyarinca elektrik dagitimm ve
satig1 ve bu faaliyetlerdeki sirketlere istirak etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

Calik Enerji Dubai FZE (“Calik Enerji Dubai”)

Calik Enerji Dubai, Jebel Ali Serbest Bolge, Dubai'de kurulmustur. Calik Enerji Dubai'nin
Tirkmenistan’da subesi bulunmaktadir.

Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi (“Calik Elektrik”)

Calik Elektrik, elektrik iiretim tesisleri kurmak, c¢alistirmak ve kiralamak amaciyla 2004 yilinda
Istanbul’da kurulmustur.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calk Enerji”)

Calik Enerji, Grup’un enerji sektoriindeki faaliyetlerini yiiriitmek {izere 1998 yilinda kurulmugstur. Calik Enerji,
dogalgaz ve petrol kaynaklarinin igletilmesi, arama-tiretim sathalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ile satig
faaliyetlerini yerine getirmektedir. Calik Enerji’nin Calik Enerji Tirkmenistan, Calik Enerji Giircistan, Calik
Enerji Ozbekistan, Calik Enerji Libya ve Calik Enerji Irak olmak iizere bes subesi bulunmaktadir.

Calik Enerji Swiss AG (“Cahk Swiss”)

Calik Swiss, imtiyaz ya da diger haklarin alimi, yonetimi ve kullaniminin yanisira enerji santrallerinin
ingaat1 ve bakimi, basta elektrik sektorii olmak tizere enerji sektoriinde faaliyet gosteren diger grup
sirketlerinin gelistirilmesi ve finansman kaynaklar1 bulunmasi konusunda hizmet vermesi amaciyla
27 Nisan 2017 tarihinde Isvicre’de kurulmustur.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)
Calhk Gaz

Eski ticaret unvam1 Akgay Enerji Anonim Sirketi olan Calik Gaz elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmast,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi ve {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin
miisterilere satis1 amaciyla 2010 yihinda Istanbul’da kurulmustur. 31 Aralik 2018 tarihinde Calik Gaz ve Petrol
A.S. devralan sirket sifatryla Atlas Petrol Gaz ithalat ve Pazarlama Ticaret A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleri
ile birlikte birlesme yoluyla devralmustir. Tlgili islem neticesinde Atlas Petrol Gaz Ithalat ve Pazarlama Ticaret
A.S.’nin tlizel kisiligi sona ermistir.

Calik Georgia LLC (“Calik Georgia”)

Calik Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da hidroelektrik santrallerin miihendislik, tedarik ve
ingaatinin yapilmasi ile Glircistan’da iiretilen elektrigin ticaretinin yapilmasi amaciyla kurulmustur.
Sirket, raporlama tarihi itibariyla gayrifaal durumdadir.

Calik Giines Enerji Uretim Anonim Sirketi (““Cahk Giines”)

Cep Petrol Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. adiyla, ham petrol ihracati, ithalati, dagitimu, isletmesi ve iiretim
icin gerekli tesislerin ingasi i¢in 2008 yilinda kurulmustur.Sirketin iinvan1 27 Kasim 2018 tarihinde
“Calik Giines Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmisitr.

Calik Limak Adi Ortakh@

Calik Limak Adi Ortakligi, 2013 yilinda Istanbul’da CEDAS ve Limak Yatirim Enerji Uretim Isletme
Hizmetleri ve Ingaat A.S. (“Limak Yatirim”) tarafindan tamami1 CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim’a
ait ig ortaklig1 olan Kosova Calik Limak Energy tarafindan sahip olunan Kosova Electricity Distribution
and Supply Company ISC firmasina her tiirlii teknik ekipman saglamak amaciyla is ortakligi olarak
kurulmustur.

Calik NTF Elektrik Uretim ve Madencilik Anonim Sirketi (“Calik NTF”)

Calik NTF, elektrik iiretim tesisleri kurmak, isletmek ve kiralamak amaciyla 2006 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Petrol”)

Calik Petrol dogalgaz ve petrol arama, tiretimi, dagitimi, satigi, iletimi ve ticareti amaciyla 2012 yilinda
kurulmustur.

Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi (“Cahk Riizgar”)

Calik Riizgar elektrik enerjisi tesisi insas1 ve igletmesi, tiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi amaciyla
1994 yilinda Ankara’da kurulmustur.

Calik Solar Enerji Anonim Sirketi (“Cahk Solar”)

Aktif Dogalgaz Ticaret Anonim Sirketi adiyla, gaz dagitinu ve ticareti amaciyla 1999 yilinda Istanbul’da
kurulmugtur. Sirketin tinvam 28 Kasim 2018 tarihinde “Calik Solar Enerji A.S.” olarak degistirilmistir.

Calik Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi (“Calik Yenilenebilir Enerji”)

Calik Diamond Solar Enerji Anonim Sirketi adiyla, 2012 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu her tiirlii
giines enerjisi santrali projelerinin gelistirilmesi ve insa edilmesidir. Sirketin {invan1 27 Kasim 2018 tarihinde
“Calik Yenilenebilir Enerji” olarak degistirilmistir.

CED

CED, enerji piyasasini diizenleyen mevzuat hiikiimlerine uygun olarak elektrik enerjisi ve/veya kapasitenin
dagitimi ve satisi ile enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak
edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve
insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi
sirketlerin teknik, idari ve mali organizasyonlarinda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya
ticari yatirimlar yapilmasi faaliyetlerini yiirlitmektir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)

Demircili Ruizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Demircili Riizgar”)

Demircili Riizgar, elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, igletmeye almmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
iiretimi, tretilen elektrik enerjsi ve/veya kapasitesinin miisterilere satis faaliyetinde bulunmak amaciyla 2017
yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Dogu Akdeniz Petrokimya”)
Eski unvani Enerji Petrol Gaz Ithalat Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan Dogu Akdeniz
Petrokimya 2005 yilinin sonunda dogalgaz ve petrol beklentilerini gergeklestirmek, bu tirlinleri {iretmek, ithalat
ve ihracatin yapmak ve bu iiriinlerin dagitimimi benzer fabrikalara yapmak amactyla istanbul’da kurulmustur.
Dogu Aras Enerji Yatirimlar1 Anonim Sirketi (“Dogu Aras”)

5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Kiler Aligveris”) arasinda imzalanan miisterek anlagsma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler
Aligveris tarafindan sermaye sahiplik oranlar1 sirastyla yuzde 50 ve ylizde 50 olacak sekilde elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satigi amaciyla enerji sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin
yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile
diger konularda danigmanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari
ve mali organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciliiyla sinai veya ticari yatirimlar
yapilmasi1 amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sdzlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bdlgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“Aras EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis Anonim
Sirketi (“Aras EPAS”) paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek satin almustir.

Enerji Sabz Arman Pars Anonim Sirketi (“Enerji Sabz Arman Pars”)

Enerji Sabz Arman Pars, 2017 yilinda iran’da kurulmustur. Sirket, hammadde, endiistriyel parca ve
aletler gibi tiim izinli ticari {irlinlerin aligverisi, ihracat ve ithalat1 gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri
yiirtitmek amaci ile kurulmustur.

Enerji Sabz Pouya Pars Anonim Sirketi (“Enerji Sabz Pouya Pars”)

Enerji Sabz Pouya Pars, 2017 yilinda Iran’da kurulmustur. Sirket, hammadde, endiistriyel parca ve
aletler gibi tiim izinli ticari {irlinlerin aligverisi, ihracat ve ithalati gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri
yiiriitmek amaci ile kurulmustur.

Gap Elektrik Dagitim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Gap Elektrik’)

Gap Elektrik, sahip oldugu 30 yi1l stireli ruhsat ile Malatya, Elaz1g, Tunceli ve Bingdl illerinde elektrik
dagiim sistemlerinin igletilmesi amaciyla 1998 yilinda kurulmustur. Raporlama tarihi itibariyla
gayrifaaldir.

Granite Holding N.V. (“Granite”)
Granite Holding, holding faaliyetleri yiiriitmek amaciyla 2017 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Hamerz Green Energy (“Hamerz’)

Hamerz Green Energy, 2016 yilinda Iran’da kurulmustur. Sirket, ham madde, endiistriyel parca ve aletler gibi
tlim izinli ticari {iriinlerin alig verisi, ihracat ve ithalati1 gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri yiiriitmek amaci ile
kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.

Irmak Ydnetim Sistemleri Anonim Sirketi (“Irmak Yo6netim”)

Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla elektrik enerjisi tesisi
ingas1 ve isletmesi, tiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin unvan
“Irmak Yonetim” olarak degistirilmistir.
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Ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Ikideniz Petrol”)

Ikideniz Petrol, ham petrol ihracati, ithalat:, dagitimi, isletmesi ve iiretim amaciyla 2008 yilinda
kurulmustur. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.

JSC Calik Georgia Wind (“JSC Georgia™)

JSC Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da enerji altyapisi gelistirmek, giines ve riizgar santrali
projelerinin gelistirilmesi ile bunlarin finansman, insaat ve uzun donemli isletilmesine sponsor
saglanmas1 amaciyla kurulmustur.

Kizzhrmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi (“Kiziirmak”)

Kizilrmak, her gesit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev Urtinlerini ithal etmek, ihra¢ etmek, dagitmak ve
isletmek amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Kosova Calik Limak Energy Sh.A. (“KCLE”)

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlasma kapsaminda ig ortaklig1 olarak kurulan KCLE sirketinin toplam sermayesine CEDAS, Calik
Enerji, ve Limak Yatirim sirasiyla yiizde 25, yuzde 25 ve ylzde 50 oranlarinda istirak etmislerdir. 2015
yili igerisinde CEDAS tarafindan sahip olunan ve KCLE’in ylzde 25’ini temsil eden hisseler Calik
Enerji’ye devrolmustur.

8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova Cumhuriyeti’'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini
yiriten “Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu
iktisadi kurulusunun paylarmin tamamin &6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti
tarafindan agilan ihaleye girerek satin almustir.

LC Electricity Supply and Trading d.o.o (“LC Electricity”)

LC Electricity, 2014 yilinda Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu kapsamda mal ve hizmet alim satimi
amaciyla Tirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“Tirkmen Elektrik™) ve
Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlagma kapsaminda yuzde 50 esit sermaye sahiplik
oranlari ile bir i ortaklig1 olarak kurulmustur.

Mayestan Clean Energy (“Mayestan Clean Energy”)

Mayestan Clean Energy, 2016 yilinda iran’da kurulmustur. Sirket, ham madde, endiistriyel parca ve
aletler gibi tlim izinli ticari {lirlinlerin alis verisi, ihracat ve ithalati gibi ticari ve iktisadi faaliyetleri
yiiriitmek amaci ile kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Momentum Enerji”)

Momentum Enerji, elektrik enerjisi tesisi insas1 ve isletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi igin
2008 yilinda kurulmustur.

Onyx Trading Innovation FZE(*Onyx”)
Onyx, 2016 yilinda Dubai’de kurulmustur.
Petrotrans Enerji Anonim Sirketi (“Petrotrans Enerji”)

Petrotrans Enerji, dogalgaz, ham petrol ve bunlarm iiriinlerinin ithalati, ihracat1 ya da ticaretini yapmak amaciyla
gerekli tesisleri isletmek, ham petrol, petrol iirlinleri ve her nevi gaz iletimi ve dagitimmi yapmak ve bu
faaliyetle ilgili her nevi dogalgaz, ham petrol, petrol iirlinleri satin almak ve satmak amaciyla 2010 yilinda
kurulmustur.

Sembol Enerji Anonim Sirketi (“Sembol Enerji’’)

Sembol Enerji, ana faaliyet konusu elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi tiretimi ve tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satist amaciyla 2010
yilinda kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Enerji bolumUndeki isletmeler (devami)

TAPCO

TAPCO, her ¢esit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev {iriinlerini ithal etmek, ihrag etmek, dagitmak ve isletmek
amactyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur. TAPCO 21 Aralik 2018 tarihinde alinan yénetim kurulu
karartyla tasfiye siirecine girmistir.

Taskent Merkez Park
Tagkent Merkez Park 2018 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu ikamet amagl binalarin yapilmasidir.

TCB Insaat Yatinm Anonim Sirketi (“TCB Insaat”)

Atagas Dogalgaz Ticaret Anonim Sirketi adiyla, 2014 yilinda Aktif Dogalgaz ve ASL Enerji Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi (“ASL Enerji”) arasinda imzalanan miisterek yonetim anlagmasi kapsaminda sermayesine
yiizde 50 oraninda esit istirak edilerek Tiirkmenistan’dan satin almacak dogalgazin Iran (zerinden ithali ve
Tiirkiye’de toptan satis1 ve/veya tekrar yurtdigina ihract amaciyla kurulan bir is ortakligidir. Grup, 15 Kasim
2017 tarihinde kalan yuzde 50’lik pay1 satin alarak sahiplik oranini yuzde 100’e yiikseltmistir. Sirketin {invani
16 Agustos 2018 tarihinde “TCB Insaat” olarak degistirilmistir.

Technological Energy N.V. (“Technological Energy”)

Technological Energy, 8 Haziran 2016 tarihinde Hollanda’da kurulmustur.

Technovision

Technovision, makine ve insaat miihendisligi hizmeti ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla 1994
yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda sirket hisselerinin ylzde 99,97’si, Grup sirketlerine
miihendislik ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla Calik Enerji tarafindan satin alinmustir.
Tiirkmen’in Altin Asn1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“Turkmen Elektrik)

Tiirkmen Elektrik, elektrik dagitimi ve ticareti yapmak amaciyla 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Yesilcay Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Yesilcay Enerji”)

Yesilcay Enerji, elektrik enerjisi tesisi insasi ve isletmesi, tiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi ile maden
cevheri arastirma ve iiretimi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

YEDAS

YEDAS, Samsun, Ordu, Amasya, Corum ve Sinop illerinde elektrik enerjisi dagitimi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla, 2010 yilinda 6zellestirme kapsaminda Grup tarafindan 30 yillik bir siire i¢in devralmarak
faaliyetlerine baglamistir.

4628 sayili Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’ncli maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihine kadar dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristrmasma yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadr.
Bu kapsamda YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmistir. Bu
karar kapsaminda YEPAS 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerine baglamistir.

YEPAS

4628 sayih Enerji Piyasast Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihi itibartyla dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayrigtirmasina yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadir.
Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bdlgede dagitim, perakende hizmetleri
faaliyetlerini ytiriitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satis faaliyetlerini
ayrmustir. Bu karar kapsaminda YEPAS, elektrik ve elektrikle ilgili iirlinlerin perakende satis1 amaciyla 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren YEDAS tan kismi béliinme ile yasal olarak ayrilarak kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Insaat boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatirimlari Anonim Sirketi (“Calik Bagli ortaklik Turkiye
Emlak’)
Calik Insaat Anonim Sirketi (“Calik Insaat™) Bagl ortaklik Turkiye
Gap Construction Co. (“Gap Libya™) Bagli ortaklik Libya
Gap Construction Investment and Foreign Trade LLC-Qatar (“Gap Insaat  Bagh ortaklik Katar
Katar”)
Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd. (“Gap Insaat Sudan”) Bagl ortaklik Sudan
Gap Insaat Dubai FZE Bagli ortaklik BAE
Gap Ingaat Saudi Arabia Ltd. Baglh ortaklik S. Arabistan
Gap Ingaat Ukraine Ltd. (“Gap Insaat Ukrayna™) Bagl ortaklhik Ukrayna
Gap Insaat Yatirrm ve Dis Ticaret Anonim sirketi (“Gap Insaat”) Bagl ortaklik Turkiye
Gapyap Insaat Anonim Sirketi (“Gapyapr) Bagl ortaklhik Turkiye
Innovative Construction Technologies Trading FZE (“Innovative Bagl ortaklhik BAE
Construction™)
Kentsel Déniisiim Insaat Anonim Sirketi (“Kentsel Doniisiim™) Bagli ortaklik Turkiye
White Construction N.V. (“White Construction”) Bagh ortakhk  Hollanda
Calik Emlak

Grup’un bagl ortakliklar olan Calik Gayrimenkul Ticaret A.S. ile Calik Turizm Kiiltiir Insaat Sanayi ve Ticaret
A.S. 2015 yilinda birlesmis ve unvan degisikligine giderek Calik Emlak adini almistir. Calik Emlak her tiirlii
gayrimenkuliin alim satimi, ingasi, projelendirilmesi, kiralanmasi faaliyetlerini yiiriiten sirketlere ortaklik
kurmak ya da satm almak amaciyla Istanbul’da kurulmustur.

Gap ingaat

Gap Insaat, 1996 yilinda Tiirkiye ve yurtdisinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon isleri yapmak amaciyla
Tiirkiye’de kurulmustur. Yurt i¢inde ve yurt disinda, gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer, kireg,
kil, komiir ve tag ocaklarinda yapilan madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve
yedek parcalari, seramik yedek parcalari, yer ve duvar karolarinin yurt i¢i ve yurt disi ticaretini yapmaktadir.
Gap Ingaat'm ¢esitli insaat projelerini yiiriitmek amactyla Tiirkmenistan ve Irak’ta iki adet subesi
bulunmaktadir.

Gap Insaat Sudan, Gap Insaat Saudi Arabia Ltd, Gap Libya, Kentsel Doniisiim, Cahk Insaat, Gap
Insaat Katar, Gap insaat Dubai FZE, Gap Insaat Ukrayna, White Construction ve Innovative
Construction.

Gap Insaat'n bagli ortakliklart olan Gap insa:at Sudan, Gap Ingaat Saudi Arabia Ltd, Gap Libya, Kentsel
Doniisiim, Calik Insaat, Gap Ingaat Katar, Gap Insaat Dubai FZE, Gap Ingaat Ukrayna, White Construction ve
Innovative Construction bulunduklar iilkelerde insaat projeleri gergeklestirmek amaciyla kurulmustur.

Gapyap1

Gapyapy, yurt ici ve yurt disinda ingaat, taahhiit ve dekorasyon isleri ile bu islere ait arastirma etiit, planlama,
fizibilite, projelendirme, sehircilik, imar planlar1 ve miisavirlik yapmak, bu faaliyetlerle dogrudan dogruya
ve/veya dolayli istigal eden yerli ve yabanci 6zel ve/veya resmi kuruluslarla ekonomik, teknik ve ticari igbirligi
yapmak ve ortakliklar kurmak amaciyla 2007 yilinda kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Tekstil boliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi Ulke
Balkan Dokuma TGPJ (“Balkan Dokuma”) Istirak  Tlrkmenistan
Calik Denim B.V. (“Calik Denim”) Bagli Ortaklik Hollanda
Calik Alexandria For Readymade Garments (“Calik Alexandria”)  Bagli Ortaklik Misir
ge;l;?m]z;:mm Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim sirketi (“Calik Baglt ortaklik Tirkiye
Gap Tirkmen-Tiirkmenbasi Jeans Kompleksi (“TJK”) Istirak  Tlrkmenistan
Malatya Boya ve Emprime Anonim Sirketi (“Malatya Boya”) Bagli Ortaklik Turkiye
Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB (“Serdar Pamuk’) Istirak  Tlrkmenistan
Tiirkmenbasi Tekstil Kompleksi (“TTK”) Istirak  Tlrkmenistan

Balkan Dokuma
Balkan Dokuma, iplik {iretimi ve pazarlamasi yapmak amaciyla 2000 yilinda Tiirkmenistan’da kurulmustur.

Calik Denim

Calik Denim, tekstil Grtinleri ticareti, pazarlamasi ve tekstil sektdriinde faaliyet gosteren diger grup sirketlerinin
gelistirilmesi faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla 2017 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Calik Alexandria

Calik Alexandria, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve pazarlamasi amaciyla 2006 yilinda Misir’da
kurulmustur.

Calik Denim

Eski unvam1 Gap Giineydogu Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan Calik Denim, 1987 yilinda
Tiirkiye’de kurulmustur. Calik Denim tiretim faaliyetlerini Malatya Sanayi Bolgesi’nde yiiriitmektedir. Calik
Denim’in subesi olan Gap Giineydogu Mersin Serbest Bolge ithalat ve ihracat islerini yiiriitmektedir.

TIK

TIK, 1995 yilinda Gap Tekstil ve Tirkmenistan Tekstil Sanayi Bakanligi ortakligi olarak
Tirkmenistan’da Tiirkmenistan kanunlar1 ¢ergevesinde kurulmus olup iplik ve kot kumasi {iretimi ve
pazarlamas1 konularinda faaliyet gostermektedir. TJK’min bir kot kumas1 ve kot giysi fabrikasi
bulunmakta ve satiglarini yerel pazarin yani sira ABD ve Avrupa iilkelerine yapmaktadir.

Malatya Boya

Malatya Boya, 1997 yilinda kurulmus olup tiretim faaliyetine 2007 yilinda baslamistir. Faaliyeti 6rme
kumas boyama ve kasarlamadir.31 Agustos 2017 tarihinde, Calik Grubu sirketlerinden Calik Denim
tarafindan satin alinmustir.

Serdar Pamuk ve TTK
Serdar Pamuk ve TTK tekstil sektoriinde kot kumasi iiretimi yapmak amaciyla Tiirkmenistan’da kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Pazarlama boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Gap Pazarlama Anonim Sirketi (“Gap Pazarlama”) Bagliortakhik  Turkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone (“Gap Pazarlama FZE”) Bagl ortaklhik BAE
Gappa Textile Inc. (“Gappa”) Bagl ortaklhik ABD
Synergy Marketing N.V. (“Synergy”) Bagli ortaklik  Hollanda
Synchron Global Trading FZE (“Synchron’) Bagli ortaklik BAE
Tura Moda Bagh ortakhk  Turkiye

Gap Pazarlama

Gap Pazarlama, Calik Grubu’nun tedarik firmas: olarak faaliyet gdstermek amactyla 1994 yilinda Istanbul’da
kurulmustur. Gap Pazarlama, Calik Grubu tarafindan yonetilen fabrikalara ihtiya¢c durumunda ve Tiirkiye’de
ve uluslararas1 pazarlarda gerceklestirilen projeler igin mal temin etmektedir. Gap Pazarlama’mn, Mersin
Serbest Bolge’de tekstil iirtinleri ithalat ve ihracatinda faaliyet gosteren bir subesi bulunmaktadir.

Gap Pazarlama FZE

Gap Pazarlama FZE, ticari mallarn ithalat ve ihracat iglerini yiiriitmek amaciyla 2004 yilinda Birlesik Arap
Emirlikleri’nde kurulmustur.

Gappa

Gappa Textile Inc. ev tekstili ve hazir giyim sektoriinde uluslararasi satig faaliyetinde bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Synergy
Synergy Marketing N.V. ticari mal ithalat ve ihracati amaciyla 2016 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Synchron
Synchron Global, ticari mal ithalat ve ihracati amaciyla 2017 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri’nde kurulmustur.
Tura Moda

2 Ocak 2018 tarihinde eski tinvani “Tura Madencilik Anonim Sirketi”” olan Tura Moda’nin Calik Holding’e ait
hisseleri, Grup’un diger bir bagl ortakligi olan Gap Pazarlama’ya devredilmistir. Sirketin {invani1 4 Mayis 2018
tarihinde “Tura Moda” olarak degistirilmistir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Telekomiinikasyon boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke

Albtelecom Sh.A. (“Albtelecom”) Bagli ortaklik  Arnavutluk

Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

(“Cetel Telekom™) Bagli ortaklik Turkiye
Albtelecom

Albtelecom, Albtelecom Telekomi Shqiptar unvamyla 1992 yilinda kurulmug ve 23 Subat 1999 tarihinde
anonim sirket sekline doniistiiriilmiistiir. 28 Eyliil 2007 tarihine kadar Arnavutluk Hiikiimeti adina Ekonomi,
Ticaret ve Enerji Bakanlig: tarafindan yonetilen Albtelecom bu tarihten sonra Cetel Telekom™un bagli ortakligt
CT Telecom Sh.A., Albtelecom sermayesinin %76’sm1 temsil eden hisseleri satin alarak kontrol sahibi
olmustur.

Albtelecom, Arnavutluk Cumhuriyeti’nde kablolu telefon hizmeti veren tek ulusal kurulustur. 2013 yilinda CT
Telecom Sh.A. Albtelecom altinda Albtelecom’la birlestirilmis ve tiizel kisiligine son verilmistir.

Albtelecom, 1 Subat 2013 tarihinde Arnavutluk’ta yerel, mobil ve karasal telekomiinikasyon hizmeti veren
bagli ortakligi Eagle Mobile Sh.A. ile birlesmistir.

Cetel Telekom

Cetel Telekom, telekomiinikasyon, multimedya, internet ve bilgi tagima faaliyetlerini yerine getirme amactyla
2007 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

20



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Bankacilik ve finans boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi (“Aktifbank”) Bagli ortakhk Tarkiye
Albania Leasing Company (“Albania Leasing™) Istirak Arnavutluk
Banka Kombetare Tregtare Sh.a (“BKT”) Baglh ortakhk Arnavutluk
Calik Finansal Hizmetler Anonim Sirketi (“‘Calik Finansal Hizmetler’) Bagl ortaklik Turkiye
Euro-Mediterranean Investment Company Limited (“Euro-Mediterranean™) Istirak KKTC
Eurasian Leasing Company (“ELC”) Istirak  Tataristan-Rusya
Halig¢ Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Hali¢ Leasing”) Istirak Turkiye
Kazakhistan ljara Company KIC Leasing (“Kazakistan ljara™) Istirak Kazakistan
Miikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Mukafat Portfoy”) Bagli ortakhk Turkiye
Sigortayeri Sigorta ve Reasiirans Brokerlig1 Anonim Sirketi (“*Sigorta Yeri”) ~ Bagli ortaklik Turkiye
Aktifbank

Aktifbank, yatirim, proje finansmani ve menkul kiymetlerle ilgili islemler ve her tiirlii yatirim bankacilig
hizmeti vermek ve her tiirlii bankacilik isleminde bulunmak amaciyla kalkinma ve yatirim bankasi
olarak 1999 yilinda kurulmustur. Bu kapsamda Aktifbank’in mevduat kabul etme yetkisi
bulunmamaktadir. Aktifbank’in “Calik Yatirnm Bankasi1 Anonim Sirketi” olan ticaret unvani 1 Agustos
2008 tarihinde tescil edilerek “Aktif Yatirim Bankast Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Albania Leasing

Albania Leasing’in ana faaliyet konusu finansal kiralama iglemleridir. Raporlama tarihi itibariyla gayrifaaldir.
BKT

BKT, 1998 tarihinde bankacilik lisansi alarak Arnavutluk’ta bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Calik Finansal Hizmetler

Calik Finansal Hizmetler, 2003 yilinda Aktifbank’in igbirliginde Sekerbank T.A.S. ve Calik Holding’in yerli
ve yabanci bankalara yatirim projelerini ger¢eklestirmek amaciyla kurulmustur. Calik Holding, 2008 yilinda
Sekerbank T.A.S. hisselerini satin alarak tek hakim ortak olmustur.

Euro-Mediterranean

Euro Mediterranean portfoy yonetimi faaliyetlerinde bulunmak {izere 2015 yilinda Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nde kurulmustur.

ELC

Kiiciik ve orta 6lcekli firmalara Islami kurallara gore leasing danismanlik hizmeti vermek i¢in Rusya-
Tataristan’da kurulmustur.

Halic Leasing

Hali¢ Leasing, finansal kiralama alaninda faaliyet géstermek tizere 2004 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Grup,
11 Ekim 2016 tarihinde sirket sermayesinin yiizde 32’sini temsil eden hisseleri satin almustir.

Kazakistan ljara

Kazakhistan Ijara finansal kiralama alanminda faaliyet gdstermek iizere 2013 yilinda Kazakistan’da kurulmustur.
Mikafat Portfoy

Miikafat Portfoy, 2016 portfdy yonetimi alaninda faaliyet gdstermek iizere kurulmustur.

Sigorta Yeri

Sigorta Yeri, potansiyel miisterilerinin ihtiyaglarina gére sekillenen sanal ve fiziki ¢ok kanall1 bir hizmet
yapist araciligryla miisterilerine karsilagtirmali sigorta {iriinlerini sigorta acenteligi hizmetiyle saglamak
amaciyla kurulmus bir sirkettir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)

Diger boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Aktif Halk Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi Isortakligit  Turkiye
Aktif Yatirnm Bankasi Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi Istirak  Tiirkiye
Akuamarin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi [s ortakhigi  Tiirkiye
Albatros Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagliortakhk ~ Turkiye
Amethyst Holding N.V. Bagli ortakhk ~ Hollanda
Ametist Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Isortakligt  Turkiye
Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Attivo Bilisim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Aytast Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Isortakligit  Turkiye
Cydev Investment Ltd. Istirak KKTC
Calik Dijital ve Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi Bagl ortaklik Turkiye
Calik Hava Tagimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Turkiye
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Turkiye
Calik Tarim Uriinleri Lisanli Depoculuk Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Cigdem Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tirkiye
(6l Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Defne Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Isortaklign  Tirkiye
Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Deniz Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Eko Biokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Emlak Girisim Danigmanlig1 Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Emyap Development Limited Istirak KKTC
E-post Elektronik Perakende Otomasyon Satig Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
E-Post I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Gelincik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi [s ortakhigi  Tiirkiye
GOk Safir Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Giinestas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tirkiye
Halk Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi Isortakligit  Turkiye
Idea Farm Ventures Limited Istirak BAE
IFM Istanbul Finans Merkezi Insaat Taahhiit Anonim Sirketi Istirak  Tirkiye
Inovaban Inovasyon ve Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Kamelya Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Kaplan Gozii Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi [s ortakhigi  Tiirkiye
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Isortakligit  Turkiye
Kasimpat1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Kibris Besicilik ve Ciftcilik Tesebbiisleri Limited Istirak KKTC
Kirlangig Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Kizilyildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Turkiye
Kumtast Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi [s ortakhigr  Tiirkiye
Kuvars Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi [s ortakhigr  Tiirkiye
Kuzey Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Lapis Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortakhigt  Tarkiye
Leylak Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortakhigt  Tarkiye
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Lilyum Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Isortakligit  Turkiye
Mart: Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye
Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik ~ Turkiye

22



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Diger boliimiindeki igletmeler (devami)

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
N-Kolay Odeme Kurulusu Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Olimpos Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tirkiye
Olivin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
Oniks Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
Opal Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
Pasifik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Turkiye
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Turkiye
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortakligs Turkiye
Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Turkiye
Sedef Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortakhig1 Tarkiye
Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Seher Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Silent Valley Partnership Istirak KKTC
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Tungpinar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortakligs Turkiye
Turkuvaz Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortakhig1 Tarkiye
Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
UPT Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Yakut Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tirkiye
Zirkon Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye

Aktif Halk Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi (“Aktif Halk Enerji’)

Sirket, 2017 yilinda Istanbul’da elektrik enerjisi iiretim tesislerinin kurulmasi ile kurulu tesislere bakim, onarim
ve miithendislik hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.

Aktif Yatirrm Bankasi Sukuk Varhk Kiralama Anonim Sirketi (“Aktif VKS”)

Aktif VKS, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen esaslar ¢ercevesinde kira sertifikasi ihrag etmek
iizere 2013 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Akuamarin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Akuamarin”)

Akuamarin, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde {liretim yapmaktadir.

Albatros Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Albatros”)

Albatros, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Aktepe Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.

Amethyst Holding N.V. (“Amethyst™)
Amethyst, holding faaliyetleri yiirlitmek amaciyla 2017 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Ametist Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Ametist Solar”)

Ametist Solar, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Eskisehir Cifteler ilgesinde liretim yapmaktadir.
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Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Artmin Madencilik’)

Artmin Madencilik (eski unvaniyla AMG mineral Madencilik Anonim Sirketi) AMG Mineral Inc. tarafindan
her tiirlii maden igin arama ve igletme ruhsatlar1 almak, her tiirlii maden sahasinin alimim ve satimim yapmak,
maden sahalarini igletmek ve maden ihalelerine katilmak amaciyla 2011 yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015
yilinda Artmin Madencilik Grup tarafindan kontrol edilmeye baslanmustir.

Attivo Bilisim Anonim Sirketi (“Attivo”)
Attivo, kripto para alim-satimi alaninda hizmet vermek amaciyla 2018 yilinda Istanbul’ da kurulmustur.
Aytas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Aytas1”)

Aytas, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Kiitahya Dogalar ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Cydev Investment Ltd. (“CYDEV Investment”)

CYDEV Invesment, 2016 tarihinde KKTC’ de kurulmus olup insaat sektoriinde yatirimlar yapmaktadir.
Calik Dijital ve Bilisim Hizmetlersi Anonim Sirketi (“Calk Dijital)

Calik Dijital,Yurt iginde ve disinda insaat, saglik,enerji, madencilik ve denizcilik sektorlerinde faaliyet
gostermektedir. 8 Aralik 2017 tarihinde sirketin eski tinvan1 Dore Altin ve Madencilik Anonim Sirketi’dir.
Calhk Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Hava”)

Calik Hava, her tiirlii hava tasima araclart ile yurtiginde ve yurtdisinda tarifeli ya da tarifesiz hava araci
tagimacilifl yapmak, yurt iginde ve yurt disinda bir yerden bir yere yolcu, yik kargo tasimacihig yapmak,
havacilikla ilgili her tiirlii tasima faaliyetinde bulunmak amaciyla 2010 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Pamuk”)

Calik Holding biinyesinde 2011 yilinda faaliyetlerine baslayan Calik Pamuk, pamuk ticaretinin yani sira
pamukla ilgili tim konularda kapsamli danigmanlik hizmeti sunmaktadir. Sirket, basta Amerika Birlesik
Devletleri olmak tizere Hindistan, Orta Asya, Afrika, Yunanistan ve Tiirkiye Giineydogu bdolgesi gibi
yurt i¢i ve yurt digindan farkli orijinlerdeki pamuklari tedarik etmekte ve hem i¢ hem de dis piyasada
pamuk kullanan tekstil isletmecilerine hizmet vermektedir.

Calik Tarim Uriinleri ve Lisansh Depoculuk Anonim Sirketi (“Cahk Tarim”)

Calik Tarim 2017 yilinda, lisans kapsamindaki tarim iiriinlerininsaglikli kosullarda muhafazasina ve
ticari amagla depolanmasina iliskin olarak lisansh depoculuk faaliyetinde bulunmasi amaciyla
kurulmustur.

Cigdem Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Cigdem”)

Cigdem, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Col Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Col Yildiz1”)

Col Yildizi, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Aktepe Kdyii’ nde liretim yapmaktadir,

Defne Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Defne”)

Defne, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Deniz Giines Enerjisi”)

Deniz Giines Enerjisi, glines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Tesis, Erzincan Calkigla Kdyii’nde tiretim yapmaktadir.
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Deniz Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Deniz Yildiz1”)

Deniz Yildiz1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’ da kurulmustur.
Tesis, Ankara Aktepe Koyli’nde iiretim yapmaktadir.

Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Duru”)

Duru, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Kyii’nde iiretim yapmaktadir.

E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi (“E-Kent”)

E-Kent, toplu tasimay1 modernlestirme ve elektronik ticret toplama ve cezai tatbikat sistemleri hakkinda
elektronik ¢oziimler sunma amaciyla 2002 yilinda kurulmustur. E-Kent, Asset Aktif Sportif ve Sanatsal
Etkinlik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’ni 29 Aralik 2017 tarihinde imzalanan birlesme
sOzlesmesine istinaden birlesme yoluyla devralmistir.

Eko Biokutle Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Eko Biokiitle”)

Eko Biokiitle, bio enerji alaninda faaliyet gostermek iizere 2018 yilinda Istanbul'da kurulmustur. Tesis
kurulmasi igin fizibilite ve izin ¢aligmalar1 devam etmektedir.

Emlak Girisim Danismanhg Anonim Sirketi (“Emlak Girisim”)

Emlak Girisim, gayrimenkul projeleri, yap1 ve sistemleri ve aktif danigmanlik ve rehberlik hizmetleri
vermek iizere kurulmustur.

Emyap Development Limited (“Emyap Development™)
Emyap Development KKTC’ de 2018 yilinda kurulmus olup insaat sektoriinde faaliyet gostermektedir.

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis ve Ticaret Anonim Sirketi (“E-Post’)

E-Post, internet iizerinden kisiye 6zel kartpostal tasarlama hizmeti vermek amaciyla 2009 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

E-Post I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi (“E-Post Ticaret™)

E-Post D1 Ticaret 2018 yilinda i¢ ve dis ticaret alaninda aracilik faaliyetleri hizmeti saglamak amaciyla
Istabul' da kurulmustur.

Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Esen”)

Esen, gilines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde {iretim yapmaktadir.

Gelincik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Gelincik”)

Gelincik, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde tiretim yapmaktadir.

Gok Safir Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Gok Safir”)

Gok Safir, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet il¢esinde {iretim yapmaktadir.

Giinestas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Giinestas1”)

Giinestasi, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde {iretim yapmaktadir.

Halk Yenilebilir Enerji Anonim Sirketi (“Halk Yenilenebilir’)

Halk Yenilebilir, 2017 yi1linda Ankara’da elektrik enerjisi liretim tesislerinin kurulmasi ile kurulan
tesislerin bakim, onarim ve mithendislik hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.
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Idea Farm Ventures Limited (“lIdea Farm™)

Idea Farm, BAE de 2016 yilinda kurulmus olup, yatirim faaliyetlerinde bulunmaktadir.
IFM istanbul Finans Merkezi insaat Taahhiit Anonim Sirketi (“IFM”)

IFM, gayrimenkul insaatlari i¢in kar paylasimi karsiligi arsa tahsisi ve alan satigini igeren 6zel projelerin
yonetimi ile bagimsiz boliimlerin ingaat ve satis faaliyetlerini yiiriitmek tizere kurulmustur.

Inovaban Inovasyon ve Finansal Damsmanhik Anonim Sirketi (“inovaban inovasyon”)

[novaban Inovasyon, AR-GE alaninda proje gelistirme ve finansal damsmanhk hizmeti vermek
amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“ipek”)

Ipek, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koytli’nde {iretim yapmaktadir.

Kamelya Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kamelya”)

Kamelya, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Karahamzali Kdyii’'nde iiretim yapmaktadir.

Kaplan Gozii Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kaplan Goz(i”)

Kaplangézii, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde {iretim yapmaktadir.

Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kartaltepe”)

Yeni Anadolu Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. $ti.’nin (“YAMAS”) tamamina sahip oldugu baglh
ortaklig Kartaltepe Madencilik, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara’da bulunan firma, Erzincan’da
madencilik faaliyeti gdstermektedir. Raporlama tarihi itibariyla, Kartaltepe Madencilik firmasinin sermayesinin
ytizde 50’si Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne kalan ylizde 50’si YAMAS’a aittir.

Kasimpati Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kasimpat1”)

Kasimpati, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Akkaynak Kdyii’nde iiretim yapmaktadir.

Kibris Besicilik ve Ciftcilik Tesebbiisleri Limited (“Kibris Besicilik™)

Kibris Besicilik 2018 yilinda KKTC’ de kurulmus olup besi hayvanciligi ve tarim alaninda faaliyette
bulunmaktadir.

Kirlangi¢ Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kirlangi¢”)

Kirlangig, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Karahamzali Kdyii’'nde iiretim yapmaktadir.

Kizilyildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kizilyildiz1”)

Kizilyildizi, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.
Kumtasi Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kumtas1”)

Kumtast, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degigoren ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Kuvars Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kuvars”) .
Kuvars, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degigoren ilgesinde iiretim yapmaktadir.
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Kuzey Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kuzey Yildiz1”)

Kuzey Yildizi, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Lapis Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Lapis”)

Lapis, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Cifteler ilgesinde liretim yapmaktadir.

Leylak Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Leylak™)

Leylak, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde iiretim yapmaktadir.

Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Lidya Maden™)

Lidya Maden, Istanbul’da metal ve mineral iiriinleri aramak ve maden sirketlerine yatimm yapmak amacryla
2006 yilinda kurulmustur.

Lilyum Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Lilyum”)

Lilyum, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Mart1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mart1”)

Mart1, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Kdyii’nde tiretim yapmaktadir.

Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Mehtap”)

Mehtap, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyti’nde {iretim yapmaktadir.

Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mercan”)

Mercan, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amacryla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Kdyii’nde tiretim yapmaktadir.

N-Kolay Odeme Sistemleri Anonim Sirketi (“N-Kolay”)
N-Kolay, miisterileri icin fatura 6deme merkezi hizmeti vermek iizere 2014 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Niliifer”)

Niliifer, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Kdyii’nde tiretim yapmaktadir.

Olimpos Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Olimpos”)

Olimpos, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Yildizli K6yii’nde iiretim yapmaktadir.

Olivin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Olivin”)

Olivin, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degigoren ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Oniks Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Oniks”)

Oniks, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Cifteler ilgesinde liretim yapmaktadir.
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Opal Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Opal”)

Opal, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskigehir Cifteler ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Pasifik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Pasifik”)

Pasifik, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Yildizli K&yii’nde liretim yapmaktadir.

Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Pavo”)

Pavo, yeni nesil 6deme kaydedici ithalati, iiretimi, satis1 ve teknik servis hizmeti sunmak iizere
kurulmustur.

Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Polimetal”)

Polimetal, YAMAS’1n bir bagl ortakligi olarak 2011 yilinda kurulmustur. Polimetal’in tescil adresi
Ankara Tiirkiye’dir ve Polimetal maden varliklarinin gelistirilmesi ve isletilmesi faaliyetlerini
yirlitmektedir. Raporlama tarihi itibartyla Lidya Maden ile YAMAS’n is ortakligi olan Polimetal
sahiplik oranlar1 sirasiyla %50 ve %50 oranlarindadir.

Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“‘Polimetal Mineral”)

Polimetal Mineral, her tiirlii maden arama, gelistirme ve isletme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla
15 Kasim 2016 tarihinde kurulmustur.

Sedef Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Sedef”)

Sedef, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degisoren ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Seher”)

Seher, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde tiretim yapmaktadir.

Seher Yildiz1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Seher Yildiz1”)

Seher Yildiz1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Emet ilgesinde Uretim yapmaktadir.

Silent Valley Partnership(*“Silent Valley™)
Silent Valley, 2016 yilinda KKTC’ de kurulmus olup ingaat sektortinde faaliyet gostermektedir.
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Tanyeri”)

Tanyeri, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde tiretim yapmaktadir.

Tunc¢pmar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Tuncpinar”)

YAMAS’m tamamina sahip oldugu Tungpinar, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara olan firma, Tunceli
bolgesinde madencilik faaliyeti gostermektedir. Raporlama tarihi itibartyla Lidya Maden ile YAMAS 1n is
ortaklig1 olan Tungpinar’daki sahiplik oranlari sirasiyla ylzde 50 ve yiizde 50 oranlarindadir.

Turkuvaz Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Turkuvaz”)

Turkuvaz, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde liretim yapmaktadir.

28



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Diger boliimiindeki igletmeler (devami)
Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Ufuk”)

Ufuk, gilines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

UPT Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi (“UPT”)
Elektronik para ve para transferi, 6deme servisi hizmeti vermek amaciyla kurulmustur.

Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Yakamoz”)

Yakamoz, giines enerjisi lretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur.
Tesis, Erzincan Calkisla K6yii’nde iiretim yapmaktadir.

Yakut Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Yakut”)

Yakut, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Kiitahya Emet il¢esinde iiretim yapmaktadir.

Zirkon Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Zirkon”)

Zirkon, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degisoren ilgesinde liretim yapmaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) Uygunluk beyani

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hukumlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS,
Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri
ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere 25 Mart 2019 tarihinde Sirket Y dnetim Kurulu tarafindan
onaylanmigtir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Olciim esaslar

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen konsolide finansal durum tablosundaki 6nemli kalemler
hari¢ olmak fizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmig tarihi maliyet
temeline gore hazirlanmustir:

* tliirev finansal araclar ger¢ege uygun degerleri ile dl¢iilmiislerdir,

* gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan tirev olmayan finansal araglar gercege
uygun degerleri ile dlctilmiislerdir,

* satig amagli siniflandirilan gruplara iliskin varlik ve yiikiimliiliikler kayith degeriyle gercege uygun
degerinden ilgili varlik ve yiikiimliiliikklerin elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan
degerinden diisiik olaniyla 6l¢iilmiislerdir,

* gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan tiirev olmayan finansal araclar gercege uygun
degerleri ile 6l¢iilmiislerdir,

* yatirim amagcli gayrimenkuller gercege uygun degerleri ile ol¢iilmiiglerdir.

Gergege uygun deger 6l¢iim esaslart Dipnot 34’te agiklanmustir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Gecerli ve raporlama para birimi

Calik Holding Anonim Sirketi’nin gegerli para birimi 30 Haziran 2018 ve daha 6nceki donemlerde Tirk
Lirast (“TL”) olarak kabul edilmistir. Sirket’in gelirlerinin dnemli bir bolimund olusturan Enerji ve
Insaat sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerinin 1 Temmuz 2018 tarihi itibariyla Tiirkiye’de yillar
itibariyla yer aldig1 projeleri biiyiik oranda tamamlanmis ve esas faaliyet alani olarak yurt disindaki
projelere odaklanilmistir. Diger yandan Sirket’in potansiyel temettii geliri elde edebilecegi ana
faaliyetleri yurt disinda yogunlasmaktadir. Tiirkiye’de bulunan projelerin yurt dist projeler ile
karsilastirildiginda toplam proje gelirleri igerisindeki paymin diisiik olmas: ve temettd geliri
olanaklarmin ABD Dolar1 (“USD”) cinsinden yurt dis1 bagli ortakliklarin faaliyetlerine bagli olarak
saglanma olanaginin daha yiiksek olmasi nedeniyle TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Sirket
Ydnetimi gegerli para birimi USD olarak degistirmeye karar vermis ve gegerli para birimi degisikliginin
1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren uygulanmasinin uygun olacagini degerlendirmistir. Bu kapsamda,
Sirketin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren Grup sirketlerinin faaliyetlerinin kapsaminin agirlikli olarak
yurtdisinda yogunlasmasi ve temettii politikalarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle TMS 21
“Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda gegerli para birimi USD olarak degistirilmistir.

Sirket’in 1 Temmuz 2018 tarihinden itibiren gecerli olmak (izere gecerli para birimi USD’dir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 raporlama para birimi olarak TL cinsinden sunulmustur. AKSi
belirtilmedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en yakin bin TL’ye yuvarlanmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlart

Yonetim konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarini uygulanmasmi ve
raporlanan varliklarin, yiikiimliiliklerin, gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Gelecek donem finansal tablolarinda onemli bir diizeltme yapilmasi riskini igeren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmustir:

e Dipnot 3 (e) ve (f) — Maddi duran varliklarin ve diger maddi olmayan varliklarin faydali
omdarleri

e Dipnot 9 - Finansal yatirimlar

e Dipnot 10 - Ticari alacak ve borglar

e Dipnot 14 — Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
e Dipnot 18 — Yatirim amagli gayrimenkuller

e Dipnot 22 — Turev finansal araglar

e Dipnot 24 — Karsiliklar

e Dipnot 26 — Vergi

e Dipnot 34 — Finansal araglar finansal araglardan kaynaklanan
riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger agiklamalar: dahil)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 konsolide finansal tablolarda sunulan tiim dénemlerde, Grup tarafindan tutarl bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal tablolar1 hazirlanirken, TFRS 15, TFRS 9 ve TFRS Yorum 22
ilk uygulamalar1 haricinde muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

Grup, ilk olarak 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS 15 ve TFRS 9'u uygulamustir. Diger yayimlanan
standartlar ile degisiklikleri de 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte, bunlarin
uygulanmasinin Grup'un konsolide finansal tablolar1 {izerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek i¢in kapsamli bir
gerceve olusturmustur. TMS 18 Hasilat, TMS 11 Insaat Sézlesmeleri ve ilgili yorumlarin yerini almigtir.

Grup TFRS 15 standardini ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018 olmak iizere uygulamaya baslamistir. Sonug
olarak, Grup hasilatin muhasebelestirilmesiyle ilgili muhasebe politikalarini asagida aciklanan sekilde
degistirmistir.

Grup TFRS 15’1 kiimiilatif etki yontemini kullanarak uygulamistir — TFRS 15’in ilk uygulanmasiyla
olusan kiimiilatif etki 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 6zkaynaklarin acilis bakiyesinde bir diizeltme olarak
muhasebelestirilmistir. Bu sebeple, 2017 yilma ait 6nceki donem yeniden diizenlenmemistir ve daha
once oldugu gibi TMS 18, TMS 11 ve ilgili yorumlarla uyumlu olarak raporlanmaya devam
edilmektedir. Onemli degisikliklerin detay1 ve bunlarin nicel etkileri asagida aciklanmistir.

Gelirin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15, misterilerle yapilan tim sézlesmeler i¢in gelirin muhasebelestirilmesi konusundaki bes
asamal1 yaklasimu takip etmeyi gerektirir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmast

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati1 gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlerin haklar
ve Odeme kosullar1 tanimlanabilir, sézlesmenin ticari maddeye sahip olmasi ve sodzlesmenin
onaylanmas: ve taraflar tarafindan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi durumunda mevcuttur.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde veya bir sdzlesmede diger s6zlesmeye veya
mallara veya hizmetlere (veya mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda tek bir
sozlesme yiikiimliliigii olup Grup, sézlesmeleri tek bir s6zlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmas

Grup, "edim yikimliliiglini" gelirin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Grup,
bir mal veya hizmeti, eger sézlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde tanimlayabiliyor ise ve
miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger kaynaklarla birlikte
faydalanmasim sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanmimlar. Bir s6zlesme, esas olarak ayni
olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii i¢erebilir. S6zlesme baslangicinda, bir isletme
mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiligii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek igin sdzlesmeyi yerine getirdikten sonra ne kadarlik bir 6deme
beklendigini degerlendirir. Degerlendirmeye gelindiginde, Grup, dikkate deger degisken unsurlart ve
onemli bir finansman bileseninin var olup olmadigim goz oéniinde bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, vaat edilen mal veya hizmetin nakit satis fiyatin1 yansitan tutari, 6nemli bir finansman bileseninin
etkisi icin taahhit verilen tutar ile gbzden gecirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, szlesmenin
baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l veya daha
kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin islem fiyatini
diizenlemez.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi (devami)

Degisken bedel

Grup, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar, krediler veya benzeri, degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir diizenleme altinda teslim edilirse, o zaman bedel, ayr1 mal veya
hizmetlerin (yerine getirme zorunluluklar1) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak tahsis edilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevecut degilse, hizmet s6zlesmelerindeki toplam
bedel, beklenen maliyet arti marj bazinda tahsis edilir.

Asama 5: Gelirin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yaygin olarak
muhasebelestirir:

- Miisterinin es zamanl1 olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar tiikketmesi
durumunda;

- Isletmenin varlig1 yarattig1 veya gelistirdigi anda varligin kontroliiniin miisteriye gegmesi durumunda,

- Grup’un ylkimliligi yerine getirmesiyle Grup’un kullanimi ig¢in herhangi bir varligin ortaya
¢ikmamasi ve alternatif olarak o giine kadar miisterinin 6deme hakki olmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiliigii i¢in, bir isletme, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Ol¢iisii seger. Grup, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olcen bir yontem kullamir. Grup, girdi yonteminin kullanmildigi projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6lgmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek igin transfer edilen birimleri kullanir.
Eger bir edim ylikiimliiliigli zaman i¢inde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, hasilatin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zamandaki hasilati muhasebelestirir.

Grup, bir sozlesme kapsamindaki yilikiimliliklerini yerine getirmenin Onlenemez maliyetlerinin
ekonomik faydasimi astigi durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”
standard1 uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.

Sozlesme degisiklikleri

Grup, ek bir mal veya hizmet sunma taahhiidii verdigi takdirde, sozlesme degisikligini ayri bir sdzlesme
olarak kabul eder. Mal veya hizmetler farkliysa, isletme, mevcut sézlesmenin feshi ve yeni bir
sozlesmenin olusturulmasi1 durumunda, ilgili degisiklikler muhasebelestirir. S6zlesmede yapilan
degisiklik, ayr1 mal veya hizmet yaratmazsa, isletme, ilk s6zlesme ile birlikte, ek mallar veya hizmetler
ilk s6zlesmenin bir pargasiymis gibi, birlesik olarak muhasebelestirir.

Yeni onemli muhasebe politikalarinin detaylari ve Grup’un ¢esitli mal ve hizmetlerine iliskin dnceki
muhasebe politikalarindaki degisikliklerin nitelikleri agagida belirtilmistir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devami)

Sozlesme degisiklikleri (devami)

Insaat sozlesmeleri

Sozlesme gelirleri sozlesmede anlagilan ilk tutara ilave olarak sozlesme islerindeki degisimleri,
sebebiyet verecegi muhtemel gelir tutartyla sinirl olarak ve giivenilir olarak 6lgtilebilmesi kosuluyla
talep ve tesvik ddemelerini igermektedir. Insaat s6zlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde tahmin
edildigi zaman sozlesme geliri kar veya zarara sdzlesmenin tamamlanma yiizdesi dikkate alinarak
oransal olarak kaydedilir. S6zlesme giderleri, s6zlesme konusu ilerideki bir faaliyetle ilgili bir varlik
yaratmadigi siirece olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Tamamlanma orani gerceklesen sdzlesme maliyetlerinin tahmini toplam sézlesme maliyetine orani
olarak degerlendirilmektedir. Ingaat sozlesmelerinin neticeleri giivenilir bir sekilde degerlendirilmedigi
zaman, sOzlesme gelirleri olugsan s6zlesme maliyetlerinin geri kazanilabilir tutarina kadar kayitlara
almur. Bir sozlesmeye iliskin beklenen zarar dogrudan kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolayr Grup’un miisterilere satmis oldugu elektrigin
alim ve satim1 ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup
Yonetimi elektrik satislarinda, elektrik sayaglarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin,
finansal tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip etmektedir.
Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler disiildiikten sonraki degeri ile Slgtliir.
Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in {irtinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiiketimine baglhdir.

Iletim sistemi kullanimi geliri

Iletim tarifesi Elektrik Piyasas1 Kanununun 13’iincii maddesi geregince Tiirkiye Elektrik iletim Anonim
Sirketi (“TEIAS”) tarafindan hazirlanmakta ve iiretilen, ithal veya ihrag edilen elektrik enerjisinin iletim
tesisleri tizerinden naklinden yararlanan tiim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gézetmeksizin
uygulanacak fiyatlari, hiikiimleri ve sartlar1 icermektedir. TEIAS nin yaptig1 sebeke yatirimlari ve iletim
ek iicretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk ettirilen iletim
bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisans1 sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife tutarmin
kargilanmasi ig¢in dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina uygulanan
birim fiyattir.

Dagitim sistem kullanimi geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar {izerinden naklini
gergeklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin isletilmesi ve
bakimini kapsamaktadir. Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasast Kanunu’nun 13’iincii maddesi geregince
elektrik enerjisinin dagitim tesisleri {izerinden naklinden yararlanan tim gercek ve tiizel kisilere esit,
taraflar arasinda fark gézetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iliskin fiyatlari, hiikiimleri ve
sartlar1 icermektedir. Dagitim bedeli, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife
Diizenlemesi Kapsaminda Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig ve diger ikincil mevzuat kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistem kullanim
fiyatin1 kapsamakta olup dagitim hizmeti sunabilmek i¢in dagitim sistemine iliskin yatirim harcamalari,
isletme ve bakim giderleri dikkate alinarak hesaplanan ve tiim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil
edilen bir bedeldir. Dagitim bedeli enerjiye, perakende satis hizmetine, saya¢ okumaya, iletime iliskin
maliyetleri icermemektedir.
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Sayac okuma geliri

Saya¢ okuma bedeli saya¢c okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tiim

dagitim sistemi kullanicilar1 ig¢in abone grubuna ve baglanti durumuna gore okuma bagina
belirlenmektedir.

Kayip-kacak enerji geliri

Kayip-kacak bedeli Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Y onetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince miisterilere tahakkuk
ettirilmektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2’nci maddesi
geregince “Kayip Kagak Bedeli”, dagitim bolgesine girmesi dngoriilen elektrik miktar1 ile hedeflenen
kayip kacak orami sonucunda bulunan enerji miktar1 esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk
ettirilmektedir. Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagitim seviyesinden elektrik sebekesine bagli
olan sanayi tesisleri de dahil tim elektrik tiiketicileri ddemektedir. Kayip-kacak bedeli elektrik
sisteminde ortaya cikan teknik ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kacak hedefi oranlar
Olciisiinde karsilanabilmesi amaciyla belirlenen bir bedeldir.

Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmas1 farkli bolgelerde olusan satislar igin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve boylelikle tiiketicileri dagitim bolgeleri aras1 maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”)
tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bolgesi
icin desteklenecek veya sirketlerin destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore
hesaplanarak fiyat esitleme donemi oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Mal ve hizmet satislarindan hasilat

Olagan faaliyetler esnasinda mamul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek tutarin veya alacagin gergege
uygun degerinden iadeler ve karsiliklar, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonra kayitlara
alinir. Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana gectigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili
maliyetler ve olasi iadelerin giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile
ilgisinin kalmadig1 durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutar
giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan
risk ve faydalarin transferi her bir satig sézlesmesinin sartlarina gore degismektedir. Sunulan
hizmetlerden gelirler, raporlama tarihinde islemin tamamlanma oranina gore kar veya zarara kaydedilir.

Grup’un vazgec¢ilmez kullanim hakki sézlesmeleri 6nemli finansal bileseni igermektedir. Grup dnceki
donemlerde TMS 18’¢ gore énemli finansman bilesenini muhasebelestirmemistir. TFRS 15’e gore,
sozlesme bedeli finansman bilesenini yansitmak iizere diizeltilmis ve finansman bileseni faiz gideri
olarak kar veya zararda finansman giderleri igerisinde ve miisterilerden elde edilen hasilattan
ayristirilarak muhasebelestirilmistir.
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1 Ocak 2018 tarihi itibartyla TFRS 15 gecisinin 6zkaynaklar {izerindeki vergiden arindirilmis etkisi
Grup’un ingaat ve telekom sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklari i¢in asagidaki gibidir:

1 Ocak 2018
TFRS 15 uygulamasinin etkisi

Gegmis yil kar / (zararlary

Onemli finansman bileseni etkisi (21.822)
Baglant: iicretleri, ekipman satis1 ve diger hizmetler (1.041)
Ertelenmis vergi etkisi 4.957
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla etKisi (17.906)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan 19 Ocak 2017 tarihli ve 29953
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve ol¢limii ile alakali “TFRS 9
Finansal Araglar” standardi 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olmak {izere “TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardinin yerine uygulanmaktadir. TFRS 9, finansal varliklarin ve
finansal yukimliiliikklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢timiine iligkin hiikiimleri diizenlemektedir.

Finansal varliklarin ve finansal yukumluluklerin stniflandirmas: ve 6lgimi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve ol¢limii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
blyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siiflama kategorileri kaldirilmusgtir.

TFRS 9'a gére, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen; gercege uygun deger (GUD) farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglar veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak Olgiilen olarak simiflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarm siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarimin oOzelliklerine dayanmaktadir. Standart
kapsaminda sakl tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir hibrid
sOzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde simiflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Ol¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6l¢iiliir:

e Finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

e Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarinlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan Ozkaynak araglarina yapilan yatinmlarin ilk defa finansal
tablolara alimmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir.
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Itfa edilmis maliyeti {izerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilmeyen tiim
finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklart
da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli dlcilide
azaltmasi sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar
veya zarara yansitilarak dl¢iilen olarak tanimlanabilir. Ger¢ege uygun deger degisimleri kar veya zarara
yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli
iizerinden Olgiilen ve onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk
Ol¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilerek dlgiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar: finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gecerlidir.

GUD farkir kar/zarara  Bu varliklar sonraki dlglimlerinde gergcege uygun degerleri Uzerinden olguldr.
yansitilarak olctlen Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
finansal varhklar kazanclar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki 6l¢imlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden olgiilir. itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlari
itfa edilmis maliyeti tutar1 kadar azaltilr.
Uzerinden o6lcilen
finansal varhklar

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiiklikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasindan
kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri Uzerinden &lgilir. Etkin

GUD farki diger faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplari
kapsamh gelire ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar
yansitilarak olcilen ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
borclanma araglari tablosu dig1 birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam

kazanc veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri lzerinden olgulur.

GUD farka diger Temettiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazamlmasi niteliginde
kapsamh gelire olmadikg¢a kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger
yansitilan §zkaynak kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden

araclarn siiflandirilmazlar.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
f) Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklarin ve finansal yokimlalUklerin siniflandirmasi ve 6lcimu (devamz)

Asagidaki tablo TMS 39 kapsamindaki orijinal 6lgim kategorilerini ve Grup’un 1 Ocak 2018'deki
finansal varliklarimin her bir smifi igcin TFRS 9’gore yapilan yeni siniflandirma kategorilerini

aciklamaktadir.
TFRS 9 Oncesi TFRS 9 Kapsaminda
31 Arahik 2017 1 Ocak 2018
Defter Defter
Finansal varhklar Siniflandirma kategorisi degeri Simiflandirma kategorisi degeri
Nakit ve nakit benzerleri Kredi ve alacaklar 1.567.584 Itfa edilmis maliyet 1.567.584
Ticari alacaklar Kredi ve alacaklar 8.225.663 Iitfa edilmis maliyet 8.213.950
Finans sektdri faaliyetlerinden
alacaklar Kredi ve alacaklar 10.513.398 itfa edilmis maliyet 10.464.848
Diger alacaklar Kredi ve alacaklar 1.432.173 Itfa edilmis maliyet 1.431.586
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklar(") 32.432 zarara yansitilan finansal varliklar 113.300
Gergege uygun deger farki diger
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varliklarf®  5.457.194 kapsaml gelire yansitilan 5.455.608
Vadeye kadar elde tutulacak
Finansal yatirimlar finansal varliklar 912.601 Itfa edilmis maliyet 912.106
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal yatirimlar varliklar 719.678 zarara yansitilan finansal varliklar 719.678
Gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal Gergege uygun deger fark: kar veya
Tiirev finansal varliklar varliklar 12.677 zarara yansitilan finansal varliklar 12.677

) Ozkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gergege uygun degerindeki degisikliklerin
kar veya zararda ve diger kapsamli gelirde sunulmast konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin
secimi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zaran” (“BKZ”) modeli TMS 39'daki
“Gergeklesmis Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyeti
uzerinden Olcgtlen finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
olcllen borglanma araglari icin gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar igin
uygulanmamaktadir. TFRS 9 wuyarinca kredi zararlan TMS 39a gore daha erken
muhasebelestirilmektedir.

Itfa edilmis maliyetinden élgiilen finansal varliklar ticari alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile olgulir:

o 12 ayhik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde finansal araca
iligkin gerceklesmesi muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen
kredi zararlarini temsil eden kismidir ve

. Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi
muhtemel tlim temerrit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Grup asagidaki 12 aylik BKZ olarak o6lc¢llenler hari¢ olmak (izere, zarar karsiligim 6mir boyu
BKZ'lara esit olan tutar Gzerinde 6lcer:

J Raporlama tarihinde diistik kredi riskine sahip oldugu belirlenen finansal araclar ve

o Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen Omri boyunca ortaya g¢ikan temerrit riski) onemli Olglide artmadig
veya raporlama tarihinde diisiik kredi riski olan finansal araclar.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli Glglide artmis olup
olmadigimin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asirt maliyet veya ¢abaya katlaniimadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarar
tecrtibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin faaliyet gosterilen {ilkenin 6deme kosullarina gore
degerlendirmekte ve herbir iilke icin belirlenen farkli vade siireleri gecmesi durumunda kredi riskinin
onemli 6l¢iide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

. Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla igletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiirlinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’larmin dlgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldigi azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’larmn élciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlariin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarmin bugilinkii degeri iizerinden Olciilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislari arasindaki farktir). BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto
edilir.

Nakit ac181, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.
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Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diisiikliigline ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger diisiikliigline ugramustir.

Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olciilen borglanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigli modeli kapsamindaki varliklar igin deger diislikliigii zararlarinin genel olarak
artmas1 ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. Grup, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren TFRS
9'un deger diisiikliigiine iliskin hiikiimlerinin uygulanmasinin sektdrel bazda asagidaki gibi ilave bir
deger diisiikliigii karsilig1 / deger artis1 ile sonuglandigini belirlemistir.

TFRS 9’u uygulamanin agihs
bakiyeleri Uzerindeki etkisi

Deger diisiikliigii

Enerji (10.608)
Pazarlama (1.106)
Bankacilik ve finans (51.217)
(62.931)

Deger artisi
Enerji 80.868
80.868
Ertelenmis vergi etkisi 3.726
Toplam TFRS 9 etkisi 21.663
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)

Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRS Yorum (“TFRSY”) 22 Yabanci para islemleri ve avanslar

TFRSY 22 yorumu, verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar i¢in hangi tarihli
doviz kurunun dikkate alinacagini agiklamaktadir.

Grup, TFRSY 22 Yabanci para islemleri ve avans bedeli yorumunu ilk uygulama tarihi 1 Ocak 2018
olmak {izere uygulamaya baglamistir. Sonu¢ olarak, Grup ilgili muhasebe politikalarin1 asagida
aciklanan sekilde degistirmistir. TFRSY 22 yorumu isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem
niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci
para cinsinden olan varlik veya yiikiimliiliikler icin gegerlidir. ilgili varlik, gider veya gelirin gercege
uygun degeri ile veya parasal olmayan varligin ve ylkiimliiliigiin muhasebelestirildigi tarihten sonraki
bir tarihte 6l¢iilmesi veya 6denen bedelin gercege uygun degeri ile 6l¢iilmesi durumunda yorumlama
uygulanmaz.

Konsolide finansal tablolar Gzerindeki etkiler

Asagidaki tablo, 1 Ocak 2018 tarihinde dagitilan karlar iizerinden TFRYK 22'ye gecisin vergi etkisi
olmayan etkisini 6zetlemektedir:

1 Ocak 2018 TFRSY 22
uygulamasinin etkisi

Gecmis y1l kar / (zararlar)

Alinan avanslar 10.172
Ertelenmis vergi etkisi (2.238)
1 Ocak 2018 itibariyle etkisi 7.934

TFRS 15 ve TFRSY 22 uygulamalarinin konsolide finansal durum tablosu iizerindeki etkileri

Asagidaki tablo, TFRS 15 ve TFRSY 22 uygulamalarmin Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yila ait konsolide finansal tablolarinda etkilenen hesap kalemlerini 6zetlemektedir:

TFRS 15 ve
TFRSY 22
TFRSY 22 TFRS 15 uygulamalari
31 Aralik 2018 Raporlanan | dizeltmeleri dizeltmeleri oncesi
Varliklar
Doénen varliklar 24.927.375 -- -- 24.927.375
Duran varliklar 22.454.153 -- -- 22.454.153
Toplam varhklar 47.381.528 -- -- 47.381.528
Yikimlalikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 34.511.911 (29.479) (53.272) 34.429.160
Ertelenmis gelirler 1.709.596 (29.479) (53.272) 1.626.845
Uzun vadeli yakiumlulukler 5.662.060 6.485 11.647 5.680.192
Ertelenmis vergi yikimliligi 313.988 6.485 11.647 332.120
Toplam yakumlalikler 40.173.971 (22.994) (41.625) 40.109.352
| Ozkaynaklar
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler 2.993.674 1.414 1.213 2.996.301
Gegmis yil karlar 2.133.669 (7.934) 17.906 2.143.641
Donem net (zarar) kari (27.666) 29.514 22.506 24.354
Toplam 6zkaynaklar 7.207.557 22.994 41.625 7.272.176
Toplam 6zkaynak ve
yukimlalukler 47.381.528 -= -~ 47.381.528
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Muhasebe politika ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar (devami)
TFRSY 22 Yabanci para islemleri ve avanslar (devami)

TFRS 15 ve TFRSY 22 uygulamalarinin konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolar:
Uzerindeki etkileri

Asagidaki tablo, TFRS 15 ve TFRSY 22 uygulamalarinin Grup’un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren
yila ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda etkilenen hesap kalemlerini

0zetlemektedir:

TFRS 15 ve

TFRSY 22

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren TFRSY 22 TFRS 15 uygulamalari
yila ait Raporlanan | duzeltmeleri | duzeltmeleri Oncesi
Hasilat 9.175.316 - (22.774) 9.152.542
Brut kar 2.646.371 - (22.774) 2.623.597
Esas faaliyetlerden diger gelirler 885.596 37.838 -~ 023.434
Esas faaliyet kari 1.266.828 37.838 -- 1.304.666
Finansman giderleri (1.456.189) -- 51.628 (1.404.561)
Finansman giderleri, net (1.367.938) -- 51.628 (1.316.310)
Vergi 6ncesi (zarar) kar 192.391 37.838 28.854 259.083
Ertelenmis vergi (gideri) geliri 51.998 (8.324) (6.348) 37.326
Dénem kari 10.608 29.514 22.506 62.628

Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon ilkeleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Holding’in, bagli ortakliklarmin, miisterek
anlagmalarinin ve istiraklerinin hesaplarini asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir.
Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla
hazirlanmustir,

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
muhasebelestirir. Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alman tanimlanabilir net
varliklarda oldugu gibi ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak
deger diisiikliigii i¢in test edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya ¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya
zararda muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, bor¢lanma
senetleri veya hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla iliskili giderler disindaki islem
maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimini karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢uimu
yapilmaz ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri
iizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Konsolidasyon ilkeleri (devami)
Isletme birlesmeleri (devami)

Eger edinilen isletme ¢aliganlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarmin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢iimiiniin tamami veya bir kismu isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme 6ncesi hizmetlerle
iligskilendirildigi 6lglide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢iimii ile edinilenin haklariin piyasa
temelli 6l¢limii karsilastirilmasi ile belirlenir.

Kontrol giicti olmayan paylar

Kontrol giicii olmayan paylar, bagl ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutari
tzerinden 6l¢ilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga
iliskin islem olarak muhasebelestirilir.

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler tizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatirim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladigi ve kontroliin sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliliiklerini, kontrol giicii olmayan paylarini ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar1 kayitlarindan c¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagl ortakliginda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege
uygun degerleri lizerinden Glgiiliir.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan satin alimlar

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, karsilastirmali sunulan ilk dénemin basinda gergeklesmis gibi veya daha sonra ise,
ortak kontroliin olustugu tarihte muhasebelestirilir; bundan dolay1 karsilagtirmali tutarlar ilgili etkiyi
yansitacak sekilde yeniden ifade edilebilir. Satin alinan varliklar ve yiikiimliiliikler, Grup’u kontrol eden
sirketin konsolide finansal tablolarindaki kayitli degerleri ile kayitlara alinir. Satin alinan sirketlerin
O0zkaynak bilesenleri, Grup Ozkaynaklari igerisindeki ayni hesap kalemlerine eklenir ve olusan
gelir/gider ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar

Istirakler, Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte finansal ve
faaliyet politikalar1 iizerinde dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Onemli etkinin Grup’un s6z
konusu kurulusun yonetiminde yizde 20 ile yizde 50 arast oy hakki bulunmasi durumunda olustugu
ongoriilmiistiir. Istirakler 6zkaynak yontemiyle degerlenirler ve ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilirler. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup’un muhasebe politikalar ile ilgili
gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerinin gelir ve giderler ile diger kapsamli
gelirlerindeki payin1 6nemli etkinin bagladigi tarihten bittigi tarihe kadar igermektedir.

Eger Grup’un zararlardaki pay1 istirak tutarinmi asarsa, Grup’un istirakteki pay1 (varsa uzun vadeli
yatirimlart da igermek suretiyle) sifirlanir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii veya
istirak adina yapilmis 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Miisterek anlasmalar

Miisterek anlagmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlagsmanin getirilerini 6nemli 6lgilide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sozlesmelerle kurulmus
anlagmalardir. Miisterek anlasmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlagmayla ilgili varliklar iizerinde haklara ve borglara iliskin
ylikiimliiliklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim
paylar1 dahil olmak iizere misterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yiikiimlilik ve islemini
muhasebelestirir.

e Is ortakligi (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar) — Grup’un sadece anlagmalarmn net
varliklan {lizerinde haklar1 olmasi durumunda, 6zkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen pay1
muhasebelestirir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un o6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarmin
Grup’un muhasebe politikalartyla uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli
gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un 6zkaynak yontemine goére degerlenen bir yatirimin zararlarindaki paymin Grup’un payini
asmas1 halinde, iliskili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirimin kayitl degeri
sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir yikimliliigi ya da
istirak adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadig1 durumlarda durdurulur.

Bir grup sirketinin faaliyetlerini miisterek yoneten faaliyetler kapsaminda gerceklestirdigi durumlarda,
misterek faaliyetlerini gerceklestiren Grup, asagidakileri miisterek faaliyetlerdeki payr oraninda
finansal tablolarina dahil eder:

-Miisterek faaliyetlerde sahip oldugu varliklardaki payi ile birlikte varliklarini,

-Miisterek faaliyetlerde iistlenilen yiikiimliilikklerdeki payu ile birlikte yiikiimluliklerini,

-Miisterek faaliyet sonucunda ortaya ¢ikan ¢iktinin satisindan payina diisen tutarda elde edilen gelir, ve
-Ortak olarak iistlenilen giderler ile birlikte payina diisen tiim giderler.

Bir grup isletmesinin miisterek faaliyetlerini gergeklestiren isletme oldugu ve miisterek faaliyete konu
oldugu durumlarda, Grup kazang ve/ veya zararlarin1 bu varliklarini tigiincii bir tarafa satana kadar
muhasebelestirmez.

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve iglemler
ile gergeklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak y&ntemiyle degerlenen yatirimlarla
yapilan islemlerden dogan ger¢eklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu istiraklerdeki/is ortakliklardaki
etkin oran1 kadar arindirilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadig
hallerde, gerceklesmemis karlarin aridirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya
zarar tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Islevsel para birimleri USD disinda olan bagli ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon iglemleri uygulanir. Ancak, grup ici parasal bir aktifin (ya da pasif) (Grup’un islevsel
para birimi USD disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan parasal
kalemler hari¢ olmak fizere), kisa veya uzun vadeli olmasma bakilmaksizin, yabanci para
dalgalanmalarmin sonuglarini konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup ici borgla (ya da
aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine ¢evirme yiikiimliiliigii
tagir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba acik hale getirir. Dolayisiyla,
Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.
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3 Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

(b) Yabanci para
() Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabancit para biriminde yapilan islemler, Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine iglemin
gergeklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama donemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmistir. Gergege uygun degerleriyle 6lgiilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki
kurdan gegerli para birimine ¢evrilir. Yeniden ¢evrimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle kar
veya zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle Olciilen parasal olmayan
kalemler, islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Asagidaki kalemlerin yeniden ¢evrimiyle olusan yabanci para kur farklar1 diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir:

-0zkaynaklar altinda kayitlara alinan gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan —
0zkaynak araglar1 (2017: 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali
menkul kiymetler) (deger diisiikliigii olmasi durumu hari¢, bu durumda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklar kar veya zarara yeniden siiflandirilir)

-yurtdis1 islemlerdeki net yatirimlara dair riskten korunmak amactyla girilen finansal ylikiimliiliiglin
riskten korunmanin efektif oldugu oranda; ve

-riskten korunmanin etkinligi élgiisiinde, 6zellikli nakit akis riskinden korunma araclari.

Avro / TL, USD / TL, Avro / USD ve TL / USD kurlarindaki senelik degisimler raporlama donemi
sonlar1 itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Avro/TL 6,0280 4,5155
USD/TL 5,2609 3,7719
Avro / USD 1,1458 1,1971
TL/USD 0,1901 0,2651
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Yabanci para (devami)
Yurtdist faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan gergege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak iizere yurtdis
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliilikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye g¢evrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemin ortalama kurlarindan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklari kontrol giicli olmayan paylara iliskin ¢evrim farklar1 olmadigi siirece diger
kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda sunulur.
Ancak, eger faaliyet, tamamina sahip olunmayan bir bagli ortaklik ile ilgili ise, kontrol gucu olmayan
paylara iliskin kisim oransal olarak kontrol giicii olmayan pay olarak siniflanir.

Bir yurtdis1 faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, 6nemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde
bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklarinda birikmis ilgili tutar kar veya zarara transfer
edilir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagli ortakliginin sadece bir kismini elden ¢ikarip
kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklari hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismi kontrol glict
olmayan pay olarak siiflanir. Eger Grup yabanci bir faaliyet igeren bir istirakini veya is ortakliginin
sadece bir kismini elden ¢ikarip dnemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢cevrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurtdigi faaliyet ile parasal alacak veya borg iligskisinin kapanmasimin ongoriilebilir gelecekte
planlanmadig1 ve muhtemel olmadigi durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve
borg¢ kaynakl1 yabanci para ¢evrim kar ve zararlar1 net yurtdisi faaliyet yatirimlarimin bir pargasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklar
hesabinda sunulur.

Finansal araglar
Muhasebelestirme ve ilk 6lciim

Grup, ticari alacaklar1 ve borglanma araglarini olustuklar: tarihte kayitlarina almaktadir. Grup biitiin
diger finansal varlik ve yiikiimliiliikkleri sadece ve sadece, ilgili finansal aracin sozlesmeye baglh
kosullarina taraf oldugu islem tarihinde muhasebelestirmektedir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (6nemli bir
finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ve finansal yiikiimliiliiklerin ilk
6l¢iimiinde, bunlari edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege
uygun degere ilave edilerek dlciiliir. Onemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar, ilk
muhasebelestirmede islem bedeli tizerinden 6l¢iliir.
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Onemli muhasebe politikalari (devami)

Finansal araclar (devami)

Swiflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

Finansal araclar — I Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikast

Ik defa finansal tablolara alian bir finansal arag itfa edilmis maliyetinden &lgiilenler, GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilarak oOlgililenler- borg¢lanma araglarina yapilan yatirimlar, GUD farki diger
kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilenler- 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya
zarara yansitilarak dl¢iilenler oalrak siniflandirilir.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Grup finansal varliklarin yonetimi igin
kullandig1 isletme modelini degistirmedigi slirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama déneminin ilk giiniinde yeniden siniflandirilir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti tizerinden Ol¢iiliir:

—  Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

—  Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6lciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢tiliir:

—  Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

—  Finansal varliga iligkin soézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donulemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirnm bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
6l¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak ol¢iiliir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6lglimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli Olciide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger
degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansal araclar (devami)
Swiflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikast

Grup, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar igerir:

—  portfoy i¢in belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sozlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz
oranindan yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin
vadesiyle uyumlastirmay1 veya varliklarin satis1 yoluyla nakit akislarin1 gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigimn igerir;

— i3 modelinin amaci; gilinliik likidite ihtiyaclarii yonetmek, belirli bir faiz getirisini devam
ettirmek veya finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle uyumlastirmak
olabilir;

- is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Grup
yOnetimine nasil raporlandigi;

— i3 modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin) performansini etkileyen
riskler ve 6zellikle bu risklerin yonetim sekli;

— isletme yoOneticilerine verilen ilave ddemelerin nasil belirlendigi (6rnegin, ilave 6demelerin
yonetilen varliklarin gergege uygun degerine gére mi yoksa tahsil edilen s6zlesmeye bagli nakit
akiglarina gore mi belirlendigi) ve

—  Onceki donemlerde yapilan satiglarin sikligi, degeri, zamanlamasi ve nedeni ile gelecekteki satig
beklentileri.

Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde tcinci taraflara
devredilmesi, Grup'un varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarl
olarak bu amacla satis olarak kabul edilmez.

Alim satim amaciyla elde tutulan veya gergege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performansi bu
esasa gore degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak
siniflandirilir.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan
muhasebe politikast

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
gergege uygun degeridir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim
maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerini i¢eren
sOzlesmeye bagli nakit akislar1 olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Grup s6zlesmeye bagli nakit
akiglarinin 6zelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagli nakit akislarmin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini
igerip igermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakiler
dikkate alir:
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Onemli muhasebe politikalar (devam:)
Finansal araclar (devami)
Siniflandirma ve sonraki 6l¢iim (devami)

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren sozlesmeye
bagh nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan
muhasebe politikasi (devami)

—  soOzlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasim veya tutarimi degistirebilecek herhangi bir
sarta bagl olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay);

— degisken oranli 6zellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten
sartlar;

— erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri; ve

—  Grup’un belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagli haklarim kisitlayici sartlar (0rnegin, rucu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigir durumlarda makul bir bedel igeren
pesin O0denen tutarlar1 biiyiik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis
tutarini yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demeleri kriteriyle tutarhidir.

Ayrica, (1) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri {izerinden primli veya iskontolu olarak
alinmigsa, (ii) s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
igeren pesin 6denen tutarlar biiyiik 6l¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin gercege uygun
degerinin 6nemsiz olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki 6l¢iim ve kazang veya kaywplar: 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli
olan muhasebe politikasi

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki dl¢imlerinden olusan kazang ve kayiplar
icin gecerlidir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak Bu varliklar sonraki dl¢iimlerinde gergege uygun degerleri iizerinden dlgiiliir.
olgiilen finansal varhklar Herhangi bir faiz veya temetti geliri dahil olmak Uzere, bunlarla ilgili net
kazanglar ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden él¢iilen | Bu varliklar sonraki 8lgiimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
finansal varhiklar maliyetinden &lgiiliir. Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1
tutar1 kadar azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar
veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu dis1
birakilmasindan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya zararda

muhasebelestirilir.
GUD farki diger kapsamh gelire Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
yansitilarak él¢iilen bor¢lanma Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang
aragclari ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger

kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal
varliklar finansal durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger
kapsamli gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh gelire Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
yansitilan 6zkaynak araclarn Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadikca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar
veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araclar (devami)

Swiflandirma ve sonraki dl¢iim (devami)

Finansal varliklar — 1 Ocak 2018 tarihinden once gegerli olan muhasebe politikast
Grup, finansal varliklar1 asagida belirtilen kategorilere siniflandirir:

- kredi ve alacaklar;

- vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar;

- satilmaya hazir finansal varliklar ve

- GUD farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar altinda:

- alim satim amagli elde tutulan finansal varliklar;

- riskten korunma araci olarak tanimlanan tiirevler veya

- gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan finansal varliklar.

Finansal varliklar — Sonraki 6l¢iim ve kazang veya kaywplar: 1 Ocak 2018 tarihinden énce gegerli olan
muhasebe politikast

GUD farki kar veya zarara Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
yansitilan finansal varhklar gercege uygun degerleri ile dlgiiliirler ve temettii gelirleri de dahil
olmak iizere, gergege uygun degerlerindeki degisimler kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak Gelecekteki anapara ve faiz nakit akisglarinin etkin faiz oranlari ile itfa

finansal varhklar; edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek
olcalar.

Krediler ve alacaklar Gelecekteki anapara ve faiz nakit akislarinin etkin faiz oranlan

kullanilarak itfa edilmis maliyetleri iizerinden deger diistikliikleri
indirilerek dlculdr.

Satilmaya hazir finansal varhiklar | Satilmaya hazir finansal varliklar, gercege uygun degerleriyle
Olciilir. Deger diistikligli haric ger¢ege uygun degerindeki
degisimler ve satilmaya hazir bor¢lanma senetleri iizerindeki yabanci
para kur farki degisimleri ile faiz gelirleri diger kapsamli gelirde
kayitlara alinir ve 6zkaynaklar altinda gergege uygun deger yedegi
kaleminde biriktirilir. Bu varliklar kayitlardan ¢ikarildiginda,
6zkaynaklar altinda birikmis kazang ya da kayiplar, kar veya zarara
yeniden siniflandirtlir.

Finansal yokumlulikler — Siniflama, sonraki olgiim ve kazang ve kayiplar

Finansal ytikiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
smiflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amagli elde tutulan tanimini karsilamasi durumunda GUD fark: kar
veya zarara yansitilan olarak siiflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal
ylikiimlilik olarak smiflandirilir. Gergege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimlikler, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiiliirler ve faiz gelirleri de dahil olmak {izere, net kazang ve
kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikkler, ilk kayitlara alinmalarim
takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin faiz oranlar ile itfa edilmis maliyet degerleri
iizerinden deger diisiikliikleri indirilerek olgiiliir. Faiz giderleri ve kur faklari kar veya zararda
muhasebelestirilir. Bu yilikiimliilikkler kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya
zararda muhasebelestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Finansal araclar (devami)
Finansal tablo disi birakma

Finansal varlikiar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akislarma iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda
veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli
oOlgiide devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 ne
6nemli Ol¢lide devretmis ne de 6nemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik lizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varlig1 kayitlarindan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve yararlar1 6énemli 6l¢lide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varligi finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yukumldlukler

Grup, bir finansal ylikiimliiliik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliiliige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal ylkiimliligin
kosullarinda veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yikimliiliigii finansal durum tablosundan c¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak
gergege uygun degeri lizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliliigiin kayitlarindan ¢ikartilmasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya tstlenilen her tiirlii yiikiimliiliikk de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestivilmesi

Grup, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerini, sadece ve sadece netlestirme i¢in yasal bir hakki oldugunda
ve islemi net bazda ger¢eklestirmek veya varligin gergeklesmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesini
es zamanli yapma niyetinin bulunmasi durumunda netlestirmekte ve net tutar1 finansal tablolarinda
gostermektedir.

Tlrev finansal araclar
Tlrev finansal araglar — I Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

Grup yabanci para cinsinden ve faiz orami riskinden korunma amacli tiirev finansal araglar
kullanmaktadir. Sakl tiirev araglar, ana s6zlesmeden ayrilir ve ana sézlesme finansal bir varlik degilse
ve belirli kriterleri karsiladiginda ayr1 olarak muhasebelestirilir.

Tirev araglar ilk muhasebelestirilmesinde, gergege uygun degerinden muhasebelestirilir. Tiirev araglar
ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip gercege uygun degerlerindeki degisimler kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tlrev finansal araclar - 1 Ocak 2018 tarihinden once gecerli olan muhasebe politikast

2017 yilina iligkin sunulan karsilastirmali bilgiler i¢in uygulanan muhasebe politikasi, 2018 yil1 finansal
tablolarinda uygulanan muhasebe politikasina benzerdir.

Fakat, korunan bir islemin; daha sonradan finansal olmayan bir kalemin finansal tablolara alinmasiyla
sonuclanmasi da dahil tiim nakit akis riskinden korunma islemleri i¢in, nakit akis riskinden korunma
fonunda biriken tutar korunan gelecekteki tahmini nakit akislariin kar veya zarar etkiledigi dénem
veya donemlerde kar veya zarara yeniden siniflandirilir. Ayrica, 2017 yilindan dnce sonlandirilan nakit
akis riskinden korunma islemleri i¢in forward unsuru derhal kar veya zararda muhasebelestirilmistir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Finansal araclar (devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduat ve satin alindigi tarihte vadesi
iic aydan kisa vadeli ve gercege uygun degerinin de8isme riski diisiik olan diger nakit benzeri
varliklardir.

Imtiyazl hizmet antlasmalar:

24 Temmuz 2006 tarihinde Tiirkiye Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“TEDAS”) ile YEDAS arasinda
imzalanan Isletme Hakki Devir Sézlesmesi (“IHDS”) dogrultusunda TEDAS biinyesinde bulunan
dagitim tesisleri ve dagitim tesislerinin isletilmesinde kullanilmas1 gereken diger ilave unsurlar
iizerindeki isletme hakki 105.599 TL bedel karsiliginda YEDAS'a devrolmustur. Séz konusu IHDS
bedeli birinci tarife dénemi igin (2006-2010) gelir tavanina eklenerek itfaya tabi tutulmustur. 31 Aralik
2018 tarihi itibariyla s6z konusu THDS bedeli tamamen itfa olmustur.

[HDS s6zlesme siiresi 24 Temmuz 2006’dan itibaren 30 yildir. Bu siirenin sonunda isletme siiresi, ilgili
dénemde yiiriirliikte olan kanunlara uygun olarak TEDAS tarafindan uzatilabilir. Grup, TFRSY 12’nin
kapsamina giren bu sdzlesme uyarinca, elektrik enerjisi dagiticis1 olarak hareket eder ve bu dagitimin
gergeklestirilebilmesi igin kullanilan tesisi insa eder ve belirlenen dénem boyunca bu tesisi isletip tesisin
bakimimi gergeklestirir. Cari donem igerisinde sozlesmenin niteliginde herhangi bir degisiklik
olmamugtir.

IHDS uyarinca, tesislerin miilkiyeti kamuya ait olup {istlenilen yatinm faaliyetleri ve yenileme
hizmetleri igin hakedilen alacaklar garantérin EPDK yo6nlendirmesi ile nakit ya da diger finansal
varliklarin ediniminin kosulsuz ve sozlesmelerle diizenlenmis hakki oldugu siirece, finansal varlik
olarak muhasebelestirilmektedir. Grup, tarifeler yoluyla geri 6denmesi garanti edilmis olan yatirimlart
ilk olarak “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: uyarinca gercege uygun deger
iizerinden iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar icerisinde “Imtiyazli Hizmet Anlasmalarindan
Alacaklar” bashigi ile muhasebelestirmistir. ilk kayitlara alimmalarim takiben finansal varliklar itfa
edilmis maliyeti (zerinden 6lculir.

Sozlesme ile birlikte YEDAS 1n sahip oldugu “Dagitim ve Perakende Satis Lisansi”nin getirdigi
kullanim haklarina iligkin parametreler beser yillik uygulama dénemlerinde EPDK tarafindan kurul
karar ile giincellenmektedir. YEDAS 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 24 Temmuz 2006 tarihinde
Ozellestirilen hizmetlerle ilgili olarak, 2006 ile 2010 arasinda ilk uygulama dénemini ve 2011 ile 2015
tarih araligin1 kapsayan ikinci uygulama dénemini bitirmistir. Ikinci uygulama donemine iliskin haklar,
28 Aralik 2010 tarihinde gergeklestirilen EPDK kurulu karan (Karar No: 2991) ile yayimlanmistir.
YEDAS icin 2016-2020 yillar1 arasinda gecerli olacak iiclincli uygulama donemine iligkin dagitim
sistem igletim gelir gereksinimi ve ilgili parametreleri EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihli ve 6033-
1 sayili kurul karar ile yayinlamustir.

YEDAS’ in gelir ve giderleri EPDK diizenlemelerine tabidir. YEDAS’in ne kadar gelir gereksinime
ihtiya¢ duydugu EPDK tarafindan belirlenir. Gelir kalemlerinin EPDK tarafindan belirlenen gelir
gereksiniminin altinda veya istiinde kalmasi durumunda s6z konusu farklar, gelirin niteligine bagh
olarak, diizeltmeye tabi olabilir veya olmayabilir. Halen 5 yillik dénemler itibariyla diizenlenen gelir
gereksinimi; YEDAS 1n gereksinim duydugu faaliyet giderlerini, yatirim harcamalarinin itfasini, itfa
edilmemis yatirim tutarlarina ait alternatif yatirim maliyetlerini, vergi uygulamalarindan kaynaklanan
dénemsel sapmalar1 kompanse etmek amaciyla gelire ilave olan veya diisiilen vergi farklarini igerir.
Gelir gereksinimi ile diizeltmeler yillar itibartyla Enerji Piyasasi Endeksi (“EPE”) ile giincellenerek
hesaplanir. YEDAS, gerceklestirdigi hizmetler i¢in TFRS 15 uyarinca hasilatini muhasebelestirir ve
Olcer.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Finansal araclar (devami)
Guvence bedelleri

Elektrik Piyasas1 Miisteri Hizmetleri Y&netmeligimin 26. maddesi geregi "Perakende satis lisans1 sahibi
tiizel kisi abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satis s6zlesmesinin sona ermesi
veya sozlesmenin feshi halinde, miisterinin elektrik enerjisi tiketim bedelini 6dememesi ihtimaline
karsilik olarak, borcuna mahsup etmek iizere giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri TUFE kullamlarak bilango tarihi itibariyla enflasyona gore
diizeltilmis degerleri ile “Iligkili olmayan taraflara uzun vadeli diger borclar” hesabinda izlenmektedir.
Giivence bedeli degerleme giderleri ve gergeklesen giivence bedeli giderleri kar veya zararda finansman
giderleri olarak muhasebelestirilmektedir.

Menkul kiymetlerin satim ve geri alim anlasmalart

Grup gelecekte belirli bir tarihte sabit fiyatla geri satim/alim (ters repo/repo) taahhiidiiyle menkul kiymet
alim/satim1 yapmaktadir. leri bir tarihte geri satim (ters repo) taahhiidiiyle alinan menkul kiymetler
kayitlara alinmamaktadir. Odenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Finans sektdrii
faaliyetlerinden alacaklar” olarak kayitlara almir. S6z konusu alacaklar ilgili menkul kiymet ile
teminatlandirilmis olarak gdosterilir.

Geri alim (repo) sozlesmeleri ile satilan yatinmlar konsolide finansal durum tablosunda kayitlara
alinmaya devam edilir ve ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarina uygun olarak alim satim amagli,
satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak degerlenir. Yatirimlarin
satilmasindan saglanan fonlar yiikiimliiliik olarak “Finans sektorii faaliyetlerinden borglar” hesabinda
gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagsmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir ve “finans sektorii faaliyetleri hasilati” ve “finans sektorii faaliyetleri maliyeti”
hesaplar icerisinde sirasiyla “Faiz geliri” ve “faiz gideri” olarak gdsterilmektedir.

Maddi duran varliklar
Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi duran varliklar1 maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki degerleri ile agagidaki gibi muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki unsurlan icermektedir:

Malzeme maliyeti ve direkt is¢ilik maliyeti,

e Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak ¢alisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri,

e Grup’un varligin yerini degistirme veya alani onarmak ile ilgili yikiimliligli varsa, pargalarin
sokiilmesine, yer degistirmesine ve iizerinde bulunan alanin onarilmasina iliskin maliyetler ve

e Aktiflestirilen bor¢clanma maliyetleri.

Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli faydali dmiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan ¢ikarilir. flgili varligin kayitlardan g¢ikarilmasi
neticesinde olusan kar veya zarar (varligin defter degeri ile satis isleminden elde edilen gelirin fark:
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildigr yila ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerden giderler”in altinda gosterilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Maddi duran varliklar (devami)
Yatirim amaclh gayrimenkullere siniflama

Eger bir gayrimenkul, sahibi tarafindan kullanilma durumundan yatirim amagh gayrimenkul durumuna
gelmisse, o gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden Olciiliip yatirim amagli gayrimenkul olarak
siniflandirilir. Yeniden degerlemede ortaya ¢ikacak bir kazang, bu gayrimenkulle ilgili 6nceden olusmus
bir deger diisiikliigiinii ters ¢evirdigi olciide kar veya zarara kaydedilir, kalan kazang ise diger kapsamli
gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklarin altinda maddi duran varlik deger artis fonunda sunulur.
Herhangi bir zarar ise derhal kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydali 6miirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil
edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan
varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama
stiresi ile faydali Omiirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler amortismana
tabi degildir.

Cari ve kargilagtirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Aciklama Yil
Binalar 5-50
Makine ve techizatlar 5-40
Tasitlar 5-10
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 2-10

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali dmiirlerinden kisa
olan1 lizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali 6miirler ve kalint1 degerler her raporlama déneminde yeniden gézden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinde olusan serefiye maddi olmayan duran varliklarda gosterilmektedir.
Serefiyenin ilk kaydi ile ilgili bilgi i¢in Dipnot 3 a) 1)’ye bakiniz.

Muteakip 6l¢lim

Serefiye, maliyet degerinden birikmis deger diistikligii karsiligr (bakimz: muhasebe politikas1 3 j)ii)
diisiildiikten sonraki hali ile ifade edilir. Istiraklerde/is ortakliklarinda ise, serefiyenin kayitl degeri,

igtirakin/ is ortakliklarinin kayith degeri igerisinde yer almaktadir ve istiraklere/is ortakliklarina iliskin
deger diistikltigii istiraklerin kayith degeri {lizerine bir biitlin olarak dagitilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Maddi olmayan duran varliklar (devami)
Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklar1 belirli bir faydali 6mre sahip olan ve maliyetlerinden
birikmis itfa paylari ve varsa birikmis deger diislikliikleri ¢ikarilarak 6l¢iilen petrol arama, hidroelektrik
enerji tiretimi, riizgar enerjisi tretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklar1 ve
bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olugan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme iginde yaratilan serefiye ve markalar da dahil
olmak tizere tiim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.

Itfa paylan

Serefiye hari¢, maddi olmayan duran varliklarn itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri giinden
itibaren faydali 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir.

Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin itfa paylar imtiyaz siireleri boyunca dogrusal
itfa yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik dagitim ve satis haklarnmn itfas1 TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan
varliklarin ger¢cege uygun degeri lizerinden hesaplanmaktadir. Elektrik dagitim ve satis haklaria iligskin
itfa stiresi CEDAS’in YEDAS’1 satin alma tarihinde, YEDAS’a ait olan imtiyazli hizmet anlagmasi
stiresi olan 26 yildir. Lisanslar ve bilgisayar yazilimlarimi da igeren diger maddi olmayan duran varliklar,
tahmini faydali omiirler olan sirasiyla 10 ile 50 y1l ve 2 ile 10 yil arasinda itfa olmaktadir.

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi sonunda gdzden gegirilir ve
gerekli diizenlemeler yapilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller isletmelerin olagan is akisi ¢ergevesinde satis, liretim veya {riin ve
hizmet saglama veya yonetim amaclartyla degil, kira geliri kazanmak veya deger artis1 i¢in ya da her iki
amagcla elde tutulur. Yatirnm amacgli gayrimenkuller gercege uygun degerleriyle dl¢iiliir ve degisimler
kar veya zarara kaydedilir. Gelecekte yatirim amaglh gayrimenkul olarak kullanilmak tizere insa edilen
gayrimenkul ger¢ege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili yatinm amacghh gayrimenkuliin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar da
icermektedir. Grup tarafindan insa edilen yatirim amagli gayrimenkullerin maliyeti, malzeme maliyetini,
direkt iscilik maliyetlerini, s6z konusu varligi kullanim amacina uygun olarak c¢alisir hale getirilmesiyle
dogrudan iligkili maliyetleri ve aktiflestirilmis bor¢lanma maliyetlerini icermektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan tiim kazang veya kayiplar (satistan elde
edilen net bedel ile ilgili kalemin kayitli degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya zararda
muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak smiflanmis yatirrm amagl gayrimenkuller
satildiginda varsa maddi duran varlik deger artis fonunda tutulan ilgili tutarlar, gegmis yillar karlarina
transfer edilir.

Eger bir gayrimenkuliin kullanim amaci degismis ve maddi duran varlik veya stoklar olarak
smiflandirilmigsa, gayrimenkuliin siniflandirildigi tarihteki gercege uygun degeri artik s6z konusu
gayrimenkuliin varsayilan maliyeti olarak dikkate alinir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiikk olanmiyla gosterilir. Asagidaki paragraflarda
bahsedilenler hari¢, stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme
maliyetini, iiretim ya da doniistiirme maliyetlerini ve bunlar1 son hallerine getirmek i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir.

Allm satim amagli gayrimenkullerin maliyetleri maliyet veya varsayilan maliyet yoOntemiyle
belirlenmektedir. Alim satim amagli gayrimenkuller, insaat projeleri icin elde tutulan arsalar ve alim
satim amaciyla elde tutulan binalardan olugmaktadir.

Net gergeklesebilir deger, normal isletme kosullarinda olusacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen
satig masraflar1 ve satisa hazir duruma getirmek igin katlanilacak maliyetler diisiilerek bulunmaktadir.

Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler

Devam eden insaat sozlesmeleri, insaat sozlesmelerine iliskin gerceklestirilen insaat isleri icin
miisterilerden alinmasi beklenen briit tutarlari ifade etmektedir. Devam eden insaat isleri, katlanilan
maliyetlere kayitlara alinan karlarin eklenmesi, hak edis faturalarmin ve kayitlara alinan zararlarin
diisiilmesi suretiyle dlgiiliir. Maliyet belirli projelerle ilgili tiim harcamalari, Grup’un normal faaliyet
kapasitesini temel alan sozlesme faaliyetleri ile ilgili sabit ve degisken genel iiretim giderlerini
icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini astig1 biitiin
ingaat sdzlesmeleri i¢in, devam eden ingaat isleri konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar
icerisinde “Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar” olarak gosterilir. Devam eden is kapsaminda
hak edis faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplami, kayitlara alinan kazangla maliyet toplamini astig
durumlarda olusan fark konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler i¢erisinde “Devam eden
ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri” olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansal durum
tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir.

Toplam sdzlesme maliyetinin toplam sdzlesme hasilatindan fazla muhtemel ise, beklenen zarar dogrudan
giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sozlesme ceza karsiliklari ve nihai anlagma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir.
Bu revizyonlar, saptandigt donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
ger¢eklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Bir insaat sdzlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilatt
olusan sozlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. S6zlesme maliyetleri
olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilirler.

Deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagida belirtilenler igin beklenen kredi zararlar i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
- itfa edilmis maliyeti lizerinden Glgiilen finansal varliklar;

- GUD farki diger kapsaml1 gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglart ve

- sozlesme varliklari.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikast
Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6lgililen kalemler hari¢ olmak {izere, zarar karsiligini
omiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde Olger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

- Diger bor¢lanma araglari ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen 0mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadigi banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sézlesme varliklarina iliskin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6l¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya ¢abaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye donuk bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin faaliyet gosterilen iilkenin édeme kosullarina goére
degerlendirmekte ve herbir iilke i¢in belirlenen farkli vade sureleri gegmesi durumunda kredi riskinin
onemli dl¢lide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

—  Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin borglunun
kredi yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

—  Finansal aracin vadesinin herbir tlke icin belirlenen farkli vade siirelerini gegmis olmast.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul géren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’larinin dlgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislar arasindaki farktir). Nakit aci1g1, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken
nakit akiglar ile isletmenin almay1 bekledigi nakit akiglart arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda
O0demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin édemenin tamamini, sdzlesmede
belirlenen vadeden geg¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarari olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigtine ugramus finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma varliklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigiine ugramistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi (devami)

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar (devami)

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 agagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:
—  borglunun ya da ihragginin énemli finansal zorluga diismesi;
—  borg¢lunun temerriidi veya finansal aracin vadesinin 730 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

—  Grup’un aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

—  bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
—  finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diistiliir.

GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari igin olusan zarar karsiligi,
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Kayittan diigme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi durumunda igletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Bireysel miisteriler i¢in, Grup'un benzer varliklarin geri kazanilmasina iliskin tarihsel deneyimine
dayanarak uyguladigi, finansal bir varligin vadesinin180 giin ge¢mis olmasi durumunda, ilgili finansal
varligin briit defter degeri lizerinden kayittan diisme politikas1 vardir. Kurumsal miisteriler i¢inse, Grup,
bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve kayittan
diisiilecek tutarina iligskin bir degerlendirme yapar. Grup kayittan diisen tutara iligkin 6nemli bir geri
kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan diistilen finansal varliklar, Grup’un vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iliskin
proseddirlerine uymak icin halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)
Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)

1 Ocak 2018 tarihinden énceki muhasebe politikast

GUD farki kar zarara yansitilmayan bir finansal varlik, her raporlama tarihinde deger dusiikliigi
olduguna kanaat getirilen nesnel kanitlarla degerlendirilir.

Finansal varliklarin deger diisiikliigiine neden olan nesnel kanit agagida belirtilen durumlari igerir.
—  bor¢lunun temerriidii veya yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi,
—  Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir tutarin yeniden yapilandirilmasi;
—  bor¢lunun iflas edecegine iliskin gostergelerinin olmast;
—  borglunun ya da ihrag¢inin 6deme durumunda olumsuz durumlar ortaya ¢ikmast;
—  menkul bir krymetin aktif pazarinin ortadan kalkmas1 veya

—  bir grup finansal varliktan beklenen nakit akislarinda oOlgiilebilen bir diisiisii isaret eden
gbzlemlenebilir bilginin ortaya ¢ikmasi.
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Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliiklar (devami)

Ozkaynaga dayali bir yatirrmin gercege uygun degerinin énemli ve uzun siireli kalici bir bicimde
maliyetinin altina dligmesi deger diigiikliigliniin tarafsiz bir gostergesidir.

itfa edilmis
maliyeti
Uzerinden
olcilen
finansal
varhklar

Grup bu varliklar i¢in deger dustikliigii gostergelerini hem varlik seviyesinde, hem de topluca
degerlendirmektedir. Biitiin dnemli varliklar belirgin bir deger diisiikliigii icin degerlendirilir. Tek basina
ayr1 bir varlik olarak 6nemli deger diisiikliigli tespit edilmeyen varliklar, gergeklesmis ancak heniiz
belirlenmemis deger diisiikliikleri i¢in topluca deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Tek bagina 6nemli
olmayan varliklar benzer risk Ozelliklerine sahip varliklar olarak gruplanarak toplu halde deger
diistikligii testine tabi tutulur.

Grup toplu halde deger diisiikliigiinii degerlendirirken geri kazanilma zamanlamasinin ve olusan zarar
tutarlarinin gegmisteki egilimlerini de dikkate alarak gergeklestirir. Grup yonetimi, bu degerlendirmeyi
yaparken giincel ekonomik durum ve kredi kosullarini dikkate alarak gerceklesen kayiplarin gegmisteki
egilimlere gore ayrilan deger diigiikliigii karsiligindan daha fazla veya az olmasini gerektigi yoniinde
kanaat kullanilarak gerektiginde diizeltme yapar.

Deger digiikliigli varligin defter degeri ile gelecekte beklenen nakit akiglarinin, orijinal etkin faiz orani
ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki farki ifade eder. Zararlar kar veya zararda kayitlara alinir
ve karsilik hesabi kullanilmak suretiyle gosterilir. Grup, varligin geri kazanilmasina dair gercekgi
beklentileri hi¢ olmadig1 zaman ilgili miktarlar diisiiliir. Deger diisiikliigii muhasebelestirildikten sonra
meydana gelen bir olay deger diisiikligiinde azalmaya neden olursa, bu azalis kar veya zararda
muhasebelestirilerek daha 6nce muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligii zararindan iptal edilir.

Satilmaya
hazir finansal
varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklardaki deger diisiikligi, 6zkaynaklar igcinde gercege uygun deger
yedeginde takip edilen birikmis zararin kar veya zararda yeniden siiflandirilmasi yoluyla
muhasebelestirilir. Ozkaynaklardan kar veya zarara aktarilan birikmis zarar, her tiirlii anapara geri
6demesi ve itfa paylar1 diisiilmek suretiyle bulunan elde etme maliyeti ile cari gergege uygun degeri
arasindaki farktan daha Once kar veya zararda muhasebelestirilmis deger disikligii giderlerinin
diistilmesiyle bulunur. Eger sonraki bir donemde, deger diisiikliigiine ugramis satilmaya hazir olarak
smiflandirilan bir bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinde bir artis olmasi durumunda ve bu artis
deger disiikliigii zarar1 muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olayla tarafsiz bir sekilde
iliskilendirilebiliyorsa, deger diistikliigliniin iptali kar veya zararda muhasebelestirilir, diger durumlarda
diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis 6zkaynaga dayali
finansal araglara yapilan yatirimlarla ilgili olarak kar veya zararda muhasebelestirilmis bulunan deger
diisiikliigii zararlari, kar veya zarar aracilifiyla iptal edilmez.

Finansal
olmayan
varhklar

Grup, her bir raporlama tarihinde, canli varliklar, yatirim amaglh gayrimenkuller, stoklar ve ertelenmis
vergi varliklar1 disinda kalan finansal olmayan varliklar i¢in deger diisiikliigii gdstergesi olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Serefiye
her sene ayn1 donemde deger diisiikliigii igin test edilir.

Deger diisiikliigii testi icin, ayr1 ayri test edilemeyen varliklar, gruplanmak suretiyle, diger varliklar ve
varlik gruplarindan bagimsiz olarak siirdiiriilebilir faaliyetlerden nakit girisi yaratan en kiigiik birimlere
ya da nakit yaratan birimlere (NYB) ayrilir. Isletme birlesmesinde ortaya cikan serefiye, deger diisiikliigii
testi igin birlesme sinerjisinden yararlanmasi beklenen NYB’lere dagitilir.

Bir varligin veya NYB’nin geri kazanilabilir tutar1 satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun degeri ile
kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri, ilerideki nakit akislarmin ilgili varlik ya da
NYB’deki belirli riskleri ve paranin zaman degerini yansitan cari piyasa degerlendirmelerini gostermek
icin vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesi ile bulunur.

Bir varlikla ilgili NYB’nin defter degeri geri kazanilabilir tutarmi asiyorsa deger diisiikliigii gideri
kayitlara alinir.

Deger diisiikliigii zararlar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. NYB’lerden kaynaklanan ve
muhasebelestirilen deger disikliigli karsiligi oncelikle NYB’lere dagitilan serefiyenin defter
degerlerinden daha sonra NYB’lerdeki diger varliklarin defter degerlerinden oransal esasa gore disiiliir.
Serefiyede meydana gelen deger diisiikliigii zarar1 geri ¢evrilmez. Diger varliklarda ise Onceki
donemlerde ayrilan deger diistikliikleri bu varligin deger diisiikliigii kayitlara alinmasaydi, s6z konusu
varlik i¢in belirlenecek olan defter degerinin amortisman veya itfa paylar: diisiildiikten sonraki tutarini
agmayacak 6lciide geri cevrilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Satis ve dagitim amach siniflandirilan varhklar

Surekli kullanimdan ziyade 6ncelikli olarak satis veya dagitim yoluyla geri kazanilacak olan duran
varliklar veya varlik gruplar1t satis ve dagitim amagh siniflandirllan varliklar olarak
gosterilmektedirler.

Satis ve dagitim amacli siniflandirilan varlik siniflamasindan 6nce varliklar veya satilacak varlik
grubunun bilesenleri Grup’un ilgili muhasebe politikalar1 dogrultusunda degerlendirilir. Bundan
sonra, genellikle varliklar veya satilacaklar grubu kayith deger ile satis maliyetlerinin gergege
uygun degerden diisiildiikten sonraki degerinden diisiik olami ile oOlgiiliir. Satilacak varlik
grubundaki deger diisiikligii oncelikle serefiyeye tahsis edilir ve sonra, Grup’un muhasebe
politikalarina uygun olarak degerlenen stoklara, finansal varliklara, ertelenmis vergi varliklarina
ve yatirim amagli gayrimenkullere herhangi bir zararin tahsis edilmesi durumu harig, oransal
olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliiklere tahsis edilir. Satis amag¢lh siniflandirilan varliklarin
simiflamanin yapildig tarihteki deger diistikliikleri, sonraki 6l¢iimlerdeki miiteakip kazanglar veya
kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Herhangi birikmis deger diisiikligiinii gegen kazanglar
kayitlara alinmaz.

Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varliklar satis veya dagitim amaciyla elde tutulan
olarak siniflandiktan sonra amortisman ya da itfaya tabi tutulmazlar. Buna ek olarak, satig veya
dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiktan sonra 6zkaynak yontemi ile degerlenen
istiraklerin 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmesine son verilir.

Cahisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig

Turkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
calisanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminat1 karsiligi Grup’un
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin calisanlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekte tahmini muhtemel yilikiimliligiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminat1 karsilig1 tiim calisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile yansitilmistir. Kidem tazminati karsiligi, Hikiimet
tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2018 ve 2017
tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani sirasiyla 5.434,42 TLve 4.732,48 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarimi aktiieryal degerleme yoOntemlerine gore
hesaplamalar1 gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminat1 karsilig1 bagimsiz bir aktiier tarafindan
geemis hizmet maliyeti yontemine gore Oliim orani, enflasyon ve faiz oranlar1 veya ilgili
donemlere ait kidem tavan tutar1 gibi gézlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas
artis orani, ¢calisan sadakat ve devir oranlari gibi tarihi bilgilerden tiiretilen varsayimlari kullanarak
hesaplanmustir.

EPDK’nin 2991 sayili 28 Aralik 2010 tarihli karar1 uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina
sahip tiizel kisilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklari ve gelir
gereksinimlerinde yer alan baz1 gider unsurlari i¢in (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu
gider unsurlarinin gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavani
hesaplamasinda diizeltme yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Grup’un
elektrik dagitimi ve perakende satig1 imtiyaz sozlesmeleri olan bagl ortakliklarinin finansal
tablolarinda yer alan 5.651 TL (31 Aralik 2017: 7.107 TL) tutarindaki kidem tazminati karsilig
ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni olarak tazmin edileceginden soz
konusu karsilik tutarmmin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kar veya zararda etkisi
bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Caligsanlara saglanan faydalar (devami)
Kidem tazminati karsiligt (devami)

Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olusturmaktadir. TMS 19 (2011) “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardina gore aktiieryal kazang / kayiplar1 diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmelidir. Ancak tutarin énemsiz olmas1 sebebiyle Grup ilgili aktiieryal farklan
konsolide finansal tablolarinda giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam
etmektedir.

Kidem tazminati karsiliklar1 yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

Vadeleri geldiginde tammlanmis katki planlariyla ilgili yiikiimliiliikler kar veya zararda kayitlara
almmaktadir. Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi emekliligin
ardindan ¢alisanlara emeklilik maas1 saglayan zorunlu sosyal giivenlik katki planlarina tabidir.
Arnavutluk’ta yerel otoriteler tanmimlanms katki plan1 kapsaminda hak kazanilacak emeklilik
maaglari i¢in alt sinirin yasal olarak belirlenmesinden sorumludur.

Tammlanmus katki planlart

2002 y1l1 igerisinde, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi tamamen
igveren tarafindan finanse edilen Calisan Destek Programi (“CDP”) adinda bir emeklilik fonu
kurmustur. Bu fona (CDP) ddenecek tutar yillik personel maas gideri biitgesinin ylzde 5’i olarak
belirlenmistir.

Bu plan kapsaminda galiganlara 6denecek tutar c¢alisanlarin Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik
faaliyeti gosteren bagl ortakligindan ayrildig: tarihten emeklilik tarihlerine kadar tahakkuk edecek
faizle briitlesecektir. Calisanlara bu fonda biriken tutarlar ancak ¢alisanin Arnavutluk’ta gecerli
olan yasal emeklilik yasina gelmesi durumunda asgari devlet ayliginin ylizde 75’ine esit olacak
sekilde aylik taksitlerle ¢alisan i¢in birikmis olan fon harcanana kadar 6denmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagli ortakliginin yonetim kurulunca alinan karara gére CDP’ye yatirim yapilmasina son
verilmis ve bu program Calisan Koruma Kredi Programi’na (“CKKP) déniistiiriilmiistiir. Is
giiciiniin demografik yapisinin son 10 yilda degismis olmasi ve ¢alisanlarin yizde 80’inin yasinin
40 ve alt1 iken ortalama yagin 31 olmasi sebebiyle sadece emeklilikte fayda saglanabilen CDP,
Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gdsteren bagl ortakliginin ¢alisanlari tarafindan yeterli
bulunmamaya baglamistir. Buna karsin, CKKP c¢alisanlara imtiyazli ihtiyag ve ev kredileri
saglamasi1 sebebiyle Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakliginin
calisanlarinin tiimii i¢in daha kazan¢hi olmustur. CDP kapsaminda hak sahibi olan calisanlarin
haklar1 ayni tarih itibariyla dondurulmustur. 30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla CDP’den CKKP’ye
gecisin sonucunda dondurulmus olan tutarlar ve gelecekte emeklilik yasina kadar AAA dereceli
iilke tahvillerine yapilmis olan yatirimlardan kazanilacak yillik faizleri Grup’un Arnavutluk’ta
bankacilik faaliyeti gosteren bagl ortaklig: tarafindan yiikiimliiliikk olarak kayitlara alinmistir.

Lzin karsiliklar:

Grup’un calisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliikkleri Grup’un Tiirkiye’de faaliyet
gosteren sirketlerin c¢alisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin iicretleri igin
odemekle yiikiimlii olduklar1 izin karsihiklarindan olusmaktadir. Izin karsiligi, iskonto
edilmeksizin dl¢iiliir ve ilgili hizmet yerine getirildik¢e kar veya zararda giderlestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Karsiliklar

Grup, gee¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yiikiimliliik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit
akislarinin paranin zaman degeri ve ylikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir.

EPDK karsiliklar

Grup’un Tirkiye’de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri ile ilgili olarak 30 Mart 2013
tarihli ve 28603 numarali Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda EPDK’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili
ilke, esas ve uygulamalara iligkin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanligi {ist
yaz1 ile gerekgesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir siire i¢inde 6demesinin yapilmasim
Grup’a teblig eder. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarin yani sira 6zellikle geriye doniik
cezalarda mutabakatlasma siirecine kadar 6deme yapilmadigi durumlar da olabilir. Grup’un hukuk
birimi ve Grup yonetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda ceza teblig edildigi anda
konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

Ivazli sozlesmeler

Eger Grup’un bir sdzlesmeden bekledigi faydalar s6zlesme kapsaminda ylkiimliiliiglinii yerine
getirmek i¢in katlandig1 maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli sozlesmeler i¢in karsilik kayitlara
alinir. Karsilik, sozlesmenin feshedilmesinden dolay1 beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile
sozlesmenin devam etmesinden dolay1 olusan beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diigiik
olani ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Grup sozlesme ile ilgili varliga varsa, deger
diisiikligii kaydeder.

Hastlat
Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim sdzlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes
asamali yaklagim incelenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmasi

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere
iligkin haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi,
sOzlesmenin taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yukumliluklerinin yerine getirilmesi taahhiit
edilmesi sartlarinin tamaminin karsilanmasi durumunda, bu sozlesme TFRS 15 kapsaminda
degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir s6zlesmede diger sdzlesme
ile mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yiikiimliiliikk oldugunda, Sirket s6zlesmeleri tek bir sdzlesme
olarak degerlendirir.
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Hasilatin muhasebelestirilmesi igin genel model (devami)
Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tamimlanmasi

Grup, "edim yiikiimliiligiini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve agagidakilerden
birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkl1 bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik dlgiide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, sézlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sdzlesme,
esas olarak aym olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii icerebilir. Sozlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek i¢in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sézlesmenin
degisken tutarlara iligkin unsurlar1 ve énemli bir finansman bileseni icerip igermedigini g6z 6ninde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutari, 6nemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup,
stzlesmenin baslangicinda, miisteri ddemesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki sitirenin bir y1l
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin islem
fiyatin1 diizeltmez.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir sozlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayal1 olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevcut degilse, s6zlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.
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Onemli muhasebe politikalari (devam:)

Hasilat (devami)

Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model (devami)
Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

* Misterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar1 tliketmesi
durumunda;

* Isletmenin varlig1 olusturdukca veya gelistirdikce, olusturulan veya gelistirilen varligim kontroliiniin
ayn1 anda miisteriye ge¢mesi durumunda ya da

* Grup’un yerine getirdigi ylkiimliligin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme lizerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yiikiimliligi i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miigteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Olcust seger. Grup, giivenilir bir sekilde
gergeklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yoOnteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi 6l¢mek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim ylkiimliiliigli zaman iginde yerine getirilmiyorsa, 0 zaman Grup, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu s6zlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik faydayi astig
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Kira gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira sdzlesmesi miiddetince dogrusal yontem
kullanilarak hasilat olarak kayit edilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kira sozlesmesi boyunca kayitlara alimir. Diger gayrimenkulden alinan kira geliri diger gelirler
olarak kaydedilir.

Alim satim amagl gayrimenkul satislart

Olagan faaliyetler esnasinda alim satim amagli gayrimenkul satigindan olusan gelir, tahsil edilecek
tutarin veya alacagin gercege uygun degerinden, satis iskontolar: diisiildiikten sonra kayitlara alinir.
Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana gegtigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olast iadelerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin
kalmadig1 durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutar
giivenilir bir bigimde Olciilebilir olmas1 durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan
diistilerek kaydedilir.

Risk ve faydalarin transferi her bir satis s6zlesmesinin sartlarina gore degismektedir. Alim satim amagl
gayrimenkullerin transferi ilgili gayrimenkuliin aliciya teslimi ve tapuda tescil edilmesiyle gergeklesir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
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Enerji sektoru faaliyetleri

Elektrik satislar

Elektrigin depolanabilir bir stok olmamasindan dolay1 Grup’un miisterilere satmis oldugu elektrigin alim
ve satimi ayni anda olmakta ve buna gore kullanim aninda satis ve maliyetler gerceklesmektedir.
Faturalamalar abonelerin elektrik kullanimini takiben ilgili ay sonlarinda yapilmakta olup, Grup
Yonetimi elektrik satislarinda, elektrik sayaglarindaki okumalarin ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin,
finansal tablolarinda 6énemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu analiz ederek takip etmektedir.
Abonelere yapilan elektrik satisindan elde edilen hasilat iadeler diisiildiikten sonraki degeri ile dl¢iiliir.
Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in {iriinle ilgili risk ve faydalarin abonelere transfer olmus olmasi
gerekmektedir. Riskler ve faydalarin transferi, abonelerin elektrik tiiketimine baglhdir.

Perakende elektrik satig hizmeti geliri

Elektrik Piyasast Kanunu’nda perakende satis hizmeti; perakende satis lisansina sahip sirketlerce,
elektrik enerjisi ve/veya kapasite satimi disinda tiiketicilere saglanan diger hizmetler olarak
tanimlanmistir. Perakende satis hizmeti kapsami, Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nde, elektrik
enerjisi ve/veya kapasite satim1 disinda, tiikketicilere saglanan, faturalama ve tahsilat gibi diger hizmetler
olarak tanimlanmustir. Grup tarafindan kesilen faturalarda yer alan perakende satis hizmet bedeli,
faturalandirma, miisteri hizmetleri, perakende satig hizmetine iligskin yatirim giderleri ve perakende satig
hizmetine iligkin diger giderlerden olusmaktadir. Perakende satis hizmeti bedeli, Grup’tan enerji alan
tiim tiiketicilere uygulanmaktadir.

letim sistemi kullanimi geliri

[letim tarifesi Elektrik Piyasasi Kanununun 13’{incii maddesi geregince Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim
Sirketi (“TEIAS”) tarafindan hazirlanmakta ve iiretilen, ithal veya ihrac edilen elektrik enerjisinin iletim
tesisleri tizerinden naklinden yararlanan tiim kullanicilara esit taraflar arasinda fark gozetmeksizin
uygulanacak fiyatlari, hiikiimleri ve sartlar1 igermektedir. TEIAS 1 yaptig1 sebeke yatirimlari ve iletim
ek Ucretleri iletim tarifesinde yer almaktadir. Dagitim sistemi kullanicilarina tahakkuk ettirilen iletim
bedeli TEIAS tarafindan dagitim lisans1 sahibi tiizel kisilere fatura edilen iletim tarife tutarimn
kargilanmasi i¢in dagitim lisansi sahibi tiizel kisi tarafindan dagitim sistemi kullanicilarina uygulanan
birim fiyattir.
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Enerji sektorii faaliyetleri (devami)

Dagitim sistemi kullanimu geliri

Dagitim faaliyeti, elektrik enerjisinin 36 kilowatt (“kW”) ve altindaki hatlar iizerinden naklini
gergeklestirmek icin gerekli olan tesis ve sebekenin tesisi ile bu tesislerin isletilmesi ve bakimini
kapsamaktadir.

Dagitim tarifeleri Elektrik Piyasas1i Kanununun 13’lincii maddesi geregince elektrik enerjisinin dagitim
tesisleri tizerinden naklinden yararlanan tim gergek ve tiizel kisilere esit, taraflar arasinda fark
gozetmeksizin uygulanacak dagitim hizmetine iligskin fiyatlari, hiikiimleri ve sartlar1 icermektedir.
Dagitim bedeli Elektrik Piyasas1 Tarifeler Yonetmeligi, Gelir ve Tarife Diizenlemesi Kapsaminda
Diizenlemeye Tabi Unsurlar ve Raporlamaya Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat
kapsaminda belirlenmektedir. Dagitim bedeli dagitim sistemi kullanim fiyatin1 kapsamakta olup dagitim
hizmeti sunabilmek i¢in dagitim sistemine iliskin yatirim harcamalari, isletme ve bakim giderleri dikkate
almarak hesaplanan ve tim dagitim sistemi kullanicilarindan tahsil edilen bir bedeldir. Dagitim bedeli
enerjiye, perakende satis hizmetine, sayag okumaya, iletime iliskin maliyetleri icermemektedir.

Sayac okuma geliri

Saya¢ okuma bedeli saya¢ okuma maliyetlerini yansitan ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi kapsaminda belirlenen bir bedeldir. S6z konusu bedel tiim

dagitim sistemi kullanicilari i¢in abone grubuna ve baglanti durumuna goére okuma bagina
belirlenmektedir.

Kayp-kacgak enerji geliri

Kayip-kacak bedeli Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi, Dagitim Sistemi
Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve diger ikincil mevzuat geregince miisterilere tahakkuk
ettirilmektedir. Dagitim Sistemi Gelirinin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligin Ek 2°nci maddesi geregince
“Kayip Kagak Bedeli”, dagitim bolgesine girmesi 6ngoriilen elektrik miktar1 ile hedeflenen kay1p kagak
orani sonucunda bulunan enerji miktar1 esas alinarak hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
Dolayisiyla, kayip-kagagin maliyetini dagiim seviyesinden elektrik sebekesine bagli olan sanayi
tesisleri de dahil tiim elektrik tiiketicileri 6demektedir. Kayip-kacak bedeli elektrik sisteminde ortaya
cikan teknik ve teknik olmayan kaybin maliyetinin kayip-kacak hedefi oranlar1 Olgiisiinde
kargilanabilmesi amaciyla belirlenen bir bedeldir.

Fiyat esitleme geliri

Fiyat esitleme mekanizmasi farkli bolgelerde olusan satislar igin katlanilan maliyetler arasindaki
dengesizligi gidermek ve boylelikle tiiketicileri dagitim bolgeleri aras1 maliyet farkliliklarindan kismen
veya tamamen korunmasini saglamak amaciyla EPDK tarafindan kurulmustur. Fiyat esitleme
mekanizmasinin uygulanmasi sonucunda her bir dagitim bolgesi icin desteklenecek veya sirketlerin
destekleyecegi tutar yine EPDK’nin belirledigi formiile gore hesaplanarak fiyat esitleme donemi
Oncesinde taraflara bildirilir. Bu tutarlar Grup tarafindan kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

67



(n)
i)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
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Bankacuik ve finans sektorii faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri

Iskonto edilmis degeri ile ifade edilen faize duyarl tiim finansal araglardan dogan faiz gelir ve giderleri,
finansal aracin tahmini 6mrii veya daha kisa bir siire boyunca olusacak tahmini nakit akiglarini net kayith
degerine indirgeyen etkin faiz orami iizerinden kaydedilir. Etkin faiz orani finansal varlik ve
yiikiimliliigin ilk kayitlara alinmasi sirasinda belirlenmekte ve sonradan tekrar degistirilmemektedir.
Hesaplama sirasinda, gelecekte dogabilecek deger diisiikliigii hari¢ olmak iizere finansal araca ait
sozlesmeden dogan tiim sartlar goz Onilinde bulundurularak islemle iligkilendirilebilir tiim {icret ve
maliyetler dikkate alinir. Alim satim amagli varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle olusan faiz gelir veya
giderleri Grup’un ticari faaliyetlerinin bir pargasi olarak alim satim amacli varlik ve yiikiimliiliiklerin
diger tiim gercege uygun deger degisimleriyle beraber “Finans sektorii faaliyetleri hasilati” hesabi
icerisinde gosterilmektedir.

Kar veya zararda gosterilen faiz gelir ve faiz giderleri etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetleriyle
degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz gelir ve giderlerini igermektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Finansal bir varlik ya da ylikiimliiliiglin etkin faiz oranin bir parcasi olan iicret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oraninin 6lgiimiine dahil edilmektedir. Diger iicret ve komisyon gelirleri ilgili hizmet
saglandiginda kayitlara alinmaktadir. Diger licret ve komisyon giderleri genellikle ilgili hizmet
alindiginda giderlesen islem ve hizmet bedellerinden olugmaktadir.

Net ticari kar

Ticari islemlerden elde edilen karlar veya zararlar, alim satim amaciyla elde tutulan finansal varlik ve
yiikiimliliiklerin gerceklesmis ya da gergeklesmemis gergege uygun deger degisimlerinden ve kur
farklan kar/zararlarim1 kapsamaktadir.

Telekomiinikasyon sektoru faaliyetleri

Hasilat, ekonomik faydasimin Grup’a akigsinin muhtemel oldugu 6l¢iide kayitlara alinir ve bunlarin
miktar1 giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi ol¢lide kayitlara alinir. Hasilat, indirim, iskonto ve iadeler
diistilerek net olarak gosterilirler.

Verilen hizmetler

Verilen hizmet gelirleri, gelirlerin giivenilir bir sekilde Olgiilebilir oldugu durumda ve hizmetin
tamamlanma asamasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Aylik abonelik iicreti

Telekomiinikasyon hizmeti saglanan ilgili ayda, aylik abonelik ticreti gelir olarak muhasebelestirilir.
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Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri (devami)

Kullamim iicretleri ve katma degerli hizmetler iicretleri

Cagr ticretleri, arayanin arama yaptig1 hedef noktaya, kullanilan servis tarafindan olusturulan normal
goriisme tarifesi ve yogunluga dayali licretlerden olusmaktadir. Kullanim iicretleri, yogunluga dayals,
normal goriisme ya da kisa mesaj hizmetleri ile internet kullanimi ve veri hizmetleri gibi katma degerli
hizmetler i¢in iletilen veri hacmi kullanimindan olugmaktadir. Kullanim iicretleri ve katma degerli
hizmet gelirleri, hizmetin verildigi donemde kayitlara alinmaktadir. Her aym sonuna kadar fatura
dongusunden kaynaklanan faturasiz gelirler ise; kullanim oranina gore tahmini olarak hesaplanir ve ay
sonunda tahakkuk ettirilir.

Kiralik hatlar igin sézlesmeler yoluyla internet hizmetlerinin satisindan elde edilen gelir, sézlesme
donemi boyunca kar ve zararda muhasebelestirilir. On 6demeli internet erisim kartlarinin ve mobil erigim
kartlarinin satisindan elde edilen gelirler kullanim aninda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ara baglant1 ve veri dolasim gelirleri nedeniyle diger telekomiinikasyon operatorlerine 6denen tutarlar
briit olarak bildirilmistir.

On 6demeli normal goriisme gelirleri dakika basina dnceden tanimlanmus fiyatlar {izerinden kullanilan
normal goriigme siiresi bazinda kaydedilir. Heniiz kullanilmayan goriisme siireleri ise, ertelenmis gelir
olarak finansal durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” hesabinda kaydedilmektedir.

Mal satis

Modemler ve cep telefonlarinin satisindan elde edilen gelirlerden, iadeler ve karsiliklar, satis iskontolar1
ve ciro primleri mahsup edilerek net gergege uygun degerleri ile muhasebelestirirler. Mal satis hasilati,
onemli risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi (malin karsi tarafa teslimi iizerine), 6denecek
bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade
tutarlarinin  giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden yonetim
etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutarmin giivenilir bir sekilde 6lciilebildigi durumlarda
kaydedilir.

Diger faaliyetler

Asil faaliyet konusuna iliskin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degeri ile 6l¢iiliir.
Hasilat, onemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, ddenecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarimin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamig olmas1
ve hasilat tutarmin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi
muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bicimde Olgiilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar
hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Onemli risk ve getirilerin alictya ne zaman devredilmis sayilacag her bir satis sdzlesmesine iliskin
kosullara baglidir. Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama donemi sonundaki
tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Komisyonlar

Grup bir islemde ana sirket degil de araci bir sirket gibi hareket ettiginde muhasebelestirilen hasilat;
Grup tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Aragtirma faaliyetleri ile ilgili giderler olustukga kar veya zararda kayitlara alinir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devam:)

Temettl gelirleri

Temettii gelirleri tahsil hakkinin elde edildigi tarihte kaydedilir. Temettii borglar1 genel kurulda temettii
dagitimi onaylandiktan sonra kayitlara alinir.

Kiralamalar
Kiralanan varliklar

Grup, finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait
oldugu sabit kiymet transferlerini, finansal kiralama islemi olarak simiflandirmaktadir. Tlk defa kayitlara
alinmada kiralanan varliklar gercege uygun degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii
degerinden diisiik olan1 iizerinden olgiiliirler. ilk defa kayitlara alinma sonrasinda ilgili varliga uygun
olan muhasebe politikalar1 ile muhasebelestirilir.

Diger kiralanan varliklar faaliyet kiralamasi olarak degerlendirilir ve kiralanan bu varliklar Grup’un
konsolide finansal durum tablosunda kayitlara alinmaz.

Kira 6demeleri

Faaliyet kiralamas1 kapsaminda yapilan 6demeler dogrusal yontemle kira sdzlesmesi siiresince kar veya
zarara kaydedilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira giderinin ayrilmaz bir pargasi olarak kira so6zlesmesi
boyunca kayitlara alinir.

Finansal kiralama kapsaminda yapilan finansal kiralama 6demeleri, finansman giderleri ile finansal
kiralama ytikiimliiliigliniin azaltilmasi arasinda dagitilir. Kalan yilikiimliilikk bakiyesinin iizerindeki sabit
periyodik faiz oranini olusturmak iizere finansman giderleri kira s6zlesmesi boyunca her doneme tahsis
edilir.

Bir sozlesmenin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi

Grup, bir sdzlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadigini ya da bir kiralama islemi icerip igermedigini
sozlesmenin baslangicinda belirler. Bir islemin “kiralama” olmasi i¢in asagidaki iki kosulun saglanmis
olmasi1 gerekmektedir:

e So6zlesmenin yerine getirilmesinin belirli bir varligin kullanimina bagli olmasi; ve
e Sozlesmede belirtilen varligin kullaniminda kontrol hakkinin verilmesi.

Anlagmanin baglangicinda veya yeniden degerlendirilmesinde Grup, 6demeleri ve bdyle bir anlasmanin
gerektirdigi diger unsurlari kiralama igslemleri i¢in ve ilgili ger¢cege uygun degerleri temel alinmig diger
ogeler icin ayirmaktadir. Eger Grup bir finansal kiralama islemi i¢in 6demeleri giivenilir bir sekilde
ayrramadi@ina karar verirse, sozlesmeye konu varligin gercege uygun degerine esit tutarda bir varlik ve
bir yiikiimliiliik kaydedilir. Daha sonra yiikiimliililk 6demeler gergeklestikce azalmakta ve yiikiimliiliige
iligkin finansman gideri Grup’un alternatif bor¢lanma orani kullanilarak muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur farki gelirlerinden (ticari alacak ve bor¢larin kur farklar harig), ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve ger¢ege uygun deger farklar1 kar veya zarara kaydedilen tiirev
araclardan kaynaklanan kazanglardan (Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagl
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araclar hari¢) olusmaktadir. liskili taraflardan faiz geliri etkin faiz
yontemiyle tahakkuk edilerek kaydedilir.

Finansman giderleri, borglanma ve iliskili taraflardan finansman amaciyla alinan borglara iliskin faiz
giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari alacak ve borg¢larin kur farklari hari¢) ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gergege uygun deger farklari kar veya zarara kaydedilen tlrev
araglardan kaynaklanan zararlardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglar hari¢) olusmaktadir.

Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da tiretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen borg¢lanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur fark: hareketlerinin net pozisyonuna
g6re finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger gelirler, etkin faiz
yontemiyle tahakkuk esasina gore kayitlara alinan mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan siipheli
alacak ve stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger borglarin iskonto gelirleri, borglanma araglari
disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki gelirleri, yatirim amagh
gayrimenkullerin gercege uygun deger artis kazanglari, imtiyazli hizmet s6zlesmelerinin gercege uygun
deger degisimi ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar harig esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon
giderleri, siipheli alacak ve stok karsilik giderleri, bagislar, ticari ve diger alacaklarin iskonto giderleri,
bor¢lanma araglari disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki giderleri,
yatirm amacgh gayrimenkullerin gercege uygun deger azalis kayiplar1 ve diger faaliyetlerle ilgili
giderlerden olusmaktadir.

Kur fark: gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna
gore esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler icerisinde net olarak raporlanir.

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satis gelirlerinden, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin deger artig
kazanglari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan temettii gelirlerinden, tiirev finansal
islem kazanglarmdan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarmin elinde
tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri gelirlerinden olugsmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satig zararlarindan, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerleme
zararlaridan, tiirev finansal islem zararlarindan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklariin elinde tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri giderlerinden olugsmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibariyla yiiriirliikkte olan veya yiirlirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen
vergi yikiimliligi veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yukimlulikleri ile ilgili duzeltme
kayitlarini da igerir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar,

« Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evrim zamanini
kontrol edebildigi bagl ortaklik, istirak ve miisterek anlagmalardaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gecici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarin1 ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacagi veya borg¢larini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama doénemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde olger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak
olgiilen yatirim amaglh gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagl gayrimenkuliin defter degerinin
satis yoluyla geri kazanilacagina iligskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gecici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki yiiriirliikte
olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile lgiiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarini dénem
vergi yiikiimliiliklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aym vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi tesvikleri ve avantajlar ile indirilebilir gegici farklar i¢in
ilerideki dénemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi
varliklar1 her raporlama tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajimin kullaniminin muhtemel
olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklar1 azaltilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun deger Ol¢limlerinden kaynaklanan ertelenmis
vergiler, 6zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarin
gerceklesmesi ile birlikte kar veya zararda kayitlara alinir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Vergi (devami)
Tiirkiye 'de transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’{incli maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitimi” baghigr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
cergevesinde yapilmayan {irlin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig: kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilli kar dagitimlari kurumlar vergisi ag¢isindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Tiirkiye Maliye Bakanlig1 tarafindan yiiriirliige sokulan Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12°nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketlerin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayl1 olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 her tiirli borcun, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun donem bas1 6z
sermayesinin ii¢ katin1 asan kismu, ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarim 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iligkili kisiden temin edilmesi,
-Isletmede kullanilmast,
-Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmasi gerekmektedir.

Bélumlere gore finansal raporlama

Bir faaliyet boliimii, Grup’un diger boliimleri ile yapilan gelir ve gider doguracak islemler de dahil olmak
tizere gelir ve gider yaratan is aktivitelerinde bulunan pargasidir. Miinferit finansal bilgilerin elde
edilebilir oldugu bir faaliyet bolimiiniin faaliyet sonuglari, boliime tahsis edilecek olan kaynaklar
hakkinda kararlar almak ve boliimiin performansini 6lgmek amaciyla CEO (“Icra Kurulu Baskanr™) ve
Yo6netim Kurulu tarafindan diizenli bir sekilde incelenmektedir.

Boliinme/ Sirket boliinmesi

Ekonomik anlamda boéliinme bir sirketin ayr1 kisimlara ayrilmasini ifade eder. Boliinme neticesinde, ayni
sermayedarlar ayni igletme gruplarina sahip olur; sermaye yapisi ve sahiplik oranlar1 béliinme 6ncesinde
ve sonrasinda aynidir. TMS’de daha detayli bir agiklama olmamasi nedeniyle, Grup bdliinme islemini
kayitli degerler lizerinden muhasebelestirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirme tarihi
arasinda, igletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigimi gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya g¢ikmasi durumunda ve bu olaylarm finansal
tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarmi yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Grup s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir. Grup esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglarini briit kar veya zarardan nakit
girig ve ¢ikislariyla ilgili tahakkuklari, diger nakit dis1 islemleri, gegmis ya da gelecekteki islem ya da
ertelenmis varlik ve yikimliliklerin etkilerinin dizeltildigi dolayli ydntemi uygulayarak
gostermektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibartyla kullanimi
kisitli nakit ve nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl1 olarak bir veya birden fazla arac1 yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak uzere);

(if)  Grup tlizerinde nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi; veya

(iii) Grup tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir liyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile liyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin caliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine girilebilir.

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmanusg degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmis fakat heniiz yuriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

TFRS 16 Kiralamalar

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinmn, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmamn Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve
TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar: — Tesvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim
Amac¢h Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar
acisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamasina
iligkin yiikiimliiliiklerin bilanco disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan
kaldirmaktadir. Bunun yerine, tum kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler igin
muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. TFRS 16, 1 Ocak 2019
tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olmakla birlikte, erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Grup, TFRS 16’nin uygulanmasmin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yayumlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baglanmamis degisiklikler (devami)
TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan 24 Mayis 2018'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere TFRS Yorum 23 “Gelir Vergisi Uygulamalarina liskin
Belirsizlikler” Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiktmlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yir(rltk tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TFRS Yorum 23’lin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak
lizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas1 durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
veya gercege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak oSlgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiyiik 6lgiide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 9’da yapilan bu degisikligin uygulanmasmin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde
onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 28’deki degisiklikler - Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadig1 diger finansal araglarin 6l¢timiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine
aciklik getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmustir. Bu yatiimlar, esasinda, isletmenin
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki net yatiriminin bir par¢asini olusturan uzun dénemli elde tutulan
paylaridir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarim uygulamadan once, bu tiir uzun donemli
yatirimlarin Slgiimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter
degerinde TMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik,
1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, TMS 28 degisikliginin uygulanmasimin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Kavramsal Cer¢eve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cerceve KGK tarafindan 27 Ekim 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cerceve; KGK’ya yeni TFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel c¢ergeveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli
olmasini ve benzer iglemlerin aym sekilde ele alinmasini saglamaya yardimei olmakta ve bdylece
yatinimeilar, borg verenler ve kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir.Kavramsal
Cerceve, sirketlere, belirli bir igslem i¢in herhangi bir TFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda
muhasebe politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari
anlamalarina ve yorumlamalarina yardime1 olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve ise onceki
versiyonundan daha kapsamli olup,KGK ’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin
saglanmasin1 amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan
baglayarak sunum ve agiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir.
Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli bir islem icin herhangi bir TFRS nin uygulanabilir olmadigi
durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler i¢in, erken
uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl: yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amaciyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak i¢in iki istege bagl ¢6ziim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir ile
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veya ii) 1 Ocak 2021 tarihinden &nce
faaliyetleri agirlikli olarak sigortaya bagli olan sirketler i¢in TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege bagl
gecici bir muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araglar i¢in mevcut gereksinimleri uygulamaya
devam etmelerine izin verilecektir.

TFRS 4’de yapilan bu degisikligin uygulanmasimin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamuis yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhsebe Standartlart Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir par¢asini olugturmazlar. Buna
bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan
standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup,konsolide finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler (devam:)

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine agiklik getirmek {lizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri
kontrol giiclinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak ger¢eklesen isletme birlesmesi olarak dikkate
almarak satin alan tarafin 6nceden sahip oldugu payr gercege uygun degeriyle yeniden 6lgmesi
gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde
ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 0Ol¢iilmesi gerekmemektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araclara
yapilan 6demeler de dahil olmak {izere) isletmenin dagitilabilir kar tutarini olusturan iglemlerle tutarl
olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlari igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak tizere degistirilmistir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitiildigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amagli bor¢lanma havuzuna, halihazirda
gelistirme asamasinda olan veya insaatt devam eden ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine agiklik kazandirmak iizere degistirilmistir.
Kullanima veya satisa hazir olan o6zellikli varliklarin — veya Ozellikli varlik kapsamina girmeyen

herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna
dahil edilmelidir.

UMS 19°daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

UMSK tarafindan 7 Subat 2018'de, Planda Yapilan Degisiklik, Kiculme veya Yukimluluklerin Yerine
Getirilmesi (UMS 19'daki Degisiklikler) baslikli degisiklik yayimlanmistir. Yapilan degisiklikle,
planda yasanan bir degisikligin veya kii¢lilmenin yam sira ylikiimliiliikklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir. Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve
net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin
herhangi bir ylikiimliiligiin yerine getirilmesinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda
varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir
igerisinde ayri olarak ele alinacaktir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UMS 19 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan standartlar (devami)

UMSK tarafindan yayimlanmig fakat KGK tarafindan heniz yayimlanmamais yeni ve giincellenmis
standartlar ve yorumlar

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 May1s 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standard1 yayimlanmigtir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karliliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarin
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin  yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sozlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilastirmalari gliglesmistir. UFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarl bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol agtigi
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yuktmlultkleri tarihi maliyet
yerine glincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS 17°nin
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UFRS 17°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanimi

Ekim 2018’de, UMSK “onemlilik tanimi” degisikligini yayimlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Onemlilik” tamiminin  netlestirilmesinde, Onemlilik  esiginin
belirlenmesinde ve 6nemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina
yardimci olmak igin rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yururlik tarihi 1
Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina
izin verilmektedir.

Grup, UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 {izerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
glicliiklerle karsilagilmakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek (izere UFRS 3 lsletme Birlesmelerinde degisiklik yapmustir. Degisiklikler bir
konsantrasyon testi kullanilmasina yonelik bir segimlik hak icermektedir. Bu uygulama, varliklarin
gercege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir varlia veya benzer tanimlanabilir
varliklar grubuna yogunlagtirilmasit durumunda bir varlik edinilmesine yol acan basitlestirilmis bir
degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilari konsantrasyon testini uygulamayi se¢cmezse veya test
basarisiz olursa, o zaman degerlendirme Onemli bir siirecin varligina odaklanir. UFRS 3'deki
degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemlerinde elde edilen
isletmeler igin gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UFRS 3’tin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislari
2018 yili igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay degisiklikleri
Technovision

31 Mayis 2018 tarihinde Technovision tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, 9.500 TL
tutarindaki sermaye artisina Calik Enerji 9.450 TL ile katilmistir. Bu islem neticesinde Grup,
Technovision’daki payini yiizde 85,87 den yiizde 95,47 ye ¢gikarmistir.

Ant Enerji

3 Ocak 2018 tarihinde Ant Enerji’nin yuzde 50’ye tekabil eden hisseleri diger sermayedarlar tarafindan
Calik Enerji’ye bedelsiz devredilmis ve islem sonucunda Grup sirketteki payini yiizde 47,71 den yiizde
95,42’ye ¢ikarmustir.

Gap Pazarlama

26 Aralik 2018 tarihinde Gap Pazarlama tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik
Holding’in 94.000 TL tutarindaki sermaye artisina Calik Holding alacaklarina istinaden 88.555 TL ile
katilmigtir. Bu islem neticesinde Grup, Gap Pazarlama’daki payini yiizde 95,00°den yiizde 99,42’ye
cikarmustir.

2018 yili igerisinde kontrol degisimine sebep olan pay degisiklikleri
Calik Pamuk

4 Haziran 2018 tarihinde, daha 6nceden Grup’un istiraki olup grup disina satilan Calik Pamuk’a, diger
ortaklarin riichan haklarindan feragat etmelerine istinaden sadece Calik Holding 190.500 TL degerinde
sermaye artiriminda bulunmustur. Bu islem sonucunda sirketin kontrol giicii yiizde 86,39 ile Grup’a
gecmistir,

2017 yuli igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay alim iglemleri

Gap Insaat

7 Mart 2017 tarihinde Gap Insaat tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik Holding
disindaki diger ortaklarin riichan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 56.655 TL sermaye artisina
sadece Calik Holding katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Gap Ingaat’taki paym yiizde 99,32°den
ylizde 99,42°ye ¢ikarmustir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislar1 (devami)

2017 yih icerisinde kontrol degisimine sebep olmayan kontrol giicii olmayan pay alim islemleri
(devami)

Calik Denim

27 Aralik 2017 tarihinde Calik Denim tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde, Calik Holding
disindaki diger ortaklarin riichan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 337.600 TL sermaye artigina
sadece Calik Holding A.S. katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Calik Denim’deki paym yiizde
99,18 den yiizde 99,72’ye ¢ikarmustir.

Cetel Telekom

1 Kasim 2017 tarihinde Cetel Telekom tarafindan gerceklestirilen genel kurul neticesinde, Calik
Holding disindaki diger ortaklarin riighan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 113.800 TL sermaye
artisina sadece Calik Holding katilmistir. Bu islem neticesinde Grup, Cetel Telekom’daki payini yiizde
80,00’den yiizde 93,16 ya ¢gikarmistir.

Albtelecom

27 Temmuz 2017 tarihinde Albtelecom tarafindan gerceklestirilen genel kurul neticesinde, Cetel
Telekom digindaki diger ortaklarin riighan haklarindan feragat etmeleri nedeniyle 3.250.000 Arnavutluk
Leki tutarinda sermaye artisina sadece Cetel Telekom katilmustir. Bu islem neticesinde Grup Cetel
Telekom’daki payini yiizde 76,00’dan yiizde 80,27 ye ¢ikarmustir.

Malatya Boya

29 Agustos 2017 tarihinde Calik Denim sirketi Malatya Boya sirketini 12.000 TL sermayeli her bir
hissesi 1 TL nominal degerli toplam 12.000.000 adet hisseyi Zentist AG sirketinden 31.624 TL bedel
karsiliginda satin almstir.
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Satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliiliik gruplari

Grup, tekstil sektorinde smrh olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria’nmin ilgili varhk ve
yukimluluklerini “Satis amaciyla elde tutulan varliklar grubu” olarak siniflamistir ve buradaki iiretim ve satis
tesislerini satmay1 planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri disinda kalan tiim varlik ve
yiikiimliiliikler finansal tablolarda, sirasiyla, “Satis amagh smiflandirilan gruplara iligkin varliklar” ve “Satig
amacl simflandirilan gruplara iliskin yiikiimliiliikler” olarak siiflanmistir. Ayrica, bankacilik sektdriinde zarar
niteligindeki kredi ve avanslarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller “Satis amagh simflandirilan
gruplara iligkin varliklar” hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, satis amagh elde tutulan gruplara iliskin varliklar ve yiikiimliiliikler,
sirastyla, 323.155 TL ve 34.777 TL (31 Aralik 2017: 247.490 TL ve 12.496 TL ) tutarinda olup detaylar
asagidaki gibidir:

Satis amach siniflandirilan gruplara iliskin

varhklar 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Stoklar 18.118 2.681
Maddi duran varliklar 303.753 244.682
Maddi olmayan duran varliklar 56 55
Diger varliklar 1.228 72

323.155 247.490

Satis amach siniflandirilan varhk gruplarina

iliskin yiikiimliiliikler 31 Arahk 2018 31 Aralik 2017
Ticari borglar 34.777 12.496
34.777 12.496

) Maddi duran varhklar icerisinde 47.281 TL (31 Aralik 2017: 33.661 TL) tutarinda tekstil sektériinde
satis  amaghh elde tutulan baglhi ortakliklarda bulunan gayrimenkuller, 3.573 TL
(31 Aralik 2017: 3.005TL) tutarinda pazarlama sektoriinde zarar niteligindeki ticari alacaklar
karsiliginda elde edinilen satis amagh elde tutulan gayrimenkuller ve 252.899 TL (31 Aralik 2017:
208.016 TL ) tutarinda bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve alacaklarin yasal takibi
sonucunda edinilen gayrimenkuller gosterilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bolimlere gore raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bigimde organize olmus, sagladigi iiriin ve hizmetler, dagitim
kanallar1 ve miisteri profillerine gore ayr1 ayr1 yonetilen alt1 raporlanabilir boliimii bulunmaktadir.

Boliim varlik ve yiikiimliiliikleri ile boliim kar1 ve finansal sonuglarmin 6l¢iimii Grup’un muhasebe
politikalarina baghdir. Boliim faaliyet kari, varliklart ve yiikiimliilikkleri dogrudan bir bdliime ait olan ya
da makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet boliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji bolimiindeki sirketler, farkli cografi alanlarda elektrik satisi, dogalgaz ve petrol
kaynaklarmin isletilmesi, arama-iiretim safhalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satisi ile enerji tiretim
ve nakil tesislerin insasi faaliyetlerini géstermektedir.

Insaat: Insaat boliimiindeki sirketler, yurt i¢inde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin
yani sira gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer, kireg, kil, kdmiir ve tas ocaklarmda yapilan
madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve yedek pargalari, seramik yedek
pargalari, yer ve duvar karolarmin yurt i¢i ve yurt dii ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme,
ofis, konut ve ticaret alaninda projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadir.

Tekstil: Tekstil bolimiindeki sirketler esas olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve ticari faaliyetlerin
yam sira pamuk konusunda danmigmanlik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Pazarlama: Pazarlama bollimiindeki sirketler genellikle Grup sirketleri tarafindan gergeklestirilen
yurtdist ve yurti¢i projelerde ve liretimlerde kullanilan tiriinlerin tedarikini saglamaktadir.

Telekominikasyon: Telekomiinikasyon boliimiindeki sirketler esas olarak, telekomunikasyon, iletisim,
basin ve internet alanlarinda gesitli hizmetler sunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans boliimiinde faaliyet gosteren sirketler esas olarak ticari ve
yatirim bankaciligi, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmani ve diger
finansman hizmetleri, menkul kiymet alim satim1 ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme boliimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak elektronik iicret toplama,
organizasyon, madencilik, tasimacilik, tedarik, enerji lisans ve c¢esitli hizmet faaliyetlerinde yer
almaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bélumlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2018
. Telekomni-

Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama kasyon  Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Hasilat 4.959.853 1.979.228 924.381 261.095 363.735 2.822.668 468.870 (517.694) 11.262.136

Briit kar 1.175.309 (557.845) 337.897 32421 130.405 1.335.241 179.625 13.318 2.646.371
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 139.005 -- -- -- -- (6.003) (5.115) (1.402) 126.485

Faiz geliri 152.221 4.507 535 7 - 12.842 1.362 (3.606) 167.868

Diger gelir/(giderler), net (124.850) (128.933) (294.403) (5.147) (129.565) (685.100) (203.816) (102.082) (1.673.896)

Esas faaliyet kari/(zarari) 1.341.685 (682.271) 44.029 27.281 840 656.980 (27.944) (93.772) 1.266.828

Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) (524) 3.877 122 (8) (9.840) 206.364 980.081 (886.572) 293.500

Faiz gideri (92.000) (62.967) (94.597) (25.849) (46.770) (25.654) (467.629) 21.480 (793.986)

Diger finansman gelir ve giderleri, net (92968) (9196) (176835) (19961) 46.024 (102175) (294854) 76.014 (573951)

Vergi 6ncesi konsolide kar/(zarar) 1.156.193 (750.557) (227.281) (18.537) (9.746) 735.515 189.654 (882.850) 192.391

Vergi (gideri)/geliri (124.496) 47.459 65.005 196 (186) (155.402) (10.347) (4.012) (181.783)

Net dénem kari/(zarari) 1.031.697 (703.098) (162.276) (18.341) (9.932) 580.113 179.307 (886.862) 10.608

. Telekomuini- Bankaciik ve

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam

Boliim varliklari 7.272.252 5.842.651 1.672.707 584.791 1.134.944 34.844.834 7.457.078 (11.427.729) 47.381.528

Bolum yukimlilukleri (3.798.903) (4.550.838) (1.289.904) (341.559) (852.263) (30.867.900) (5.158.258) 6.685.654 (40.173.971)

Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirm 98.822 26.405 334.124 123 27.053 613.865 88.187 (58.845) 1.129.734

amacli gayrimenkul yatirimlar
Amortisman ve itfa paylart (104.086) (57.842) (43.530) (942) (75.388) (68.247) (15.948) - (365.983)
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Bélumlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2017
) Telekomni-

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon  Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Hasilat 4.806.941 5.121.187 611.399 332.002 242.838 2.016.804 153.510 (249.221) 13.035.460

Briit kar 1.446.162 412.700 216.583 71.660 85.511 1.113.889 125.900 3.119 3.475.524

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 128.822 -- -- -- -- 10.153 (13.836) 27 125.112

Faiz geliri 101.564 1.588 1.339 63 - 1.082 21.994 (205) 127.425

Diger gelir/(giderler), net (134.811) (88.991) (69.458) (19.769) (92.030) (610.916) (185.143) (44.149) (1.245.267)

Esas faaliyet kari/(zarari) 1.541.737 325.297 148.464 51.954 (6.519) 514.208 (51.085) (41.262) 2.482.794

Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) 1.485 185.419 355 (155) (654) 9.740 773.459 (653.618) 316.031

Faiz gideri (99.900) (113.769) (47.142) (22.081) (35.680) (16.027) (260.220) 155.136 (439.683)

Diger finansman gelir ve giderleri, net 5.919 113.184 (94.862) (24.537) 12.664 (107.285) (316.321) 26.344 (384.894)

Vergi dncesi konsolide kar/(zarar) 1.449.241 510.131 6.815 5.181 (30.189) 400.636 145.833 (513.400) 1.974.248

Vergi (gideri)/geliri (125.758) (33.165) (860) 646 (315) (128.590) (17.140) (1.717) (306.899)

Net donem kari/(zarari) 1.323.483 476.966 5.955 5.827 (30.504) 272.046 128.693 (515.117) 1.667.349

. Telekomni-

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon  Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam

Bolim varliklart 7.062.324 7.151.574 1.387.339 495.486 888.608 24.972.379 6.069.485 (9.632.762) 38.394.433

Bolum yikamlaltkleri (4.441.559) (5.519.815) (835.492) (363.679) (687.812) (22.291.395) (4.403.165) 6.023.215  (32.519.702)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim

amagl gayrimenkul yatirimlar 55.617 15.426 103.205 686 27.656 136.992 42,716 (14.511) 367.787

Amortisman ve itfa paylari (56.973) (46.666) (28.425) (575) (51.156) (86.285) (7.143) - (277.223)
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Boltimlere gore raporlama (devami)

Grup’un faaliyet gosterdigi cografi bolgelere gore hasilat ve duran varlik dagilimi asagidaki gibidir:

2018 2017
Hasilat
Trkiye 6.062.645 4.729.160
Turkmenistan 2.034.269 6.622.495
Arnavutluk 1.195.799 1.234.120
Diger 1.969.423 449,685
11.262.136 13.035.460
Duran varliklar
Arnavutluk 11.062.594 7.383.538
Tirkiye 8.108.663 6.251.706
Turkmenistan 1.058.905 1.075.028
Diger 2.223.991 489.101
22.454.153 15.199.373

Tliskili taraf aciklamalar

Dipnot 3’te agiklandigi iizere, Grup’un is ortakliklari ve istirakleri konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolayr Grup’un bagh ortakliklarinin istirakleriyle ve is
ortakliklariyla yaptig1 islemler ilgili ortaklik oram 6l¢iisiinde elimine olmaktadir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik itibariyla, Grup’un iliskili taraf bakiyeleri agagidaki gibidir:

2018

Ortaklar  listirakler Is Ortakliklar: Diger Toplam
Ticari alacaklar ¢ -- 24.329 644 789.542 814.515
Diger alacaklar®™) 1.686.961 72 16.050 10.610  1.713.693
Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar -- 753 160.390 25.280 186.423
Borclanmalar -~ (370.248) -- (906)  (371.154)
Ticari borglar -- (7.937) (5.231) (8) (13.176)
Finans sektori
faaliyetlerinden borclar (228) (39) (4.398) (10.076) (14.741)
Ertelenmis gelirler -- (11) (274)  (329.550)  (329.835)
Diger bor¢lar(” (799.776) -- (133) (263)  (800.172)
Toplam 886.957  (353.081) 167.048 484.629  1.185.553

2017

Ortaklar  istirakler is Ortakliklar Diger Toplam
Ticari alacaklar - 105.840 7.578 123 113.541
Diger alacaklar 510.315 -- 772 -- 511.087
Finans sektori
faaliyetlerinden alacaklar -- 405.103 153.291 51.196 609.590
Borclanmalar - (256.086) (383) (1.256)  (257.725)
Ticari borglar -- -- (1.000) 9 (1.009)
Finans sektori
faaliyetlerinden borclar (113) (14) (8.435) (3.725) (12.287)
Diger borglar (148) -- (144) -- (292)
Toplam 510.054 254.843 151.679 46.329 962.905

(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ortaklara olan diger borglarin 799.713 TL’lik kismi GAP insaat Dubai FZE’nin hissedarlara olan borcundan meydana gelmektedir.
(™ 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ortaklardan olan diger alacaklarin 1.683.488 TL’lik kismu GAP insaat Dubai FZE nin Delta Netherlands B.V’den olan alacagindan
meydana gelmektedir.

(31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ticari alacaklarm 538.247 TL’lik kism1 Calik Enerji’nin Mitsubishi Corporation firmast igin Irak ve Ozbekistan’da yapmuis oldugu
tageron faaliyetlerinden dogan alacaklardan meydana gelmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Iliskili taraf aciklamalar (devami)
Iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri i¢in
kayitlara aldig1 bir deger diisiikliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, Grup iligkili taraf islemleri asagidaki gibidir:

2018
Ortaklar istirakler is ortakliklar Diger Toplam
Hasilat 957 326.702 29.861 10.086 367.606
Satiglarin maliyeti -- (41.786) (1.666) (15.952) (59.404)
Genel yénetim giderleri (2.164) (154) (932) (739) (3.989)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri - - - (52) (52)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- (43) 3 1.046 1.006
Esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderler) -- 13 13.477 186 13.676
Finansman gelir / (gider) 24.339 9 105 1.607 26.060
Toplam 23.132 284.741 40.848 (3.818) 344.903
2017
Ortaklar istirakler is ortakliklar Diger Toplam
Hasilat - 406.934 13.967 8.080 428.981
Satiglarin maliyeti -- (157.310) (64) (256) (157.630)
Genel yonetim giderleri (22) (143) (842) (118) (1.125)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- -- 5.467 -- 5.467
Esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderler) 304 51 238 3.477 4.070
Finansman Gelir Gider 44.267 (40.539) 195 274 4.197
Toplam 44.549 208.993 18.961 11.457 283.960

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri iginde bulunan iist diizey personele

saglanan faydalara iliskin giderler konsolide bazda 87.052 TL’dir (2017: 81.488 TL.).
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik tarihi itibartyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 Finansici )  Finans dis1 ) Toplam
Kasa 361.745 1.024 362.769
Banka 3.308.743 480.491  3.789.234
-Vadesiz mevduat 1.857.725 243.251  2.100.976
-Vadeli mevduat 1.451.018 237.240  1.688.258
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki merkez
bankas1 bakiyeleri 40.925 -- 40.925
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 35.420 636 36.056
Nakit ve nakit benzerleri toplami 3.746.833 482.151  4.228.984
Kullanimu kisith bakiyeler (195.042) (143.326) (338.368)
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 3.551.791 338.825 3.890.616

2017 Finansici ©  Finans dis1 Toplam
Kasa 188.113 1.344 189.457
Banka 789.944 518.430  1.308.374
-Vadesiz mevduat 372.439 312.253 684.692
-Vadeli mevduat 417.505 206.177 623.682
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki

merkez bankasi bakiyeleri 66.704 -- 66.704
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 1.111 1.938 3.049
Nakit ve nakit benzerleri toplami 1.045.872 521.712 1.567.584
Kullanimu kisith bakiyeler (19.166) (179.509) (198.675)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 1.026.706 342.203  1.368.909

®) Finans i¢i, Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerini temsil eder.

) Finans dis1, Grup’un bankacilik ve finans sektorii disindaki sektorlerde faaliyet gdsteren sirketlerini
temsil eder.

) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri esas olarak, para piyasalaridan
alacaklar 30.924 TL (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir.) 604 TL (31 Aralik 2017: 1.862 TL ) tutarindaki
yoldaki paralar ve 4.528 TL kredi kart1 alacaklarindan (31 Aralik 2017: 1.187) olusmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde Grup’un sahip oldugu 338.368 TL (31 Aralik 2017: 198.675 TL ) tutarindaki
nakit ve nakit benzeri {izerinde bloke bulunmaktadir ve dolayisiyla bu bakiye giinliik faaliyetlerde
kullanilamamaktadir. Ilgili tutarm 237 TL’lik (31 Aralik 2017: 94.000 TL) kismi miihendislik hizmetleri,
tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI”) i¢in ilgili sdzlesmelere istinaden Tiirkiye’deki bankalarda,
2.811 TL'lik (31 Aralik 2017:Bulunmamaktadir) kismi ise Ozbekistan'daki bankada, 3.359 TL’lik
(31 Aralik 2017: 2.408 TL) kism1 bakim sézlesmesine istinaden Giircistan’daki bankada, 123.713 TL
(31 Aralik 2017: 69.595 TL) tutarindaki kismi ise kullanilan kredilere iligkin teminat olarak yurt i¢indeki
bankalarda zorunlu olarak tutulmakta iken 128 TL’lik (31 Aralik 2017: 125 TL) kismu1 ise kamulastirma
davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke olarak tutulmaktadir. Geriye kalan tutarin 7.497 TL’si
(31 Aralik 2017: 7.800 TL) ise EPIAS’dan satin alinan elektrige karsilik verilen Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ne verilen nakit teminat olarak tutulmakta, 5.581 TL’lik
(31 Aralik 2017: 5.581 TL) kism1 Aktifbank’tan alinan teminat mektuplarindan olugsmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri (devamu)

Grup’un Arnavutluk ve Tiirkiye’de yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinden otiirli olugsmus zorunlu bloke
hesap tutar1 195.042 TL’dir (31 Aralik 2017: 19.166 TL ).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldig1 kredi, faiz ve yabanci para kur riski Dipnot 34’te
aciklanmustir.

Finansal yatirnmlar

31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

2018
Uzun
Kisa vadeli vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 3.817.126 4.867.589 8.684.715
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar @ 948.015 113.300  1.061.315
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 619.012 745.779 1.364.791
5.384.153  5.726.668 11.110.821
2017
Uzun
Kisa vadeli vadeli Toplam
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.679.581 2.810.045 5.489.626
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 450.623 461.978 912.601
Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ) 719.678 -- 719.678

3.849.882  3.272.023 7.121.905

)31 Aralik tarihi itibartyla, Grup’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siniflandirilan Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Anagold”)’ndeki hisse
senedi yatirimlart konsolide finansal tablolarin olusturulmasi amaciyla degerlemeye tabi tutulmustur.
Grup’un s6z konusu yatirimi periyodik olarak bir bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan indirgenmis
nakit akimlar1 yontemi kullanilarak degerlenmektedir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ertelenmis vergi
etkisi diisiilmeden gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik degerlemesinden
kaynaklanan net 92.940 TL (31 Aralik 2017: 112.441 TL ) tutarindaki gergege uygun deger artis1 Kar veya
zarar icinde yer alan “Yatirim faaliyetlerinden gelir / gider” hesabina kaydedilmistir.

Raporlama tarihi itibar ile, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
indirgenmis nakit akimi yontemi ile degerlendirilmesinde kullanilan iskonto oranindaki 50 baz puanlik
artig / azalig vergi oncesi kar tizerinde sirasiyla, 57.870 TL / 51.557 TL (31 Aralik 2017: 22.596 TL /
24.783 TL ) azalig/artig etkisi olugturmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar (devami)
Gercege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsaml gelire yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklarin, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin ve
gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Kayith deger Kayith deger
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 6.714.416 4.319.894
Ozel sektor tahvilleri 1.050.096 872.071
Yatirim fonlari 363.423 42.220
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira
sertifikalari 495.045 180.285
Kote edilmis hisse senetleri 46.085 31.847
Kote olmayan hisse senetleri
Anagold 948.015 719.679
Bursagaz Bursa Sehirici
Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit
Anonim Sirketi 81.000 26.140
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz
Dagitim Pazarlama Ticaret Anonim Sirketi 32.300 6.292
Diger 15.650 10.876
Toplam 9.746.030 6.209.304

Aktif bir pivasada islem gormedigi icin tarihsel maliyetle degerlenen finansal varliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, kote edilmis piyasa degeri olmayan, bir borsada islem gérmeyen ve
gergege uygun degeri belirlenirken dikkate alinan deger olgiimlerinin deger araligindaki degiskenligin
onemli olmas1 ve anilan aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin ger¢eklesme olasiliklarinin giivenilir bir
bicimde degerlendirilebilir olmamas1 sebebiyle ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen 15.650 TL (31 Aralik 2017: 10.876 TL ) tutarindaki finansal yatirnmlar maliyet degerleri
Uzerinden, varsa, deger distikligi karsilig1 disiilerek muhasebelestirilmistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar(devami)

Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklarin ve 31 Aralik 2017
tarihi itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

2018 2017
Finans sektorii faaliyetleri kapsaminda sahip olunan Kawvith deger Kavith deger
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 675.309 478.724
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 339.971 257.572
Ozel sektor tahvilleri 312.868 123.808
Diger 36.643 52.497
Toplam 1.364.791 912.601
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren y1l igerisindeki finansal yatirnmlarin hareketleri asagidaki gibidir:
GUD fark: diger  Itfa edilmis GUD fark:
kapsaml gelire  maliyetinde kar/zarara
yansttilan  n yansitilan yansttilan
1 Ocak 2018 5.489.626 912.601 719.678
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 politika
degisikligi (1.586) (495) 80.868
Alimlar 4.312.172 201.296 --
Transfer (32.432) -- 32.432
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara
transfer (8.095) -- --
Gergege uygun deger degisim kar / (zarar1) 155.649 10.693 92.940
Cikis (satis ve 6deme) (3.352.188) (92.093) --
Yabanci para ¢evrim farklar 2.121.569 332.789 135.397
31 Arahk 2018 8.684.715 1.364.791 1.061.315

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik 2017 tarihinde sonra eren yil i¢erisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger

Sanlmaya Vadeye kadar farki kar/zarara

hazir elde tutulan yansitilan finansal

portfoy portfoy varliklar portfoyii

1 Ocak 2017 4.520.925 541.996 603.191
Alimlar 3.175.245 662.593 --
Gergege uygun deger degisim kar / (zarar1) 4.247 -- 112.441
Cikis (satis ve 6deme) (2.776.624) (373.712) --
Yabanci para ¢evrim farklari 565.833 81.724 4.046
31 Aralik 2017 5.489.626 912.601 719.678

Grup’un finansal yatirimlarindan dolayr maruz kaldigi kredi, yabanci para ve faiz orami riskleri 34
numarali dipnotta agiklanmstir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2018 2017
Miskili taraflardan ticari alacaklar 563.347 113.541
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.235.602 6.485.877
3.798.949 6.599.418
31 Aralik tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2018 2017
Alicilar 1.977.950 1.898.195

Devam eden insaat s6zlesmelerinden
alacaklar (Dipnot 20) 1.159.021 3.914.258
Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 442.056 307.216
Stipheli ticari alacaklar 281.977 217.412
Alacak senetleri ©) 190.412 373.220
Vadeli cekler 18.144 108.760
Diger ticari alacaklar 16.560 12.138
4.086.120 6.831.199
Stipheli ticari alacak karsilig1 (-) (281.977) (217.412)
Ticari alacak reeskontu (-) (5.194) (14.369)
Toplam 3.798.949 6.599.418

)31 Aralik 2018 tarihi itibariyla alacak senetlerinin 142.598 TL’si Calik Denim’in ticari faaliyetleri
kapsaminda alinan senetlerden olugmaktadir ( 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup, miisterek faaliyeti
Gap — Kefeli ortak girisimini 27 Aralik 2017 tarihinde imzalanan Adi Ortaklik Pay1 Devir s6zlesmesine
istinaden 400.000 TL bedelle senet karsiliginda satmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ilgili satig

tutarindan vadesi gelmemis senetler toplami 350.000 TL tutarindadir).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Grup’un ticari alacaklarimin biiylik boliimii 2.471.460 TL tutarinda
hakedislerden fazla olusan maliyetler de dahil yurtdisinda devam eden MT1 projeleri igin faturas1 kesilen

fakat heniiz tahsil edilmemis alacaklardan olugsmaktadir (31 Aralik 2017: 2.558.742 TL.).

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerindeki siipheli alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki

gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 217.412 187.971
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 politika degisikligi 11.713 -
Donem iginde ayrilan karsilik 40.194 39.726
Deger dusiikliigii karsiliginin geri ¢evrilmesi(-) (35.634) (30.421)
Isletme ediniminden girisler 2.272 --
Yabanci para ¢evrim farklari 46.020 20.136
Toplam 281.977 217.412

92



10

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Ticari alacaklar ve borclar (devami)
Ticari alacaklar (devami)
Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibariyla uzun vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

2018 2017
Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden dogan alacaklar 1.415.122 1.099.462
Alicilar 577.573 526.783
Toplam 1.992.695 1.626.245
Alacaklar Gzerindeki reeskont (-) (60) --
Toplam 1.992.635 1.626.245

(*) 31 Aralik tarihleri itibartyla EPDK'nin 15 Aralik 2016 tarihli ve 6768 sayili karar1 uyarinca YEPAS’a
iligkin olarak 2016-2020 {giincii uygulama donemi perakende satis gelir gereksiniminin belirlenmesi
gercevesinde agiklamis oldugu parametrelere istinaden hesaplanan, kontrol edilemeyen maliyet
bileseninden olusmaktadir.

Uzun vadeli imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklarin vadelerine gore dagilimi asagida gibidir:

Itfaya konu alacaklar

Itfa yili 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
2019 = 262.569
2020 381.564 219.480
2021 277.343 179.160
2022 220.299 143.667
2023 180.261 115.881
2024 142.449 89.206
2025 114.944 59.946
2026 70.822 29.553
2027 27.440 --
Toplam 1.415.122 1.099.462

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait imtiyazli hizmet anlagsmalarindan alacaklarin hareketleri asagidaki
gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 1.406.678 941.329
Mlaveler 282.483 343.760
Yatirimlara iligkin cari donem itfa tutar (170.533) (124.949)
Gergege uygun deger farki (Dipnot 30) 264.045 188.414
Cari donemde yapilan gelir tavani diizeltmeleri 77.788 37.862
2011-2015 yatirimlarina iliskin diizeltmeler - 18.993
Diger (3.283) 1.269
31 Aralik bakiyesi 1.857.178 1.406.678
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Ticari alacaklar ve borclar (devami)
Kisa vadeli ticari borclar

31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

2018 2017
Saticilar® 2.148.261 2.161.272
Borg senetleri 113.891 257.054
Diger ticari borglar 31.398 25.771
Toplam 2.293.550 2.444.097

®) Saticilar, baglica MTI projeleriyle ilgili malzeme ekipmanlari saglayan tedarikgilere ve insas1 devam
eden projeler i¢in ¢alisan tageronlara olan borglardan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borclar

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

2018 2017
Saticilar 71.064 49.515
Toplam 71.064 49.515

Grup’un ticari alacaklarindan dolay1 maruz kaldig1 kredi ve yabanci para kur riski ve ticari borglarindan
dolay1 maruz kaldig likidite ve yabanci para kur riskleri Dipnot 34’te agiklanmustir.
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Finans sektort faaliyetlerinden alacaklar ve borglar

Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektori faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2018 2017
Miskili taraflardan

finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 186.010 609.590
Mliskili olmayan taraflardan

finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 4.820.235 4.469.647
Toplam 5.006.245 5.079.237
Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2018 2017
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 4.176.366 3.671.619
Bankalara verilen kredi ve avanslar 746.972 1.347.466
Takipteki krediler ve alacaklar 270.618 190.699
Ara toplam 5.193.956 5.209.784
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilig (187.711) (130.547)
Toplam 5.006.245 5.079.237

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektori faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2018 2017
[liskili taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar 413 -
Mliskili olmayan taraflardan finans

sektoru faaliyetlerinden alacaklar 6.525.129 5.434.161
Toplam 6.525.542 5.434.161
Finans sektori faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2018 2017
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 6.552.808 5.367.375
Bankalara verilen kredi ve avanslar 282.461 254.566
Ara toplam 6.835.269 5.621.941
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilig (309.727) (187.780)
Toplam 6.525.542 5.434.161
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11 Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklar ve borclar(devama)

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda kredi ve avanslarin deger disiikliigii karsiliginin hareketleri

asagidaki gibidir:
2018 2017
Bireysel bazda degerlendirilen deger diisiikliigii
1 Ocak bakiyesi 269.476 204.069
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 politika degisikligi 30.165 -
Cari donem deger diistikliigii gideri 49.260 27.867
- Dénem iginde ayrilan karsilik 128.407 69.188
- Tahsilatlar (79.147) (41.321)
Yabanci para ¢evrim farklari 93.920 37.540
31 Aralik bakiyesi 442.821 269.476
Topluca degerlendirilen deger diisiikliigii karsihgi
1 Ocak bakiyesi 48.851 37.285
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9 politika degisikligi 18.385 --
Cari donem deger diistikltigii gideri (12.619) 5.617
- Dénem iginde ayrilan karsilik 19.946 6.465
- Tahsilatlar (32.565) (848)
Yabanci para ¢evrim farklar -- 5.949
31 Aralik bakiyesi 54.617 48.851
Toplam deger diisiikliigii karsihig 497.438 318.327

Finans sektori faaliyetlerinden borgclar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa

vadeli borglar 2018 2017
Mliskili taraflara borglar 14.741 12.287
Mliskili olmayan taraflara borglar 19.453.367 12.537.606
Toplam 19.468.108 12.549.893
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Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)

Finans sektori faaliyetlerinden borglar (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglarin detay asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borg¢lar 2018 2017
Bankalara borglar 182.607 147.480
Vadeli mevduat 175.263 146.060
Cari hesap 7.344 1.420
Miisterilere borglar 14.439.303 9.336.803
Gergek kisiler 11.596.567 7.574.085
Tiizel kisiler 2.156.819 1.376.700
Devlet kuruluslar 306.174 235.396
Diger 379.743 150.622
Fonlar ve édeme hesaplari 2.102.947 1.524.281
Repo islemlerinden fonlar 2.743.251 1.541.329
Toplam 19.468.108 12.549.893

) Grup’un Tiirkiye’deki bankacilik sektdriindeki bagli ortakligmin mevduat toplama yetkisi
bulunmamaktadir. Fonlar ve 6deme hesaplari, kredisi bulunan miisteri iglemleri ig¢in gegici olarak cari

hesaplar1 ifade etmektedir.
(31 Aralik 2017: Yoktur).

31

Aralik 2018 tarihi itibariyla mevduat tutar1 igermemektedir

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli bor¢lar asagidaki gibidir:

Finans sektdru faaliyetlerinden uzun vadeli borglar 2018 2017

Iliskili olmayan taraflara finans sektorii faaliyetlerinden uzun

vadeli borclar 2.022.475 1.478.748
Toplam 2.022.475 1.478.748
Finans sektdri faaliyetlerinden uzun vadeli borclar 2018 2017
Miisterilere borglar

Gergek kisiler 1.876.579 1.354.970
Tiizel kigiler 136.589 91.193
Devlet kuruluslar -- 22.727
Diger 9.307 9.858
Toplam 2.022.475 1.478.748
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Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar agagidaki gibidir:

2018 2017
Mliskili taraflardan diger alacaklar 30.205 511.087
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 367.864 477.070
398.069 988.157
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2018 2017
Vergi dairesinden alacaklar 29.358 22.876
Is ortakliklarindan alacaklar 16.050 772
Verilen depozito ve teminatlar 9.651 63.474
Ortaklardan alacaklar 3.473 510.315
Personelden alacaklar 195 297
Istiraklerden alacaklar 72 --
Diger alacaklar 357.090 403.100
Ara toplam 415.889 1.000.834
Diger siipheli alacak karsiliklari (-) (17.820) (12.677)
Toplam 398.069 088.157
Diger uzun vadeli alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2018 2017
Ortaklardan alacaklar 1.683.488 --
Verilen depozito ve teminatlar 590.106 437.291
Diger alacaklar 4.550 6.725
Personelden alacaklar 1.421 --
Toplam 2.279.565 444.016
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Diger alacaklar ve borg¢lar (devami)
Diger kisa vadeli borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Miskili taraflara diger borclar 800.172 292
Mliskili olmayan taraflara borglar 182.874 187.911
Toplam 083.046 188.203
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Ortaklara borglar 799.776 148
Alinan depozito ve teminatlar 121.461 137.959
Diger borglar 61.809 50.096
Toplam 983.046 188.203
Diger uzun vadeli bor¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli bor¢lar asagidaki gibidir:
2018 2017
Mliskili olmayan taraflara borglar 225.532 188.022
Toplam 225.532 188.022
31 Aralik tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:
2018 2017
Alinan depozito ve teminatlar(® 225.532 187.324
Diger bor¢lar - 698
Toplam 225.532 188.022

)31 Aralik tarihleri itibariyla, alan kisa ve uzun vadeli depozito ve teminatlar baslica Grup’un elektrik
dagitimi ve perakende satig1 yapan bagl ortakliklarinin miisterilerinden aldigi teminat bedellerinden

olusmaktadir.
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Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, stoklar agagidaki gibidir:

2018 2017
Alim satim amacli gayrimenkuller 686.788 598.352
Hammadde 364.614 534.367
Ticari mallar 139.282 130.431
Mamuller 96.656 64.562
Yar1 mamuller 53.070 45.536
Diger stoklar 3.219 9.737
Stok deger diistikligii karsiliklari(-) (24.609) (14.781)
Toplam 1.319.020 1.368.204

®Alim satim amacli gayrimenkuller, baslica Istanbul’un ¢esitli blgelerinde satis amaci ile insa edilen ev
ve ofis binalardan olusan alim satim amaglh gayrimenkulleri igermektedir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait stok deger diisiikliigii hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018 31 Aralik 2017

Agilis bakiyesi 14.781 11.190
Donem igi ayrilan karsilik 5.699 2.122
Yabanci para ¢evrim farklari 4.129 1.469
24.609 14.781

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup’un alim satim amacgh gayrimenkuller lzerinde 219.568 TL
(birikmis) tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 164.735 TL (birikmis)).
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Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Verilen avanslar 372.867 549.814
Diger 101.519 60.828
Toplam 474.386 610.642

™) Verilen avanslar baslica siiregelen MTI projelerine istinaden tedarikgilere ve hizmet saglayicilara
verilen avanslardan olugmaktadir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Arahk 2017

Maddi duran varlik alimlar i¢in verilen avanslar 48.699 6.805
Diger 175.425 136.539
Toplam 224.124 143.344

®) Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin 134.400 TL’si (31 Aralik 2017: 124.850 TL) Trkiye Futbol
Federasyonu (TFF) ve spor kuliiplerine yapilan anlasmalar dogrultusunda s6zlesme ile ilgili pesin yapilan
ddemelerden olusmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Almnan avanslar ©) 1.298.095 3.289.951
Devam eden ingaat s6zlesmeleri

hakedis bedelleri (Dipnot 20) 380.774 248.186
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30.727 32.736
Toplam 1.709.596 3.570.873

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Uzun vadeli ertelenmis gelirler™ 526.634 540.933
Toplam 526.634 540.933

)31 Aralik tarihleri itibariyla, alinan avanslar baslica Grup’un enerji ve insaat sektoriindeki elektrik
santrali ingaat1 ve elektrik dagitim hatlar1 yapim faaliyetleri ve Tiirkmenistan’da yiiriitiilen insaat projeleri
icin TUrkmenistan Devleti’nden ve Mitsubishi Corporation’dan alinan avanslardan olusmaktadir.

) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla ertelenmis gelirlerin 503.669 TL’si baslica Grup’un ingaat ve
gayrimenkul sektoriinde faaliyet gdsteren bagl ortakliklarimin gergeklestirdigi gayrimenkul gelistirme ve
taahhut projelerinden (31 Aralik 2017: 540.933 TL) kaynaklanmaktadir.
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Is ortakliklar
KCLE

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlagma kapsaminda is ortakligi olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji, ve Limak
Yatirim sirasiyla ylzde 25, yuzde 25 ve yuzde 50 oranlarinda istirak etmislerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde
KCLE, Kosova Cumhuriyeti’'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini ylirliten Kompania Per
Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulusunun
paylarmin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti tarafindan agilan ihaleye
girerek 61.976 TL (26.300 EUR karsilig1 tutar) karsiliginda satin almistir.

27 Nisan 2015 tarihinde Calik Enerji, KCLE’de CEDAS’1n sahibi oldugu tiim paylar1 satin alarak payini
yuzde 25,00°ten ylzde 50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S.
(“Kiler Alisveris”) arasinda imzalanan miisterek anlagsma kapsaminda CED ve Kiler Alisveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlar1 sirasiyla yizde 50 ve yizde 50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satis1 amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmas1 veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin
tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda
damismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler aracilifiyla smai veya ticari yatirimlar yapilmasi
amaciyla bir i ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine istinaden Kars, Ardahan, 1gdir,
Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bolgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait olan
EDAS ve EPAS paylarmin tamamimi ozellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek 247.337 TL
(128.500 Bin USD karsilig1 tutar) satin almustir.

LC Electricity

3 Temmuz 2014 tarihinde Tiirkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlagma
kapsaminda yiizde 50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet alim1 amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar (devamu)
Is ortakliklar: (devami)

Ozkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

) Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk
Is ortakhiklar: deger pav1 % deger pav1 %
Varhklar

KCLE 461.003 50,00 322.251 50,00
Dogu Aras 191.939 50,00 84.740 50,00
Polimetal 45.910 50,00 29.989 50,00
Kartaltepe 24.304 50,00 30.717 50,00
Tungpinar 8.883 50,00 8.495 50,00
Calik Limak Adi Ortaklig1 5.501 50,00 2.813 50,00
LC Electricity 22 50,00 22 50,00

737.652 479.027

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablolari
asagidaki gibidir:

2018 2017
1 Ocak bakiyesi 479.027 286.495
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
karlarindaki/(zararlardaki) paylar 133.890 114.986
Yabanci para ¢evrim farki 109.724 53.027
Is ortakliklarinin sermaye artisina katilim 15.011 25.621
Cikis (-) - (513)
Temettl gelirleri -- (589)
31 Aralik bakiyesi 737.652 479.027
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar (devamu)
Istirakler
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istirakler ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk

Istirakler deger pay1 % deger pay1 %
Varliklar
Kazakhstan ljara

Company KIC Leasing 12.685 14,31 9.299 14,31
Halk Yenilenebilir Enerji ©) 11.076 50,00 10.915 50,00
Idea Farm 8.095 30,00 - 50,00
Albania Leasing 7.224 29,99 5.415 29,99
Halic Leasing 7.271 32,00 6.670 32,00
Euro-Mediterranean 6.452 25,57 6.416 25,57
Eurasian Leasing Company 5.069 36,70 4.371 25,00
Aktif Halk Enerji © - 50,00 9.128 50,00
Aktif VKS - 100,00 100 100,00
E-Post Dis Ticaret 50 100,00 -- --
Toplam 57.922 52.314
Yikamlalikler
TAPCO (217) 50,00 1.185 49,87
Soleren S4 Enerji -- -- (942) 50,00
Toplam (217) 243
Toplam 57.705 52.557

) Aktif Halk Enerji ve Halk Yenilenebilir Enerji 2017 yilinda elektrik enerjisi iiretim tesislerinin
kurulmast ile kurulu tesislere bakim, onarim ve miihendislik hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.

9 Aktif VKS, sukuk ihraciyla ilgili olarak kurulmustur. TFRS 10’a gore bir sirketin konsolide
edilebilmesi i¢in sirketin ana ortakligin finansal tablolari iizerinde biiylik 6l¢iide etkisinin olmasi
gerekmektedir. Diger yandan, Aktif VKS$’nin kurucu ana ortakliginin sirketin degisken getirilerine maruz
kalma ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi olma ve bu getirileri sirket ilizerindeki giiciiyle
etkileme gibi konsolidasyona tabi olmasina neden olacak énemli derecede bir kontrol etkisi yoktur. Aktif
VKS, konsolidasyon igin TFRS 10’un gerekliliklerini yerine getirememektedir. Dolayisiyla,
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde konsolidasyona dahil edilmemistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda istiraklerdeki yatirimlarin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2018 2017

1 Ocak bakiyesi 52.557 27.339
Istirak pay alimlar1 50 --
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan yatirimlardaki
kontrol degisiminin etkisi 8.095
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin

karlarindaki/(zararlarindaki) paylar1 (8.347) 10.126
Sermaye artisinin etkisi - 12.183
Deger diisiikliigi (100) -
Yabanci para ¢evrim farki 5.450 2.909
31 Aralik bakiyesi 57.705 52.557
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin 6zet finansal bilgilerini icermektedir.

31 Arahk 2018

Grup'un
Raporla Ortakhk net Grup'un kar
ma paylar: Ddénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kar/ varhklarda Kayith veya
Sirket ismi-istirakler dénemi (%)  varhklar  varhklar  varhklar  yikimlultkler yukumlilikler — yukdmlalukler  Net varhiklar (zarar) ki pay1 deger  zarardaki pay:
Kazakhstan ljara Company Jsc. 31 Aralik 14,31 6.844 99.884 106.728 15.520 -- 15.520 91.208 9.642 13.052 12.685 1.380
Eurasian Leasing Company 31 Aralik 36,71 570 15.585 16.155 2.347 -- 2.347 13.808 11 5.069 5.069 4
Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 45,535 4.225 49.760 25.840 -- 25.840 23.920 144 6.116 6.452 37
Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32,00 36.520 335 36.855 14.470 -- 14.470 22.385 1.879 7.163 7.271 601
Aktif Halk Enerji 31 Aralik 50,00 142.077 12.508 154.585 147.981 -- 147.981 6.604 (18.256) 3.302 -- (9.128)
Halk Yenilenebilir Enerji 31 Aralik 50,00 8.673 95 8.768 6.882 -- 6.882 1.886 322 943 11.076 161
Idea Farm 31 Aralik 30,00 8.095 -- 8.095 -- -- -- 8.095 -- 2.429 8.095 --
Albania Leasing Company 31 Aralik 29,99 - - - - - - - - - 7.224 -
E-Post Dis Ticaret 31 Aralik 100,00 50 - 50 - - - 50 - 50 50 -
TAPCO 31 Aralik 50,00 842 () 841 (72) - (72) 913 (2.804) 457 (217) (1.402)
Toplam 57.705 (8.347)
Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini igermektedir.
31 Arahik 2018
Ortakhk Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Grup'un net Grup'un kar
Raporlama paylari Ddénen Duran Toplam yukum- yukumli- yukimlu- Net Kar/  varhklardaki Kayith  veya zarardaki
Sirket ismi-is ortaklig dénemi (%)  varhklar varhklar  varhklar laltkler ltkler lukler varhklar (zarar) pay1 deger pay1
KCLE 31 Aralik 50,00 399.339 773.722 1.173.061 236.095 14.954 251.049 922.012 58.053 461.006 461.003 29.027
Dogu Aras 31 Aralik 50,00 447.375 904.961 1.352.336 507.478 403.227 910.705 441.631 214.397 220.816 191.939 107.199
Calik Limak Adi Ortaklig 31 Aralik 50,00 18.739 - 18.738 18.718 18.718 20 5.558 10 5.591 2.779
Polimetal® 31 Aralik 50,00 6.448 62.869 69.317 5.590 551 6.141 63.176 2,971 31.588 45.910 1.486
Tungpinar 31 Aralik 50,00 1.007 1 1.008 70 - 70 938 (375) 469 8.883 (188)
Kartaltepe 31 Aralik 50,00 18.587 21.844 40.431 28.091 - 28.091 12.340 (12.825) 6.170 24.304 (6.413)
LC Electricity 31 Aralik 50,00 269 63 332 195 195 137 69 22 -
Toplam 737.652 133.890

105
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

15

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin finansal bilgilerini igermektedir.

31 Arahk 2017

Raporla Ortakhk Grup'un net Grup'un kar
ma paylar: Ddénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kar/  varhklardaki Kayith veya
Sirket ismi-istirakler dénemi (%)  varhklar  varhklar  varbklar  yikimlulikler yukimlilikler  yukidmlalukler  Net varhiklar  (zarar) pay1 deger  zarardaki pay1
Kazakhstan ljara Company Jsc. 31 Aralik 14,31 6.131 69.440 75.571 -- -- -- 75.571 2.560 10.814 9.299 366
Eurasian Leasing Company 31 Aralik 36,71 546 13.944 14.490 1.788 -- 1.788 12.702 167 4.663 4.371 61
Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 5.365 23.548 28.913 4,718 -- 4,718 24.195 2.179 6.187 6.416 557
Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32,00 24.700 121 24.821 4314 -- 4314 20.507 368 6.562 6.670 118
Aktif Halk Enerji 31 Aralik 50,00 17.841 39.324 57.165 38.910 -- 38.910 18.255  (1.744) 9.128 9.128 (872)
Halk Yenilenebilir Enerji 31 Aralik 50,00 51.615 -- 51.615 24.283 -- 24.283 27.332  21.729 13.666 10.915 10.865
Soleren S4 Enerji 31 Aralik 50,00 3.651 6.637 10.288 12.297 - 12.297 (2.009)  (1.884) (1.005) (942) (942)
Aktif VKS 31 Aralik 100 100 -- 100 -- -- -- 100 -- -- 100 --
Albania Leasing Company 31 Aralik 29,99 -- -- -- -- -- -- -- -- -- 5.415 --
TAPCO 31 Aralik 50,00 828 1.567 2.395 24 -- 24 2.371 (53) 1.185 1.185 (27)
Toplam 52.557 10.126
Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini igermektedir.
31 Arahik 2017
Grup'un kar
Kisa vadeli ~ Uzun vadeli Toplam Grup'un net veya
Raporlama Ortakhk Doénen Duran Toplam yukim- yukiamlu- yukumli- Net Kar/ varhklardaki Kayith zarardaki
Sirket ismi-is ortakhg donemi paylari (%) varhklar varhklar  varhklar lultkler lukler likler  varhklar (zarar) pay1 deger pay1
KCLE 31 Aralik 50,00 336.199 527.512 863.711 185.581 33.625 219.206 644.505 90.563 322.251 322.251 45.281
Dogu Aras 31 Aralik 50,00 271777 856.865 1.128.642 518.945 418.768 937.713 190.929 170.437 95.465 84.740 82.354
Calik Limak Adi Ortaklig: 31 Aralik 50,00 4,678 - 4.678 - 4.652 4.652 27 1.242 13 2.813 598
Polimetal® 31 Aralik 50,00 7.431 40.013 47.444 3.630 533 4.163 43.281 (9.474) 21.641 29.989 (4.739)
Tungpinar 31 Aralik 50,00 794 1 795 633 - 633 162 (1.173) 81 8.495 (586)
Kartaltepe 31 Aralik 50,00 4.899 21.013 25.913 746 - 746 25.166 (17.023) 12.583 30.717 (8.511)
LC Electricity 31 Arahk 50,00 1.654 6 1.660 973 -- 973 687 (23) 344 22 --
Toplam 479.027 114.397
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

15 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagidaki tablo 6nemli is ortakliklarina ait nakit ve nakit benzerleri, amortisman ve itfa paylari, faiz gelirleri ve faiz giderleri bakiyelerini konsolidasyon
eliminasyonlar1 ve diizeltmeleri 6ncesi tutarlariyla 6zetlemektedir.

Sirket ismi

KCLE

Dogu Aras

Calik Limak Adi Ortaklig:
Kartaltepe

Polimetal

Tungpinar

LC Electricity

Sirket ismi

KCLE

Dogu Aras

Calik Limak Adi Ortakligi
Kartaltepe

Polimetal

Tungpinar

LC Electricity

31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri Amortisman ve itfa paylari Faiz gelirleri Faiz giderleri
60.299 74.125 -- (8.275)
29.218 69.378 12.460 (55.402)
3.621 9 -- (28)
2.253 (185) 206 (2.095)
661 (1.196) (556) --
1.003 (1) -- --
12 -- 1 --
31 Arahk 2017
Nakit ve nakit benzerleri Amortisman ve itfa paylari Faiz gelirleri Faiz giderleri
57.591 (49.041) -- (3.317)
50.145 (12.554) -- (108.054)
220 -- -- (196)
4.715 (124) -- --
2.567 (1.113) 738 --
794 -- -- --
60 (1) -- (19)
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31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

16 Maddi duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Arsave  Makine ve Mobilya ve Diger duran  Yapilmakta olan Ozel

binalar  techizatlar  Tagtlar  demirbaslar varhiklar yatirimlar ) maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2017 bakiyesi 627.884 1.648.664 64.000 310.940 72.403 256.631 54.556 3.035.078
flaveler 65.515 12.411 6.612 22.458 6.511 196.082 15.090 324.679
Transferler 80.379 106.772 218 11.291 -- (198.660) -- --
Yabanci para ¢evrim farklari 89.259 177.553 5.975 30.567 14.317 4.949 24 322.644
Isletme edinimlerinden kaynaklanan girisler 25.877 10.074 -- 205 18 -- -- 36.174
Cikiglar (295) (7.738) (2.842) (15.976) (5) (53.070) (2.182) (82.108)
31 Aralik 2017 bakiyesi 888.619 1.947.736 73.963 359.485 93.244 205.932 67.488 3.636.467
1 Ocak 2018 bakiyesi 888.619 1.947.736 73.963 359.485 93.244 205.932 67.488 3.636.467
flaveler 86.527 127.603 36.846 65.700 15.388 678.349 3.949 1.014.362
Transferler 35.995 267.635 -- 11.974 -- (316.413) (3.534) (4.343)
Yabanci para ¢evrim farklari 236.177 474.709 29.469 90.705 32.816 2.321 1.081 867.278
Isletme edinimlerinden kaynaklanan girisler 2.726 368 1411 1.470 6 43.952 2.595 52.528
Cikiglar (86.986) (20.037)  (12.635) (8.758) (3.558) (267.948) (1.006) (400.928)
31 Aralik 2018 bakiyesi 1.163.058 2.798.014  129.054 520.576 137.896 346.193 70.573 5.165.364

) Grup’un Yapilmakta olan yatirimlari baslica yapilmakta olan bina yatirimlari ve Calik Riizgar’in Sarpincik’ta bulunan riizgar elektrik santrali ile Calik Yenilenebilir’'in ACEG
(Amasya,Corum,Erzurum,Erzincan) projesi kapsaminda Giines Enerjisi Santrali ile ilgili yatirimlarindan olusmaktadr.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 2.038.082 TL’dir (31 Aralik 2017: 805.278 TL ).
31 Aralik 2018 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerinde 526.090 TL (31 Aralik 2017: 329.810 TL ) tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

16 Maddi duran varhklar (devami)

Arsa ve Makine ve Mobilya ve Diger duran Yapilmakta Ozel

binalar techizatlar Tasitlar demirbaslar varhiklar  olan yatirimlar maliyetler Toplam
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 bakiyesi (166.467) (550.696) (42.609) (145.999) (20.098) - (37.941) (963.810)
Amortisman (21.597) (110.836) (9.224) (37.857) (5.021) - (6.561) (191.096)
Yabanci para ¢evrim farklari (30.223) (68.729) (3.362) (21.743) (11.268) -- (36) (135.361)
Isletme edinimlerinden girisler (1.836) (9.351) -- (182) (18) -- -- (11.387)
Cikislar 256 6.396 1.139 13.273 5 - 23.367 44.436
31 Aralik 2017 bakiyesi (219.867) (733.216) (54.056) (192.508) (36.400) - (21.171)  (1.257.218)
1 Ocak 2018 bakiyesi (219.867) (733.216) (54.056) (192.508) (36.400) - (21.171)  (1.257.218)
Amortisman (29.815) (176.933) (16.349) (54.982) (7.752) - (15.953) (301.784)
Transferler 870 (150) -- (421) 0) -- 2.780 3.079
Yabanci para ¢evrim farklari (74.041) (196.111) (11.029) (58.363) (26.199) -- (1.838) (367.581)
Isletme edinimlerinden girisler -- (117) (200) (920) (6) -- (1.194) (2.437)
Cikislar 29.555 10.612 7.863 7.083 2.962 - 616 58.691
31 Aralik 2018 bakiyesi (293.298) (1.095.915) (73.771) (300.111) (67.395) - (36.760)  (1.867.250)
Net kayith degeri 1 Ocak 2017 461.417 1.097.968 21.391 164.941 52.305 256.631 16.615 2.071.268
Net kayith degeri 31Arahk 2017 668.752 1.214.520 19.907 166.977 56.844 205.932 46.317 2.379.249
Net kayith degeri 31Aralik 2018 869.760 1.702.099 55.283 220.465 70.501 346.193 33.813 3.298.114
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17  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Elektrik Diger maddi
Lisans & dagitim Marka olmayan

Maliyet Serefiye yazilimlar haklar isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2017 bakiyesi 3.796 360.515 499.073 11.453 109.498 984.335
Girigler -- 22.563 -- -- 11.844 34.407
Yabanci para ¢evrim farklari -- 17.082 -- -- 6.649 23.731
Bagli ortaklik edinimleri -- 55 -- -- -- 55
Cikaglar -- (7.762) -- -- (3.790) (11.552)
31 Aralik 2017 bakiyesi 3.796 392.453 499.073 11.453 124.201 1.030.976
1 Ocak 2018 bakiyesi 3.796 392.453 499.073 11.453 124.201 1.030.976
Girisler -- 1.848 9.584 13 79.725 91.170
Transferler -- 4.343 -- -- -- 4.343
Yabanc1 para ¢evrim farklar -- 42.570 -- -- 19.172 61.742
Bagli ortaklik edinimleri - 25.018 - =" - 25.018
Cikislar -- (6.115) -- -- (183) (6.298)
31 Aralik 2018 bakiyesi 3.796 460.117 508.657 11.466 222.915 1.206.951
Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2017 bakiyesi - (173.791) (115.275) (22) (36.221) (325.309)
Itfa paylar -- (61.531) (19.195) -- (5.401) (86.127)
Yabanci para ¢evrim farklari -- (1.685) -- -- (9.949) (11.634)
Bagli ortaklik edinimleri -- (16) -- -- -- (16)
Cikaglar -- 5.788 -- -- 3.507 9.295
31 Aralik 2017 bakiyesi - (231.235) (134.470) (22) (48.064) (413.791)
1 Ocak 2018 bakiyesi - (231.235) (134.470) (22) (48.064) (413.791)
itfa paylar -- (34.860) (19.195) (26) (10.118) (64.199)
Transferler - (3.534) - - 455 (3.079)
Yabanci para ¢evrim farklari -- (17.093) -- -- (14.625) (31.718)
Cikiglar -- 6.115 -- -- 183 6.298
31 Aralik 2018 bakiyesi - (280.607) (153.665) (48) (72.169) (506.489)
Net kayith degeri 1 Ocak 2017 3.796 186.724 383.798 11.431 73.277 659.026
Net kayith degeri 31Aralik 2017 3.796 161.218 364.602 11.431 76.137 617.184
Net kayith degeri 31Aralik 2018 3.796 179.510 354.992 11.418 150.746 700.462
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Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralk 2018 31 Arahk 2017

Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller 472.425 456.254
Yatirim amagli gayrimenkuller 232.087 192.228
704.512 648.482

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm amagli gayrimenkul hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

1 Ocak bakiyesi 648.482 542.191
Ilaveler 24.202 8.701
Yabanci para ¢evrim farki 100.871 -
Gergege uygun deger degisimi (Dipnot 30) (69.043) 97.590
Toplam 704.512 648.482

Grup, yatirim amagli gayrimenkullerin tamamui i¢in TFRS 13 kapsaminda bagimsiz degerleme raporlar
almistir. Gergege uygun deger hiyerarsisine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

2018 Sevivel Seviye2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagh gayrimenkuller -- -- 704.512 704.512
Toplam - - 704.512 704.512
2017 Sevivel Seviye2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller -- -- 648.482 648.482
Toplam -- -- 648.482 648.482

31 Aralik tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin degerleme caligmasi bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmistir. Degerleme yontemi olarak emsal karsilagtirma analizi
yontemi kullanilmustir.

Emsal karsilastirma yontemi ile yakin donemde satilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar
degerini etkileyebilecek kriterler cergevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra konu taginmazlar igin
mevcut durumlariyla arsa paylar1 dahil metrekare ve toplam pazar degerleri belirlenmektedir ve bulunan
emsaller, konum ve biiyiiklilk gibi kriterler dahilinde karsilastirilip, emlak pazarinin giincel
degerlendirmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriisiilerek belirlenmektedir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup’un yatirim amagl gayrimenkuller {izerinde 73.347 TL (birikmis)
tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 53.291 TL (birikmis)).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri {izerinde 1.052.180 TL ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: 754.380 TL ).
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19  Diger varhik ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar ) 3.186.081 2.443.181
Devreden katma deger vergisi (“KDV?) alacaklar 284.048 276.442
Personel avanslari 5.285 10.836
Diger gelir tahakkuklar1 18.232 10.116
Diger donen varliklar 390.297 91.711
3.883.943 2.832.286

™ 31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, zorunlu karsiliklar yasal olarak tutulmasi zorunlu
mevduattan olugmakta ve Grup bu zorunlu karsiliklar1 giinliik faaliyetlerinde kullanamamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli ylikiimliiliikkler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017

Odenecek vergi ve fonlar 113.146 74.974
Bloke kurumsal tahsilat hesabi 59.949 84.986
Kart satis tahsilatlarindan
Tiirkiye Futbol Federasyonu pay1 hesabi 11.225 23.214
Odenecek KDV 1.233 1.432
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 349.280 112.940
534.833 297.546
20 Devam eden insaat sozlesmeleri alacaklar: ve hakedis bedelleri

Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklarin ve hakedis bedellerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018 31 Aralk 2017

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar (Dipnot 10) 1.159.021 3.914.258
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (Dipnot 14) (380.774) (248.186)
Toplam 778.247 3.666.072

31 Aralik tarihleri itibariyla, tamamlanmamis s6zlesme detaylar1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Devam eden insaat sozlesmeleriyle ilgili maliyetler 20.060.872 13.583.295
Tahmini kazanclar/(maliyetler), net 4.511.754 3.874.578
Devam eden siozlesmelerle ilgili tahmini gelir 24.572.626 17.457.873
Eksi: Faturalanan hakedis bedeli (23.794.379) (13.791.801)
Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar, net 778.247 3.666.072
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Borclanmalar

31 Aralik tarihleri itibariyla bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢clanmalar 2018 2017
Ihrag edilen menkul kiymetler 3.846.928 2.751.314
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde

faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin bor¢lanmalari 2.981.563 4.000.599
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 1.202.433 11.704
Banka kredileri 878.448 1.603.519
Cikarilmis tahviller 157.824 48.492
Faktoring borglari 75.362 67.380
Finansal kiralama borglari 47.635 36.354
Diger finansal yikimlilikler -- 100
Toplam 9.190.193 8.519.462
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2018 2017
Banka kredileri 1.712.176 1.575.430
Ihrag edilen menkul kiymetler 518.783 18.389
Sermaye benzeri krediler 150.552 112.843
Finansal kiralama borglari 63.483 33.577
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde

faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin bor¢lanmalart 13.640 74.938
Cikarilmis tahviller -- 120.235
Finansal kiralama islemlerinden ertelenen faiz borglari (38) (389)
Toplam 2.458.596 1.935.023

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, faktoring borglarini da igeren borglanmalarin vade ve sartlar1 agagidaki

gibidir:

2018
Nominal Vade Nominal Kayith
Paracinsi  faiz oram (%) tarihi degeri degeri
Teminatl banka kredileri TL 15,27-39 2019-2024 1.748.113 1.250.473
Teminatlh banka kredileri usb 3,17-9 2019-2024 1.450.869 1.392.424
Teminatlh banka kredileri usb Spot 2019 81.150 79.850
Teminatli banka kredileri Avro 0,54-7,65 2019-2031 322.460 106.256
Teminatli banka kredileri ALL 6 2021 18.240 13.489
Teminatsiz banka kredileri Avro 0,05-8,5 2019-2025 2.378.519 2.367.869
Teminatsiz banka kredileri TL 16,20-37 2019-2023 681.546 749.491
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2019-2020 30.192 25.572
Teminatsiz banka kredileri usb 0,95-9 2019-2020 612.542 628.952
Teminatsiz banka kredileri usD Rotatif 2019-2023 250.651 248.778
Teminatsiz banka kredileri GBP 1,25 2019 60.422 60.472
Teminatsiz banka kredileri uzs 14,00 2019 15.408 15.186
Bor¢lanma senetleri TL 15,15-34,5 2019-2020 4.867.672  4.069.290
Bor¢lanma senetleri usb 4-8 2021 357.473 366.984
Bor¢lanma senetleri Avro 2,6 -4,75 2019 83.962 87.261
Faktoring borglar1 TL 11-39,5 2019 75.362 75.362
13.034.581 11.537.709
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Borclanmalar (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, faktoring borglarini da igeren borglanmalarin vade ve sartlar1 agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017

Nominal Vade Nominal Kayith

Paracinsi  faiz orami (%) tarihi degeri degeri

Teminatli banka kredileri TL 15,75-19,10 2018-2024 1.259.546 1.285.195
Teminath banka kredileri TL Rotatif 2018 117.232 117.232
Teminatli banka kredileri usD 2,10-8,3 2018-2021 494.119 489.696
Teminath banka kredileri Avro 4,29 - 8,05 2018-2025 284.183 284.073
Teminatsiz banka kredileri TL 4,43 - 18,60 2018 1.250.845 1.250.845
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2018 17.500 17.500
Teminatsiz banka kredileri usD 0,6 -12 2018 1.861.107 1.872.649
Teminatsiz banka kredileri usD Rotatif 2018 970 970
Teminatsiz banka kredileri Avro 1,00-75 2018-2031 2.045.616 2.053.915
Teminatsiz banka kredileri GBP 1 2018 6.958 6.958
Bor¢lanma senetleri TL 1,14 -17,23 2018 - 2020 2.444.327 2.462.280
Borglanma senetleri Avro 1,5-3,35 2018 247.601 247.601
Bor¢lanma senetleri usD Degisken 2018-2020 226.883 228.549
Faktoring borglart TL 20,82 2018 63.596 67.380

10.320.483 10.384.843

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, kullanilan banka kredileri karsiliginda, Grup’un sahip oldugu yonetim
binasi Uzerinde 100.000 USD tutarlarinda (31 Aralik 2017: 100.000 USD) ve insaat halindeki yatirim
amagli  gayrimenkuller iizerinde 200.000 USD tutarlarinda  ipotek  bulunmaktadir
(31 Aralik 2017: 200.000 USD).

Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandig1 ve kullanacagi
nakdi ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek iizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS’ta Calik
Enerji’nin sahip oldugu hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000
adeti Uzerinde (377.622 TL) ve CEDAS’m, YEPAS’ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse
(63.587 TL) ile YEDAS’ta sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine
rehin olarak verilmistir.

Turev finansal araclar

31 Aralik tarihi itibartyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Varhk  Yukdmlaluk Varhk  Yukdmlaluk
Forward islemleri 27.074 (10.303) 1.686 (1.713)
Swap islemleri 24.174 (11.367) 10.980 (6.664)
Yabanci para opsiyon iglemleri 1.341 (1.347) 11 --
52.589 (23.017) 12.677 (8.377)

Nette alacak durumunda olan (gercege uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gergege uygun degeri negatif olan)
tim tirev finansal araclar turev finansal yukimlilukler olarak raporlanmustir.

Grup’un tiirev sdzlesmelerine iliskin daha kapsamli agiklama Dipnot 34’te yer almaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borg¢lar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Personele borglar 40.543 27.268

Odenecek sosyal giivenlik primleri 14.805 17.250

Toplam 55.348 44,518
Karsihiklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

31 Aralhk 2017

Kisa vadeli karsihiklar

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar 86.489 69.847
Diger kisa vadeli karsiliklar 83.877 75.257
Toplam kisa vadeli karsihklar 170.366 145,104
Uzun vadeli karsiliklar

Caligsanlara saglanan uzun vadeli faydalar 43.554 42.624
Diger uzun vadeli karsiliklar - 1.217
Toplam uzun vadeli karsihklar 43.554 43.841
Toplam karsihiklar 213.920 188.945

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa ve uzun vadeli karsiliklarin

asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018 31 Aralik 2017

Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklari 62.435 47.671
Kullanilmamus izin karsiliklar 24.054 22.176
86.489 69.847

Uzun vadeli
Kidem tazminati kargiliklari 43.554 42.624
43.554 42.624

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli 31 Aralik 2018

31 Arahk 2017

Dava karsiliklar 66.266 58.522
Diger kisa vadeli karsiliklar 11.542 10.555
Gider karsiliklar1 6.069 6.180

83.877 75.257
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Karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsihigi

Grup, Tiirkiye’deki mevcut ig kanunu geregince, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri i¢in en az bir y1l
hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan (kadinlar ve erkekler igin sirasiyla 58 ve 60
yas) ya da kadinlarda ve erkeklerde sirasiyla 20 yili ve 25 y1li tamamlamis veya askeri hizmet igin isten
istifa eden ve kotii davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimliidiir. 8 Eylil 1999°daki yonetmelik degisikligine gore, ek tamamlayict

hikimler mevcuttur.

31 Aralik tarihleri itibariyla, kidem tazminati1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahik 2018

31 Arahk 2017

1 Ocak bakiyesi 42.624 39.976
Faiz maliyeti 2.844 549
Servis maliyeti 4.786 1.145
Do6nem icerisinde 6denen (10.020) (960)
Aktieryal fark 3.320 1.914
31 Aralik bakiyesi 43.554 42.624

Karsilik galisanlarin emekli olmasiyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yiikiimliiliiglin bugiinkii

degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda kullanilmigtir:

31 Arahk 2018

31 Arahk 2017

%
Iskonto orani 4,72
Faiz orani 14,50
Beklenen maas artisi 10,00
Calisan emeklilik ve degisim oranini hesaplamak i¢in aralik 1,00-6,00

%

4,72
11,00
7,50-8,50
1,00-6,00

Yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tavan fiyati1 baz alinmaktadir.

31 Aralik 2018 itibartyla, tavan fiyati1 5,43 TL’dir (31 Aralik 2017: 4,73 TL ).
2018 y1l1 igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Geri Yabanci

1 Ocak flave  cevrilen  para cevrim 31 Aralik

2018 karsink  karsiik farklari 2018

Dava karsiliklar 58.522 19.388 (16.177) 4.533 66.266
Ikramiye karsiliklar 47.671 49.886 (37.891) 2.769 62.435
Kidem tazminati karsiliklari 42.624 6.184 (6.617) 1.363 43.554
Kullanilmamus izin karsiliklari 22.176 2.030 (936) 784 24.054
Diger gider karsiliklari 17.952 210 (1.346) 795 17.611
Toplam 188.945 77.698  (62.967) 10.244 213.920
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24  Karsihiklar (devami)

2017 yil1 igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

) Geri Yabanc

1 Ocak Ilave cevrilen para cevrim 31 Aralik

2017 karsihk karsihk farklari 2017

Dava karsiliklar 35.613 27.198 (4.804) 515 58.522
Kullanilmamus izin karsiliklar 18.573 3.776 (449) 276 22.176
Ikramiye karsiliklar 26.269 47.771 (27.149) 780 47.671
Kidem tazminati karsiliklar 39.976 6.220 (3.765) 193 42.624
Diger gider karsiliklari 10.313 12.241 (4.932) 330 17.952
Toplam 130.744 97.206 (41.099) 2.094 188.945

25  Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektor( faaliyetleri harig teminat, rehin ve ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Orijinal para birimi (TL karsihgr)

usb TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutari 2.573.953 373.968 172.695 3.120.616
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve
istirakler lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar: -- 798.217 -- 798.217

- Ortak Iehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar - 798.217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amacryla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 -- -- -- --
D. Diger verilen TRI’ler © - 185.982 - 185.982
Toplam 2.573.953 1.358.167 172.695 4.104.815

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektori faaliyetleri hari¢ TR pozisyonuna iliskin tablo

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Orijinal para birimi (TL karsihgr)

usb TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutar 2.736.045 291.406  25.252 3.052.703
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar ve
istirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -- 798.217 -- 798.217

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart - 798.217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amacryla vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 -- -- -- --
D. Diger verilen TRI’ler © - 129.985 - 129.985
Toplam 2.736.045 1.219.608  25.252 3.980.905

(*) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diger verilen TRI’lerin toplam 6zkaynaklara oran1 yiizde 2,6dir

(31 Aralik 2017: ylzde 2,2°dir).
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Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar (devami)

31 Aralik tarihi itibartyla Grup’un olagan faaliyetlerinden kaynaklanan taahhiitlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Devam eden MTI sézlesmeleri i¢in verilen 2.304.929 2.517.363
Hisseler Gzerindeki rehinler 798.217 798.215
Bankalara verilen 469.844 256.245
TETAS ve TEIAS 151.459 194.474
EPDK’ya verilen 1.680 4.820
Diger tedarik¢i ve resmi kurumlara verilen 378.686 209.788
Toplam sarth yiikiimliiliikler 4.104.815 3.980.905
Davalar

31 Aralik 2018 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar i¢in beklenen nakit ¢ikisi tutar
66.266 TL’dir (31 Aralik 2017: 58.522 TL ). 31 Aralik 2017 itibariyla, aleyhe ag¢ilan davalara ayrilan
karsiliklar tutar1 biiylik oranda Grup’a karsi agilmis olan is¢i davalariyla ilgilidir. Grup, bu davalarin
toplam tutar kadar karsilik ayirmstir.

Olasi vergi denetimleri

Grup’un gegmis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlari vergi otoriteleri
ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Giivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir. Grup tutarlar
kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait muhtemel bir
karsilik aymrmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak onemli bir vergi riski
beklememektedir.

Kira taahhutleri

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla cayilamaz faaliyet kiralama taahhiitleri borglar1 asagidaki
gibidir:

Faaliyet kiralama taahhutleri 2018 2017
1 yildan az 27.250 20.183
1 ile 5 y1l aras1 61.672 46.393
5 yildan fazla 32.471 14.334
Toplam 121.393 80.910
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Vergi

Tirkiye
Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi orani 2018 igin yiizde 22°dir (31 Aralik 2017: yiizde 20) ve ¢eyrek
donemlerde gecici kurumlar vergisi beyannamesi doldurulur. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en
az iki y1l slireyle sahip olunan istiraklerin ve gayrimenkullerin satislarindan elde edilen gelirlerin yiizde
75’1 satis tarihinden itibaren bes yil icinde 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan yiizde 25°lik kisim kurumlar vergisine tabidir. 2018 yilindan
itibaren gecerli olmak iizere bu oran taginmazlar i¢in yiizde 50 olarak revize edilmistir.

Bunun yam sira, temettii dagitimlan iizerinde stopaj ylkiimliiligi bulunmakta olup, bu stopaj
yikiimliligi temettli 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden
itibaren gegerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillar1 arasinda elde edilen ve kurumlar
vergisinden miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri icin stopaj yiikiimliligi
bulunmamaktadir. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu
maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 0demeleri (izerinde yuzde 10
oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢ikarilmustir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere
yapilan kar dagitimlarma iliskin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlari da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
karsiliklar1, konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik taginamazlar.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ay1 takip eden dort ay igerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan
baslamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgular neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Vergi (devamu)
Turkiye (devami)

Transfer fiyatlandirmast diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi”
bashig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ger¢evesinde
yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Grup’un yabanci bagl ortakliklary ve is ortakliklar: icin vergi uygulamalar:

Arnavutluk Cumhuriyeti

Arnavutluk  Cumhuriyeti i¢in  gecerli olan kurumlar vergisi oram1 Yylzde 15°tir
(31 Aralik 2017: ylizde 15). Vergi matrahi kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarm indirilmesi sonucu
hesaplanmaktadir. Belgesiz harcamalar, cari donem igerisinde 6zkaynak tutarinin dort katini asan kredi
faizi geri 6demeleri ve 6n ddemeler ve belirli limitin tizerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri
gibi baz1 giderler indirime konu edilemez.

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar i¢in gegerli olan kurumlar vergisi orami Yizde 10'dur
(31 Aralik 2017: yuzde 10).

Kosova vergi mevzuatina gére mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak
tizere yedi yil siire ile taginabilir.

Irak Cumhuriyeti

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Irak’ta faaliyet gdsteren bagli ortaklik ve subelerin tabi oldugu kurumlar
vergisi oram1 yizde 15°tir (31 Aralik 2017: ylzde 15). Mali zararlar, gelecekte olusacak kurum
kazancindan mahsuplastirilmak tizere bes yil siire ile mali karin olustugu yilda ancak karin yarisina
kadar mahsup edilecek sekilde taginabilir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un Irak’taki faaliyetleri
ile ilgili elde ettigi gelirler kurumlar vergisine tabi degildir.

Misir Arap Cumhuriyeti

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Misir’da faaliyet gosteren bagl ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
orani ylzde 22,5°tir (31 Aralik 2017: yizde 22,5). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu iilkenin serbest
ticaret bolgesinde olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gosteren
bagli ortakligi bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri’nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler i¢in farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir.
31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Dubai’de faaliyet gosteren bagli ortakliklart kurumlar
vergisine tabi degildir.
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Vergi (devamu)
Grup’un yabanci bagh ortakliklar ve is ortakliklary icin vergi uygulamalart (devami)
ABD

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Federal Kurumlar Gelir Vergisi, vergiye tabi gelir dilimleri halinde
ylizde 15 ila yilizde 35 arasinda uygulanir (31 Aralik 2017: yiizde 40) Eyalet hiikiimetleri ve yerel
yonetimler de ylizde 1 ila yiizde 12 arasinda degisen gelir vergileri uygulayabilirler. Yabanci sirketler
genel olarak yerli sirketler ile aym1 kurumlar vergisine tabidir, ancak vergiye tabi gelir sadece isletme
tarafindan ABD dahilindeki ticaret veya islerden veya ABD gayrimenkullerinin veya stokunun bir
yabanci satigindan elde edilen tiim ABD kaynakli gelirler olarak kabul edilen Efektif Olarak Bagl Gelir
(ECI) tizerinden hesaplanir.

Gircistan
Giircistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oranmi yiizde 15°tir (31 Aralik 2017: yuzde 15).
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oram olarak yiizde 17,2 olarak uygulanmaktadir.
31 Aralik 2018 tarihi itibarryla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel
izinle kurumlar vergisine tabi degildir.

Libya

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Libya’da faaliyet gosteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi orani
yuzde 20’dir (31 Aralik 2017: yuzde 20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4
oraninda ek cihad vergisi 6demekle yikumlidar.

Tlrkmenistan

Tilrkmenistan kanunlarina gére yerel sirketlere kurumlar vergisi orani yizde 8 olarak uygulanirken,
yurtdis1 ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin tilkedeki subeleri i¢in yiizde 20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye disindaki insaat projelerinden kazanilan
gelirler tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmediginden otiirii kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye’den diger iilkelere ihrag edilen ve o lilkelerde insaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satig kazanglar Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri tizerindeki vergi oran1 yuzde 25°tir (31 Aralik
2017: ylzde 25). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlasmasi yok ise, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme ile ilgili yerlesik firmalar i¢in yurtdigindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri igin
Hollanda gelir vergisi i¢in tek tarafli kararname ile istisna saglanmaktadir.

Hollanda vergi mevzuatmma gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere dokuz yil tasabilir. Mali zararlar bir yila kadar gecmis yil karlar ile
mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar: takdirde ki
bu normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanisim takip eden
alt1 ay igerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini
takip eden yilin bagindan baslamak tizere bes y1l suresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Vergi (devamu)
Malavi

Malavi kanunlarina gére kurumlar vergisi orani yerel firmalar i¢in yiizde 30 iken yabanci firmalar ve
subeler icin yuzde 35 olarak uygulanmaktadir. Ancak Grup, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla iilkedeki
faaliyetleri ile elde ettigi gelirlerin belirlenen istisnalara uymasi sebebiyle kurumlar vergisine tabi
degildir.

fsvicre

Isvigre’deki kurumlar vergisi Kantonal ve Federal gelir vergilerinin bir birlesimidir. Kantonal vergi
yiizde 23.36 (2017: yilizde 23.38) efektif orani ile ilgili donemin net kar iizerinden ve yiizde 0.401
(2017: yiizde 0.401) efektif orani ile ilgili donemin 6zkaynaklari tizerinden hesaplanmaktadir. Federal
gelir vergisi yiizde 8.50 (2017: yiizde 8.50) orani ile ilgili donemin net kar1 {izerinden hesaplanmaktadir.
Vergi giderleri vergiden diisiilebilir giderler oldugu i¢in etkin faiz orami yiizde 24 seviyesinde
gerceklesmektedir (2017: yiizde 24). Kantonal ve Federal vergilere ek olarak, ¢esitli etkin oranlar
tizerinden son iki y1llik briit gelirler, kira giderleri ve personel sayisi izerinden hesaplanan profesyonel
vergi adinda bir vergi hesaplanmaktadir.

Isvigre’deki vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere yedi yil siire taginabilir. Sirketler uzatma talebinde bulunmadilarsa, vergi
beyannamelerini ilgili vergi yili kapamsim takip eden ilk dort ay igerisinde vermelidir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin bagindan baglamak {izere bes
yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Strbistan

Sirbistan kanunlarina gore kurumlar vergisi orani olarak yiizde 15 olarak uygulanmaktadir.
Iran

fran kanunlarina gore kurumlar vergisi orani olarak yiizde 25 olarak uygulanmaktadur.
Isve¢

Isveg kanunlarmna gére kurumlar vergisi oram yiizde 22 olarak uygulanmaktadir.
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Vergi (devamu)

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

Etkin vergi oraminin mutabakati

Devam eden Durdurulan
faaliyetler faaliyetler Toplam
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Cari donem kurumlar ve gelir
vergileri 235.217  252.413 -- - 235.217 252.413
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (53.434) 54.486 -- -- (53.434) 54.486
Toplam gelir vergisi gideri 181.783  306.899 -- -- 181.783 306.899

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligl, vergi dncesi kar/(zarar) lizerinden
yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. Ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

2018 2017
Tutar % Tutar %

Vergi dncesi kar/(zarar) 192.391 -~ 1.974.248 --
Sirket’in yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (42.326) (22,00)  (394.850) (20,00)
Kalic1 farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (533.148)  (277,12)  (145.767) (7,38)
Vergiden muaf gelir 638.227 331,73 501.975 25,43
Yurtdisi bagl ortakliklarin vergi orani farklarinin etkisi (703) (0,37) 10.423 0,53
Matrah arttirimu diizeltme etkisi (5.886) (3,06) -- --
Vergi orani degisikligi etkisi 23.629 12,28 (8.144) (0,41)
Kayitlara alinmamus ertelenmis vergi varliklar 11.808 6,14 -- --
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis dnceki
donem gegici farklarin kayitlara alinmasi 6.495 3,38 6.661 0,34
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar paylar1 ve konsolidasyon diizeltmeleri etkileri (175.353) (91,14)  (222.395) (11,26)
Donem zarar etkisi (3.969) (2,06) -- --
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis

gecmis yillar mali zararlariin kullanilmasi (166.434) (86,51) (2.734) (0,14)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

elektrik dagitim hakkinin cari donem amortisman
gideri (4.223) (2,20) 2.243 0,11
Yatirim tegviki 73.943 38,43 -- -
Diger, net (3.843) (1,81) (54.311) (2,75)
Vergi gideri (181.783) (94,49)  (306.899) (15,53)
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Vergi (devamu)
Gelir vergisi varliklari/borglart

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla gelir vergisi varliklar ve borglar agagidaki gibidir:

2018 2017
Gelir vergisi 181.783 306.899
Eksi: Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (53.434) 54.486
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi 244.022 213.483
Cari dénem vergisiyle ilgili (varhklar) / borclar, net (8.805) 38.930

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 49.077 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 78.413 TL) 6denecek vergi ile
57.882 TL tutarindaki (31 Aralik 2017: 39.483 TL ) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuat ile iliskili
oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varhg ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliilik farklar1 hari¢ gecici farklar
Uzerinden hesaplanir.

Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiligii

31 Arahk 2018 tarihi itibariyla, Onceki yillar mali zararlarindan olugan 311.857 TL
(31 Aralik 2017: 119.039 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmamstir. 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla, indirilebilir diger gegici farklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir).
S6z konusu zararlar 2023 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. S6z konusu kalemlerden olusan
ertelenmis vergi varligi, gelecekte gecici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir
karlarin gergeklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlara alinmamustir.

Tasinan mali zararlarinin vade tarihleri asagidaki tabloda belirtilmistir:

2018 2017

2018 - 114.177
2019 60.856 211.084
2020 89.853 250.689
2021 252.813 17.196
2022 149.831 2.047
2023 990.860 -
1.544.213 595.193
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Vergi (devamu)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiltigti

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylkiimliiliigline atfolunan
kalemler asagidakilerden olugmaktadir:

2018 2017
Varhk Yukiumlilik Varhk Yukiumlilik
Izin karsilig1 12.886 2 4.435 --
Kidem tazminati karsilig 5.891 (6) 8.525 -
Kredi ve alacaklar deger diisiikligii
kargiliklart 588 (4.896) 4.780 --
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar 2.952 (8.688) -- (26.188)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar -- -- 11.849 --
Gergege uygun deger farki diger kapsaml
gelire yansitilan finansal varliklar -- (13.656)
Turev finansal araclar - -- -- (988)
Karsiliklar 10.215 (13.610) 6.291 (1.136)
Stoklar -- (60.565) -- (30.846)
Bor¢lanmalar tizerindeki TMS 39 etkisi 12.488 (1.121) 6.727 (16.139)
Yatirim amagh gayrimenkuller - (183.010) - (174.861)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 286.655 (32.871) 248.433 (31.127)
Yapilamakta olan yatirimlar 57.050 (5.416) -- (5.211)
Yatirim tesvikleri 131.994 _ 61.287 _
Tasman mali zararlari 72.750 -- 26.332 --
Devam eden ingaat sdzlesmeleri -- -- - -
Tamamlanma orani yontemi etkisi 2.700 -- -- (7.477)
Imtiyazli hizmet alacaklar -- (426.465) -- (312.890)
Siipheli alacaklar karsilig 7.488 1.153 4.747 --
Guvence bedelleri 15.752 - 10.899 -
1 Ocak 2018 itibariyla TFRS 9, TFRS 15 ve
TFRYK 22 politika degisikligi (8.227) -- -- --
Diger gecici farklar 26.928 (228) 67.236 (5.074)
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yilikiimliiliigii) 638.110 (749.381) 461.541 (611.937)
Mahsuplagma (435.393) 435.393 (358.457) 358.457
Toplam ertelenmis vergi
varh@y/(yiikiimliiliigii), net 202.717 (313.988) 103.084 (253.480)

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
lizere bes yil sure taginabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varligiin geri kazanimi igin son y1l 2023’dir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

26  Vergi (devami)

2018 y1l1 igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci para Kar veya Diger kapsamii
Aclig cevrim farki  zararda kayda gelirde kayda 31 Aralik

1 Ocak 2018 etkisi etkisi alinan alinan 2018
izin karsilig1 4.435 -- -- 8.449 -- 12.884
Kidem tazminati karsilig 8.525 -- -- (2.640) -- 5.885
Kredi ve alacaklar deger diigiikligii
kargiliklar1 4.780 -- -- (9.088) -- (4.308)
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar (26.188) -- -- 20.452 -- (5.736)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 11.849 -- -- (11.849) -
Turev finansal araglar (988) -- -- 988 -- -
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar -- -- -- (13.656) (13.656)
Karsiliklar 5.155 -- -- (8.550) -- (3.395)
Stoklar (30.846) - - (29.719) - (60.565)
Borg¢lanmalar Gzerindeki TMS 39 etkisi (9.412) -- -- 20.779 -- 11.367
Yatirim amacli gayrimenkuller (174.861) -- -- (8.149) - (183.010)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 217.306 -- -- 36.478 -- 253.784
Yapilmakta olan Yatirimlar (5.211) -- -- 56.845 -- 51.634
Yatirim tegvikleri 61.287 -- -- 70.707 -- 131.994
Tasinan mali zararlar 26.332 -- -- 46.418 -- 72.750
Tamamlanma orani yontemi etkisi (7.477) -- -- 10.177 -- 2.700
Degisen muhasebe politikalarinin etkisi
(TFRS 9, TFRS 15 ve TFRYK 22) - 6.445 - (14.672) - (8.227)
Imtiyazli hizmet alacaklar (312.890) -- -- (113.575) -~ (426.465)
Stipheli alacaklar karsilig1 4.747 -- -- 3.894 -- 8.641
Gilvence bedelleri 10.899 -- -- 4.853 -- 15.752
Diger gegici farklar 62.162 -- 4.751 (40.213) -- 26.700
Toplam ertelenmis vergi
varh@y/(yiikiimliliigii) (150.396) 6.445 4.751 53.434 (25.505)  (111.271)
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Vergi (devamu)

2017 yil1 igerisinde ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yabanci Kar veya  Diger kapsaml
10Ocak paracevrim zararda kayda gelirde kayda 31 Aralik
2017 Sfarki etkisi alinan alinan 2017
Izin karsilig: 6.125 -- (1.690) - 4.435
Kidem tazminati karsiligi 5.407 - 3.118 - 8.525
Kredi ve alacaklar deger diisiikliigii 4780

karsiliklar: 4.235 -- 545 --
Gergege uygun deger farki kar zarara (26.188)

yansitilan finansal varliklar (21.218) -- (4.970) --
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 6.609 -- 5.877 (637) 11.849
Tirev finansal araglar 675 - (1.663) -- (988)
Devam eden insaat sozlesmeleri (2.288) 2.288 -- --
Karsiliklar 4.670 - 485 -- 5.155
Stoklar (42.409) - 11.563 - (30.846)
Borclanmalar tizerindeki TMS 39 etkisi (6.814) - (2.598) - (9.412)
Yatirim amagli gayrimenkuller (85.003) -- (89.858) - (174.861)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ~ 150.991 - 66.315 - 217.306
Yapilmakta olan Yatirimlar -- (5.211) (5.211)
Yatirim tesvikleri 63.911 - (2.624) - 61.287
Tasinan mali zararlar 31.001 - (4.669) - 26.332
Tamamlanma orani yontemi etkisi (11.817) -- 4.340 -- (7.477)
imtiyazli hizmet alacaklari '201.061) -- (111.829) -- (312.890)
Siipheli alacaklar karsilig 4.642 -- 105 -- 4.747
Giivence bedelleri 12.806 - (1.907) - 10.899
Diger gegici farklar (12.572) (3.163) 77.897 -- 62.162

Toplam ertelenmis vergi

varhgy/(yiikiimliiliigii) (92.110) (3.163) (54.486) (637) (150.396)
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 400.000 TL olup, (31 Aralik 2017: 400.000
TL), her biri 1 tam TL (31 Aralik 2017: 1 tam TL) olan 400.000.000 (31 Aralik 2017: 400.000.000) adet
kayitli hisseden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla Calik Holding’in sermaye yapisi, pay sayisina gore asagidaki
gibidir:

2018 2017
Paylar (bin adet) % Paylar (bin adet) %
Ahmet Calik 367.999 91,99 399.999 99,99
Delta Netherlands B.V. © 32.000 8,00 -- --
Diger 1 0,01 1 0,01
400.000 100 400.000 100

()24 Aralik.2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in pay sahiplerinden Ahmet Calik’in nominal degeri 1 TL olan, 32.000.000 TL tutarindaki
32.000.000 adet pay adedinin tamamin her tiirlii hakka ile birlikte Delta Netherlands B.V.’ye devredilmis ve Delta Netherlands B.V. Sirket’in ortaklik
yapisina eklenmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin yiizde 20’sine ulasincaya kadar yasal donem karinin ytizde 5’1
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sermayenin yiizde 5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin yiizde 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlari
siirlanmugtir ve kar payr dagitimi sermayenin yiizde 50’sini asmadikga soz konusu yedek akceler
dagitilamazlar.

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin () bendinde, kurumlarin,
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayn siireyle sahip olduklar1 kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riighan haklariin satisindan dogan kazanglarin %75’lik kismu istisna
kapsamina alinmustir. Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanmakta ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kism satisin yapildig: yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii olmayan paylar net
edilmis olarak kardan ayrilmis kisitlanmus yedekler i¢indeki istirak satisindan dogan 6zel fon tutari
871.945 TL’dir (31 Aralik 2017: 702.300 TL).

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii olmayan paylar net
edilmis toplam yasal yedek miktar1 1.497.851 TL’dir (31 Aralik 2017: 1.191.070 TL ).

Kontrol giict olmayan paylar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait, kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2018 2017

229.470 180.253

Dénem kar / (zararinin) kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi1 38.274 57.932
Yabanci para ¢evrim farki 59.542 20.177
Muhasebe politikalarindaki degisikligin ve diger diizeltmelerin etkisi 2.990 --
Birlesme etkisi (114.423) --
Kontrol giicii olmayan pay degisikliklerinin etkisi 21.365 (17.853)
Kontrol giicii olmayan pay1 olan baglh ortaklik kurulusu -- 2.350
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artirimina katilimi 14 12.240
Temettii dagitimu (33.603) (25.629)
Ddnem sonu bakiyesi 203.629 229.470

Yabanci para ¢evrim farklart

Yabanci1 para ¢evrim farklari, yurtdis1 faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olugmaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir:

2018 2017
Yurt ici satiglar 4.718.362 3.782.727
Yurt dis1 satiglar 4.503.306 7.602.401
Diger satiglar 41.309 37.114
Satig indirimleri (-) (87.661) (36.850)
Ara toplam 9.175.316 11.385.392
Satiglarin maliyeti (-) (7.697.980) (8.988.121)
Toplam finans disi faaliyetlerden brut kar 1.477.336 2.397.271
Finans sektoru gelirleri 2.086.820 1.650.068
Finans sektoru gelirlerinin maliyeti (-) (917.785) (571.815)
Toplam finans sektorii briit kari 1.169.035 1.078.253
Toplam brit kar 2.646.371 3.475.524

2018 yili satislarin maliyeti igerisinde 258.051 TL tutarinda amortisman ve itfa pay1 gideri

bulunmaktadir (2017: 168.842 TL ).

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve

gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Personel giderleri 447.657 383.524
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 97.330 99.198
Bakim ve onarim giderleri 76.390 53.416
Kira giderleri 53.325 73.120
Sigorta giderleri 50.518 35.309
Disaridan saglanan faydalar 41.674 40.366
Vergi, resim ve harclar 41.335 25.809
Danigsmanlik giderleri 38.074 32.112
Seyahat ve konaklama giderleri 26.887 20.117
Temsil giderleri 24.140 20.768
Haberlesme giderleri 17.662 20.029
Ofis giderleri 5.860 5.934
Diger 98.533 71.625
Toplam 1.019.385 881.327
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29 Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satis, pazarlama ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Reklam ve promosyon giderleri 100.070 79.472
Personel giderleri 93.561 89.273
Kira giderleri 21.158 15.438
Komisyon giderleri 19.338 11.556
Nakliye giderleri 14.175 12,515
Bakim ve onarim giderleri 14.023 58.255
Danismanlik giderleri 8.365 10.321
Seyahat ve konaklama giderleri 6.437 10.765
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 5.884 3.679
Vergi, resim ve harclar 4.947 4.055
Haberlesme giderleri 1.022 1.037
Ofis giderleri 504 9.449
Diger 29.481 29.433
Toplam 318.965 335.248

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Saha arastirma giderleri 18.843 44.168
Personel giderleri 14.806 7.676
Seyahat ve konaklama giderleri 5.475 2.707
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.718 5.504
Danismanlik giderleri 3.521 2.460
Temsil giderleri 802 827
Kira giderleri 358 336
Diger 5.884 11.276
Toplam 54.407 74.954

) Saha arastirma giderleri Grup’un madencilik ve petrol iiretim alaninda faaliyet gdsteren bagl
ortakliklarmin donem igerisinde yaptigir saha arastirma gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
giderlerlerden olusmaktadir.
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Genel yonetim giderleri, pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel ve amortisman ve itfa giderlerinin gider ¢esitlerine

gore dagilimi asagidaki gibidir:

2018 2017
Personel giderleri
Satiglarm maliyeti 792.763 644.648
Genel yonetim giderleri 447.657 383.524
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 93.561 89.273
Arastirma ve gelistirme giderleri 14.806 7.676
Toplam 1.348.787 1.125.121
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 258.051 168.842
Genel yonetim giderleri 97.330 99.198
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 5.884 3.679
Aragtirma ve gelistirme giderleri 4.718 5.504
Toplam 365.983 277.223
Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir:
2018 2017
Imtiyazli hizmet sézlesmelerinden alacaklara iliskin gercege uygun
deger farki, net (Dipnot 10) 264.045 188.414
Karsilik iptal / geri ¢evrimleri 164.869 82.326
Kur farki geliri 148.660 90.670
Giincellenmis alternatif yatirim getiri tutar 131.379 88.672
Faiz gelirleri 36.489 38.803
Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger artis kazanci -- 97.590
Diger 140.154 104.989
Toplam 885.596 691.464
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:
2018 2017
Kur farki gideri 374.875 297.098
Vazgecilen alacak zarar® 265.643 --
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara iliskin karsilik gideri 148.353 75.653
Yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger azalis zarar 69.043 --
Siipheli alacak karsilik giderleri 47.609 42.006
Diger karsilik giderleri 36.484 65.300
Reeskont giderleri 1.987 11.607
Diger 54.873 26.113
Toplam 098.867 517.777

) Anateks Anadolu Tekstil Fabrikalari Anonim Sirketi’nden olan 265.643 TL’lik alacaktan vazgegilmesi sebebi

ile ilgili alacak giderlestirilmistir.
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31  Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

2018 2017
Tirev finansal araclardan karlar 156.663 9.165
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 100.080 112.441
Hisse senetlerinden elde edilen temettl geliri 10.183 157
Maddi duran varlik satig kar1 7.536 4.801
Istirak satis kar1 - 43.232
Miisterek faaliyet satis kari -- 185.321
Diger 56.315 12.933
330.777 368.050

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay: asagidaki gibidir:

2018 2017
Maddi duran varlik satig zarari 12.429 898
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan
zararlar 7.140 -
Tiirev finansal araglar zarari -- 50.420
Kur farki gideri 207 43
Diger ) 17.501 658
Toplam 37.277 52.019

) 31Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait yatirim faaliyetlerinden diger giderler esas olarak 17.169 TL
tutarinda Dogu Akdeniz’in yapilmakta olan yatirimlarinin iptal edilmesinden olusmaktadir.

32 Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Bor¢lanmalarla ilgili kur farki gelirleri 88.251 122.720
Toplam 88.251 122.720

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2018 2017
Bor¢lanmalarla ilgili kur farki giderleri 615.790 406.957
Borclanmalarla ilgili faiz giderleri 793.986 439.683
Teminat mektup giderleri 22.443 14.783
Banka komisyon giderleri 19.908 27.212
Diger komisyon ve iicretler 4.061 58.662
Toplam 1.456.188 047.297
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar

Grup’un kontrol giicli olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagh ortakliklarina iliskin detaylar ve
konsolidasyon duzeltmeleri dncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol giici Birikmig
Kontrol gucu olmayan kontrol giicu Kontrol giict
olmayan paylara olmayan olmayan paylara
Bagh ortakhik paylar atfolunan kar paylar Odenen temetti
Albtelecom
31 Aralik 2018 19,73 (1.670) 56.816 -
31 Aralik 2017 25,22 (7.296) 32.864 -
Calik Enerji
31 Aralik 2018 4,58 47.864 210.635 (33.603)
31 Aralik 2017 4,58 57.868 101.937 (25.555)

Albtelecom’un Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlari 6ncesi, bireysel finansal bilgileri
asagidaki gibidir:

Albtelecom 0zet finansal durum tablosu 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Nakit ve nakit benzerleri 7.992 5.142
Ticari alacaklar 41.105 47.980
Diger donen varliklar 38.896 24.070
Duran varliklar 1.043.531 808.255
Toplam varhklar 1.131.524 885.447
Kisa vadeli bor¢lanmalar 20.261 15.128
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 291.179 229.163
Uzun vadeli yikimlulikler 532.668 437.096
Toplam yukiumlultkler 844.108 681.387
Toplam 6zkaynaklar 287.416 204.060
Toplam 6zkaynaklar ve yukuamlalukler 1.131.524 885.447
Albtelecom Ozet kar veya zarar tablosu 2018 2017
Hasilat 363.735 242.838
Satiglarin maliyeti (233.328) (157.327)
Esas faaliyet giderleri (129.513) (92.347)
Yatirim faaliyetlerinden giderler (9.840) (654)
Finansman gelirleri / (giderleri) 669 (21.126)
Vergi giderleri (186) (315)
Dénem zarari (8.463) (28.931)
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar (devami)

Calik Enerji’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 6ncesi, konsolide finansal

bilgileri asagidaki gibidir:

Calik Eneriji 6zet finansal durum tablosu

31 Aralk 2018

31 Arahk 2017

Nakit ve nakit benzerleri 331.659 272.265
Ticari alacaklar 1.784.529 2.473.045
Diger donen varliklar 687.279 578.127
Duran varliklar 4.468.785 3.738.887
Toplam varhklar 7.272.252 7.062.324
Kisa vadeli bor¢lanmalar 170.641 124,775
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 483.082 168.834
Diger kisa vadeli yukumlultkler 1.872.858 2.699.176
Uzun vadeli ylkimlulikler 1.272.322 1.448.774
Toplam yukimlultkler 3.798.903 4.441.559
Toplam 6zkaynaklar 3.473.349 2.620.765
Toplam 6zkaynaklar ve yukamlalukler 7.272.252 7.062.324
Calik Enerji ozet kar veya zarar tablosu 2018 2017
Hasilat 4.959.853 4.806.941
Satiglarin maliyeti (3.784.544) (3.360.779)
Esas faaliyet gelirleri 166.376 95.575
Yatirim faaliyetlerinden (giderler) / gelirler (524) 1.485
Finansman giderleri, net (184.968) (93.981)
Vergi giderleri (124.496) (125.758)
Doénem kari 1.031.697 1.323.483
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil)

Finansal risk yonetimi
Genel bakis

Grup finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
kredi riski

likidite riski

piyasa riski

operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yonetmek i¢in olan politika ve siirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim cercevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gergekei bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve list diizey yonetim
tarafindan tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve karsi tarafin yikimliiliiklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkli endiistrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlariin olumsuz etkilenmemesini
garantiye almak i¢in risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim
bolumleri her alt sektor iginde ve grup diizeyinde agiga ¢ikacak riskleri de i¢eren farkli risk gesitleri igin
farkindalik yaratmakta, bu farkindaliklarni korumakta ve uygun risk yonetimi mekanizmasinin
uygulandigindan emin olmaktadir.

Bankacilik:
Risk yonetiminin cercevesi

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Aktifbank ve BKT, riskleri azaltmak i¢in aktif olarak teminat
yonetimi sistemini kullanmaktadir. Grup’un bankaciik ve finans sektdriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin yonetim kurullari, risk yonetiminin gatisini olusturmakla yiikiimliidiir. Yénetim Kurulu,
Denetim Komitesini ve Risk Yonetimi Departmanini kurarak, Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bagl ortakliklarinin risk yonetimi politikalarmin gelistirilmesini ve yakindan takip edilmesini
saglamistir. Denetim Komitesinde icrai faaliyetlerde bulunmayan iiyeler bulunmaktadir ve bunlar
faaliyetlerini dogrudan yonetim kuruluna raporlanmaktadirlar.

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklarmin risk yonetim politikalar karsilagilabilecek
risklere karst olugturulmugtur. Uygun risk limitleri ve kontrolleri kurulmus ve limitler ve riskler yakindan takip
altma alinmustir. Risk Yonetimi Politikalar1 ve Sistemleri diizenli olarak gézden gegirilerek piyasa
kosullarindaki degisiklikler yakindan takip edilir. Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren
grubu egitimler ve prosediirler ile her calisanin roliinii ve sorumluluklarini dogru bir sekilde
anlayabilecegi bir kontrol ortami saglamay1 hedefler.

Denetim Komitesinin sorumluluklar1 arasinda risk yoOnetimi politika ve prosediirlerinin uyumu
Aktifbank’in ve BKT’nin karsilasacag: risklere karsi risk yonetiminin gatisinin yeterliliginin takip
edilmesi de yer almaktadir. Denetim komitesi bu faaliyetleri gerceklestirirken i¢ denetim tarafindan da
desteklenir. I¢ denetim, risk yonetimi kontrollerinin degerlendirilmesinden ve bunlarin denetim
komitesine sunulmasindan sorumludur.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal ara¢lardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki yilikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli dl¢lide miisteri alacaklar1 ve yatirim araglarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger
alacaklardir. Grup alacak hesaplar1 i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin
izerinde kredi talebi olan tiim miisteriler icin kredi degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, 6nemli bir kredi riski yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Maksimum kredi
riski, konsolide finansal tablolardaki finansal varliklarin kayitli degerleriyle sinirlidir.

Bankacilik:
Deger diistikliigiine ugramis miisterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirim amagli menkul kiyymetler

Banka, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikligline
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmast durumunda, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklari ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Deger diisiikliigii karsilig

Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklari, verdigi krediler ve elinde
tuttugu borg senetleri portfoyliinde meydana gelen deger disiikliikleri i¢in karsilik ayirmaktadir. Bu
karsiliklar 6nemli bir riske maruz kalinmasi durumunda ayrilan bireysel karsiliklardir.

Tuketici kredi portfoyiiniin artmasi1 nedeniyle 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Aktifbank bireysel bazda
karsilik ayrilan belirli kredilerin disindaki krediler i¢in de gegmis yillardaki egilimleri de izleyerek toplu
bazda karsilik ayirmaya baglamustir.

Aktiften silme politikas:

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bagl ortakliklari, alacagin veya daha dnce tahsis etmis
oldugu kredinin tahsil edilemeyecegine kanaat getirdiginde bu alacak i¢in ayrilmus karsiligi iptal ederek
alacagr aktiften siler. Bor¢lunun veya menkul kiymeti ihra¢ edenin, borcunu Odeyemeyecegi ve
teminatlarin riski karsilayamayacagi durumlarda bu karar belirginlesir.

Yeniden yapilandwrilan krediler

Borclunun finansal durumunda meydana gelen bozulma nedeniyle kredinin sdresinin yeniden
yapilandirilmasiyla kredilerin vadesi degistirilir. Kredi yeniden yapilandirilan krediler arasina girdikten
sonra iyi bir performans sergilese bile bu kategoride takip edilmeye devam eder.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikee tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal aragclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gerc¢ege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz tutar:

Finansal varliklarm kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iliskili iliskili Finans sektori
Iliskili [ olmayan iliskili [ olmayan Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Arahk 2018 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*) yatirnmlar(**) | alacaklar Turevler
814515 4.977.069( 1.713.693| 963.941 3.825.290 9.624.348 11.531.787 52.589
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismi N 66.153 B B B B B B
o f?;"r“ifesg‘egr‘f@mem‘s ya da deger diisiiklagline ugramams finansal varhklannnet | g7 5151 4690086 | 1.713.693| 963.941 3.825.200 9.624.348 10254038 | 52589
B. Vadesl gegmis ama deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net _ 286.983 -- -- -- - 956.129 --
defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri B - B B B B 321.620 B
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) B 281.977 B 17.820 B B 819.058 B
- Deger diisiikliigii (-) ~| (281.977) ~| (17:820) - B (497.438) -

- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger diisiikliigii (-)

D. Bilanco dis1 kredi i¢eren unsurlar

() Merkez bankas1 ve kasa bakiyeleri harictir.

(™) Hisse senetleri ve yatirim fonlari harigtir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal aragclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gerc¢ege uygun deger aciklamalar1 dahil) (devami)

Kredi riski (devami)

Kredi riskine maruz tutar:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Iliskili Iliskili Finans sektori
iliskili olmayan Iliskili | olmayan Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Arahk 2017 taraf taraflar taraf taraflar nakit(*) atirimlar(**)  |alacaklar Turevler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 113.541 | 8.112.122 511.087 | 921.086 1.311.423 6.284.851 10.513.398 12.677
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri 113.541 | 7.930.271 511.087 | 921.086 1.311.423 6.284.851 9.626.967 12.677
B. Vadesi gegmis ama deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri -- 181.851 -- -- -- -- 695.732 --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- 190.699 --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 217.412 -- 12.677 -- -- 509.026 --
- Deger diisiikliigii (-) - | (217.412) - | (12.677) -- -- (318.327) --
- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger diistiklugi (-) -- -- - -- - - - --
D. Bilanco dig1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

() Merkez bankasi bakiyeleri harigtir.
() Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 harigtir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Deger diisiikliigii zararlar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis, deger diislikligiine ugramamus ticari
alacaklarin yaslandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Finans sektori
faaliyetlerinden
31 Arahik 2018 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin ge¢cmis 99.121 -- 502.037
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 45.001 -- 157.911
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gecmis 16.704 -- 89.156
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis 126.157 -- 172.168
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- -- 34.857
Toplam 286.983 - 956.129
Teminat vb. ile giivence altina
alimig kismi -- -- --
Alacaklar Finans sektor
faaliyetlerinden
31 Arahk 2017 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 47.555 -- 468.050
Vadesi Uzerinden 1-3 ay ge¢mis 24.414 -- 15.498
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢mis 29.954 -- 19.014
Vadesi Uzerinden 1-5 y1l gegmis 79.928 -- 193.170
Vadesini 5 yildan fazla gegmis -- -- --
Toplam 181.851 -- 695.732
Teminat vb. ile giivence altina
alinmig kismi -- -- --
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yonetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimu i¢in bankalara erisimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarini nakit ve nakde esdeger varliklar

olarak tutmaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarmmdaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Bankacilik:
Likidite riski yonetimi
Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin yaklagimina gore yiikiimliiliiklerin

baski altindaki zamanlarda veya normal zamanlarda beklenmeyen kayiplara neden olmadan ve
isletmenin ismine zarar vermeden karsilanabilmesi i¢in yeterli likiditeye sahip olunmalidir.

Kisa donem fonlamasinin kaynagi para piyasalarindan kisa vadeli borg¢lanmalardir. Uzun vadeli
borglanmalara gerek duyuldugunda sermaye piyasasi araglarindan faydalanilmaktadir. Ek fonlamaya
ihtiya¢ duyuldugunda yurtici ve yurt dis1 bankalardan fon toplanabilmektedir.

Likidite riskine maruz kalma

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin likidite riski igin anahtar 6lgimd,
net likit varliklarin kisa vadeli alinan borglara oranidir. Bu nedenle net likit varliklar arasinda nakit ve
nakit benzerleri ile aktif bir pazar1 olan alim satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kayith degeri, sézlesmeye dayali nakit akislari
veya beklenen nakit akislari ile vadeleri asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Kayith bagh 3aydan 3-12 1-5 5 yildan
2018 deger nakit akisi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan finansal yukimlultkler
Finans sektori faaliyetlerinden borglar (21.490.583) (21.503.165) (13.574.925) (5.893.183)  (1.918.296) (116.761)
Borclanmalar (11.648.789) (12.480.936) (5.618.388) (5.134.621)  (1.504.994) (222.933)
(33.139.372) (33.984.101) (19.193.313)  (11.027.804)  (3.423.290) (339.694)
Beklenen vadeler
Turev olmayan finansal yukumlulukler
Ticari borclar (2.364.614) (2.367.592) (603.162) (1.690.389) (74.041)
Diger borglar (1.208.578) (1.208.578) (797.983) (185.063) (225.532)
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar (55.348) (55.348) (46.288) (9.060)
(3.628.540) (3.631.518) (1.447.433) (1.884.512) (299.573)
Tirev araglar
Nakit Girigleri 52.589 2.171.450 985.512 747.081 438.857
Nakit ¢ikislart (23.017) (2.156.712) (972.795) (750.096) (433.821)
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Likidite riski (devami)

Sozlesmeye
Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
2017 deger nakit akigi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Turev olmayan finansal yukimlultkler
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (14.028.641) (14.029.358) (8.574.920) (3.975.690) (1.372.646) (106.102)
Borclanmalar (10.454.485) (11.316.751) (5.590.520) (2.809.871) (2.015.257) (901.103)
(24.483.126) (25.346.109)  (14.165.440) (6.785.561)  (3.387.903) (1.007.205)
Beklenen vadeler
Turev olmayan finansal yukumlulukler
Ticari borclar (2.493.612) (2.626.095) (723.622) (1.825.929) (76.544) -
Diger borclar (376.225) (376.225) (226.417) (69.988) (79.820) -
Caliganlara saglanan . .
faydalar kapsaminda borglar (44.518) (44.518) (27.997) (16.521)
(2.914.355) (3.046.838) (978.036) (1.912.438) (156.364) -
Turev araglar
Nakit Girisleri 12.677 2.230.877 1.724.978 505.899 - -
Nakit ¢ikislari (8.377) (1.630.877) (1.084.978) (545.899) - -
Piyasa riski

Piyasa riski, yabanci para kuru, faiz orani ya da sermaye fiyatlan gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin
Grup’un gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarm degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir.
Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan kabul edilebilir parametreler i¢inde maruz kalian piyasa
riskini yonetirken getiriyi optimize etmektir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli
varlik ve yiikiimliiliikklerle ilgili olarak Grup alt1 aylik Libor ya da farkli ¢esitteki faiz oranlar1 gibi cesitli
degisken faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama 6zelliklerindeki farklilik olarak betimlenen baz riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk
yOnetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Profil

31 Aralik itibartyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su
sekildedir:

2018 2017
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 6.757.727 5.992.932
Finansal yukamldlukler 31.284.693 22.254.135
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 14.879.669 11.428.999
Finansal yukamldlukler 1.854.679 2.228.991

31 Aralik 2018 tarihinde Tirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 14.635 TL
(31 Aralik 2017: 11.598 TL) daha diisiik olacakti. Ayn1 sartlar altinda Tiirk Lirasi1 para birimi cinsinden
olan faiz 100 baz puan diisiik olsaydi vergi ve ana ortaklik disi paylar oncesi kar 10.045 TL
(31 Aralik 2017: 11.598 TL ) daha yiiksek olacakti.

Sabit faizli araglar icin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Grup’un, ger¢ege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan sabit faizli finansal varlik ve yiikiimliiliik
ve gercege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagch tiirev enstriimanlar1 (vadeli faiz orami takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zarar etkilemeyecektir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptig1 satiglar, satin almalar ve bor¢lanmalardan dolay1 kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu iglemlerin yapildig1 yabanci para birimleri bilyiilk oranda Avro ve TL’dir
(31 Aralik 2017: USD ve Avro).

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yiikiimliiliikler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek igin spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagli olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gézlemlenmekte
ve onaylanan limitler icerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tiirev araglar kullanarak
siirlandirilmaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarini
yabanci para olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2018 itibariyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2018

TL karsihgt  Tiirk Lirasi Avro Diger)
1. Ticari alacaklar 646.924 72.195 42.832 316.538
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 10.526.220 66.513 1.099.840 3.829.871
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- - - -
3. Diger 965.768 9.313 145.095 81.820
4. Donen varhklar (1+2+3) 12.138.912 148.022 1.287.767 4.228.229
5. Ticari alacaklar 12 12 - -
6a. Parasal finansal varliklar 4.842.212 -- 484.976 1.918.778
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- -
7. Diger 48.463 461 3.223 28.574
8. Duran varliklar (5+6+7) 4.890.687 473 488.199 1.947.352
9. Toplam varhklar (4+8) 17.029.599 148.495 1.775.966 6.175.581
10. Ticari borglar (8.176.740) (100.818) (1.286.802) (319.077)
11. Finansal yikimltlukler (5.545.345) (552.844) (354.853) (2.853.450)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (3.315.343) (157.555) (215.696) (1.857.572)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (5.713) -- (134) (4.909)
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (17.043.141) (811.218) (1.857.484) (5.035.007)
14. Ticari borglar (1.096.017) - (163.523) (110.300)
15. Finansal yukumlltikler (756.573) (288.354) (57.437) (121.986)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (4.863) - - (4.863)
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler -- -- -- -
17. Uzun vadeli yukimlalukler (14+15+16) (1.857.453) (288.354) (220.960) (237.149)
18. Toplam yukumlalukler (13+17) (18.900.594) (1.099.572) (2.078.445) (5.272.156)
19. Finansal durum tablosu disi tiirev araglarin net varhk/
(yUkumlGluk) pozisyonu (19a+19b) (42.807) - (20.893) 83.136
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 1.439.409 -- 66.828 1.036.569
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (1.482.215) -- (87.721) (953.433)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (1.913.802) (951.078) (323.372) 986.562
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yuktmlaluk) pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.879.513) (960.852) (450.664) 797.940

) TL karsiliklar verilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

31 Aralik 2017 itibariyla Grup’un maruz kaldigi kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Aralik 2017

TL Kkarsihg usD Avro Diger®
1. Ticari alacaklar 701.092 113.591 58.323 9.283
2a. Parasal finansal varliklar(kasa, banka hesaplar1 dahil) 7.500.817 807.142 909.508 349.475
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- - -
3. Diger 684.829 26.289 129.061 2.894
4. Donen varhiklar (1+2+3) 8.886.738 947.022 1.096.892 361.652
5. Ticari alacaklar 258.082 29.743 32.309 -
6a. Parasal finansal varliklar 3.253.974 287.560 441.774 174.497
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7. Diger 20.022 3.232 1.728 33
8. Duran varhiklar (5+6+7) 3.532.078 320.535 475811 174.530
9. Toplam varhKlar (4+8) 12.418.816 1.267.557 1.572.703 536.182
10. Ticari borglar (6.105.867) (292.849) (1.068.172) (177.941)
11. Finansal yikimltlukler (4.343.410) (496.062) (492.669) (247.667)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (1.999.958) (296.869) (135.707) (267.411)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler (10.558) (2.582) (181) -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (12.459.793) (1.088.362) (1.696.729) (693.019)
14. Ticari borglar (793.898) (53.859) (129.632) (5.396)
15. Finansal yikimltlukler (1.081.710) (191.089) (79.934) -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (3.451) (915) - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - -- -- --
17. Uzun vadeli yukumlulikler (14+15+16) (1.879.059) (245.863) (209.566) (5.396)
18. Toplam ytktmlultkler (13+17) (14.338.852)  (1.334.225) (1.906.295) (698.415)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varhk/
(yukimlalik) pozisyonu (19a+19b) 274.171 20.329 (3.734) 214.353
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 1.484.538 181.815 114.908 279.883
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (1.210.367) (161.486) (118.642) (65.530)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (1.645.865) (46.339) (337.326) 52.120

21. Parasal kalemler net yabanci para varhk /
(yukumlaluk) pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (2.614.329) (93.607) (464.200) (165.159)

) TL karsiliklar verilmistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal aracglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Kur riski (devami)
Duyarlilik analizi

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yilda USD’nin belirtilen para birimleri karsisinda %10
deger kazanmasimin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar ne tutarda etkileyecegi (vergi
etkisi gozard: edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
USD’nin deger  USD’nin deger ~ USD’nindeger USD’nin deger
31 Arahk 2018 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Liras1 paritesindeki %10 artig/(azahs)

1-Net varlik / yiikiimliiliik, Tiirk Lirasi 95.108 (95.108) -- -

2-Tirk Lirasi tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-)

3- Tiirk Lirasi’nin net etkisi (1+2) 95.108 (95.108)

Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)

4- Net varlik / yiikiimliiliik, Avro 194.928 (194.928) - -

5-Avro tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-)

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 194.928 (194.928)

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (98.656) 98.656 -- -
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi

9- Diger para birimlerinin net etKisi (7+8) 98.656 (98.656) -- -

TOPLAM (3+6+9) 191.380 (191.380) - -
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla sona eren yillarda Tiirk Lirasi’nin belirtilen para birimleri
karsisinda %10 deger kazanmasimin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda
etkileyecegi (vergi etkisi gozardi edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger TL’nin deger
31 Aralik 2017 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

USD paritesindeki %10 artis/(azals)
1-Net varlik / yiikiimliilik. USD 17.479 (17.479) - -
2-USD tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-)

3- USD’1n net etkisi (1+2) 17.479 (17.479) -- --

Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)
4- Net varlik / yiikiimliilik. Avro 152.320 (152.320)
5-Avro tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-)

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 152.320 (152.320) - -

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals) -- --
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimlilikler (5.212) 5.212
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi

9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (5.212) 5.212 - -

TOPLAM (3+6+9) 164,587 (164.587) - -

Sermaye yonetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglari;

e  Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerdeki finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen kurumlarinin
zorunlu kildig1 sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasma devam edebilmek amaciyla,
Grup’un devamliliginin siirdiiriilebilmesini glivence altina almak;

e Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal ara¢lardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Sermaye yonetimi (devami)
Bankacihk:
Aktifbank

Aktifbank’in sermaye yeterligi BDDK tarafindan stirekli olarak izlenmektedir.

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren 28 Haziran 2012 tarih 28337 Sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmis
“Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”
hiikiimlerince sermaye yeterliligi standart orani tespit edilmektedir. Sermaye yeterliligi standart orani
hesabina dahil edilen piyasa riski hesaplamasinda, Standart Y ontem kullanilmaktadir.

BDDK’1n diizenleyici kurallarina gére Aktifbank’in toplam sermayesinin toplam risk agirlikli varliklara
oraninin %12 olmasi gerekir.

Raporlama donemi sonu itibariyla Aktifbank’in  sermaye yeterlilik oram1 = %12,87’tir
(31 Aralik 2017: %13,37).

BKT

BKT’nin temel politikasi, yatirimci ve kredi veren i¢in gliglii sermaye yapisini devam ettirmek ve islerin
geliserek devam etmesini saglamaktir. Sermaye’nin doniis oran1 6nemlidir ve BKT yiiksek doniislerle
sermaye pozisyonu arasinda bir denge kurmustur. Déonem boyunca BKT’nin sermaye yonetiminde
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Yasal Sermaye: BKT, Arnavutluk’taki yasal diizenleyici kurulus olan Bank of Albania (“BoA”)’nin
olusturdugu ve takip ettigi oranlar1 ve Olgiileri kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu yakindan takip
etmektedir. “Sermaye Yeterlilik” diizenlemesi 8269 numarali ve 23 Aralik 1997 tarihli kanunla BoA
tarafindan kabul edilmis, 9662 numarali ve 18 Aralik 2006 tarihli kanunla da tiim Arnavutluk
Cumbhuriyeti’ndeki bankalar i¢in zorunlu hale getirilmistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu: Sermaye Yeterliligi Rasyosu yasal sermayenin risk bazli varliklar ve
finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere oranidir ve yilizde olarak ifade edilir. Sermaye Yeterlilik
Orani yasal sermayenin risk agirlikli finansal durum tablosu i¢i ve disi kredi riski ve karsi taraf kredi
riski ile piyasa ve operasyonel risk igin sermaye gerekliliklerinin toplami olarak hesaplanan maruz
kalinan risk agirlikliklarina oramidir. Bank of Albania tarafindan belirlenen asgari sermaye yeterlilik
orant %12°dir ve BKT’nin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sermaye yeterlilik rasyosu %17,53°dir
(31 Aralik 2017: %14,28).

2015 Aralik ayinda BKT asagidaki Yasal Sermaye Yeterlilik Orani, 1. Kusak Sermaye Yeterlilik Orani
ve Adi Hisse Senedi Sahiplerine Ait Ozkaynak 1. Kusak Orani olarak sirasiyla %17,53, %16,19 ve
%16,19 (2017: sirastyla %14,28, %13,08 ve %13,08 ) oranlarini raporlamistir.

Risk Agirlikli Varliklar (RW As): Kredi riski hesaplamasi i¢in finansal durum tablosu i¢i ve dis1 kalemler
15 risk smifinda siiflandirilmaktadir. Her bir risk sinifi uygun risk agirligi ve ilgili agirliklandirilmig
risk tutarinin nasil degerlendirilecegi ile ilgili kendi 6zel sartlarina sahiptir. Kars1 taraf kredi riski i¢in
Standartlagtirilmis Metod uygulanmaktadir. Piyasa riski, BKT nin mevzuatta tanimlanan sermaye
sartlarin1 ve/veya ya da belirlenmis asgari esik degerlerin iizerinde toplam yabanci para net agik
pozisyonu sahip olma durumunu karsilayan alim satim amagh finansal varlik portfoyii olmasi halinde
hesaplanmaktadir. Operasyonel risk sermaye yeterliligi Basit Gosterge Metodu’na gore
hesaplanmaktadir.

Uyum: BKT yil boyunca gerekli i¢ ve dig sermaye yeterliliklerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdiirmiistiir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siiregleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve diizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kiiltiiriniin genel kabul gérmiis
standartlar1 gibi digsal faktorler ile ilgili olan birgok sebepten kaynaklanabilen dogrudan ve ya dolayli
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un biitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amaci finansal ve Grup’un sayginligina gelebilecek zarardan kacinma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilikgiligi ve yaraticilifi kisitlayacak kontrol prosediirlerinden kaginacak sekilde
operasyonel riski yonetmektir.

Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her isletme
biriminin iist yonetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yOnetilmesi i¢in genel Grup standartlarinin gelistirilmesi ile desteklenmektedir.

islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de i¢ceren uygun bir gérev dagiliminin gereklilikleri
islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

kontrol ve prosediirlerin dokiimante edilmesi

karsilasilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler i¢in kontrol ve prosediirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

faaliyet zararlarinin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlariin raporlanmast ile ilgili gereklilikler
acil durum planlarinin gelistirilmesi

egitim ve profesyonel geligim

etik ve is standartlar1

verimli oldugu durumda sigortalamay da igerecek risk hafifletmesi

Grup standartlart ile uyumluluk I¢ Denetim’in yiiriittiigii periyodik inceleme programi ile
desteklenmektedir.

Gergege uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda islem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya da borca
iliskin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadig1 durumlarda, en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin ger¢cege uygun degerini aktif bir piyasada islem goren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar1 hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir
alict ile satict arasinda gergek ve diizenli yapilan islemleri yansittigit durumlarda aktif olarak
degerlendirilir. Eger bir finansal araca iliskin piyasa aktif degilse, Grup gergege uygun degeri ilgili
gozlemlenebilir verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri kullanarak 6lcer.
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Finansal aragclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gerc¢ege uygun deger aciklamalar1 dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)

Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

itfa edilmis GUD farki kar GUD farki
maliyet veya zarara  diger kapsalph Toplam
yansitilan finansal gelire <
varhklar yansitilan Toplam . . . gereege
31 Aralik 2018 kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 uygun deger
Gercege uygun degerleriyle
oOlciilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar 1.364.791 1.061.315 8.669.065 11.095.171 7.054.386  2.979.470 1.061.315 11.095.171
Turevler - 52.589 - 52.589 -- 52.589 -- 52.589
Gerc¢ege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar - 15.650 - 15.650 15.650 15.650
Ticari alacaklar 5.791.584 - - 5.791.584 -- - -- --
Diger alacaklar 2.677.634 -- -- 2.677.634 -- -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 4.228.984 - - 4.228.984 - - - -
Finans sektor
faaliyetlerden alacaklar 11.531.787 -- -- 11.531.787 -- -- -- --
25.594.780 1.129.554 8.669.065 35.393.399 7.054.386  3.032.059 1.076.965 11.163.410
Gercege uygun degerleriyle
6lcilen finansal
yukumlalikler
Trevler - 23.017 - 23.017 -- 23.017 -- 23.017
Gerg¢ege uygun degerleriyle
Olcllmeyen yikumlalukler
Borglanmalar 11.648.789 - - 11.648.789 -- - 11.648.789 11.648.789
Ticari borclar 2.364.614 - - 2.364.614 - - - -
Finans sektorl
faaliyetlerden borglar 21.490.583 - - 21.490.583 - - - -
Diger borglar® 861.585 - - 861.585 - - - -
36.365.571 23.017 36.388.588 23.017 11.648.789 11.671.806

) Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.
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Finansal aragclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gerc¢ege uygun deger aciklamalar1 dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)

Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakat1 gostermektedir.

Gergcege Vadeye Toplam
Alim satim uygun kadar Diger gercege
amach elde degerle Kredive  Satilmaya elde finansal Toplam uygun
31 Arahk 2017 tutulan lculen alacaklar hazir  tutulan  yokomlilik  kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 deger
Gercege uygun degerleriyle
olciilen finansal varhklar
Finansal yatirimlar - 719.678 - 5.446.317 - - 6.165.995 3.914.413 1.586.529 665.0530") 6.165.995
Tirevler 12.677 - - - - - 12.677 -- 12.677 -- 12.677
Gercege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar --
Finansal yatirimlar -- -- -- 43309 912.601 -- 955.910 -- - 955.9100™) 955.910
Ticari alacaklar - -- 8.225.663 - -- - 8.225.663 -- - -- -
Diger alacaklar - -- 1.432.173 - -- - 1.432.173 -- - -- -
Nakit ve nakit benzerleri -- - 1.567.584 -- - -- 1.567.584 - -- - --
Finans sektori
faaliyetlerden alacaklar - -- 10.513.398 - -- - 10.513.398 -- - -- -
12.677 719.678 21.738.818 5.489.626  912.601 -- 28.873.400 3.914.413  1.599.206 1.620.963 7.134.582
Gercege uygun degerleriyle
6l¢llen finansal yukamlultkler
Tirevler 8.377 - - - - - 8.377 - 8.377 - 8.377
Gerc¢ege uygun degerleriyle
Olcllmeyen yikumlalukler
Bor¢lanmalar -- - -- -- - 10.454.485 10.454.485 - -- 10.454.485 10.454.485
Ticari borglar - -- - - - 2.493.612 2.493.612 - - - -
Finans sektori
faaliyetlerden borglar - - - - - 14.028.641 14.028.641 - - - -
Diger borglar®) -- -- -- -- -- 50.942 50.942 -- -- -- --
8.377 -- -- -- - 27.027.680 27.036.057 -- 8.377 10.454.485 10.462.862

()Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.

() Gosterim amagli hesaplanmustir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Gergege uygun deger hiyerarsisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1), borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme
(Seviye 3) olmak iizere 3 seviyeden olugsmaktadir:

Grup, gercege uygun degeri belirlerken kullandig1 verilere gore asagidaki gercege uygun deger
seviyelerini belirlemektedir.

e Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki
kayitli (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori gergege uygun degeri direkt olarak aktif
piyasadaki fiyatlar ile degerlenen ve piyasanin Grup portfoyiinii temsil ettigi finansal araglar
icermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve
varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
tlretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilerden olugmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araglar icin aktif piyasada fiyat1 olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem
goren benzer ya da 6zdes finansal araglar1 ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada gozlemlenen
veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglar1 icermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (goézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olugmaktadir. Bu kategori benzer finansal araglar i¢in piyasada kayitli fiyat1 bulunan ve benzer
finansal araglar ile arasindaki farklar1 yansitmak igin gozlemlenemeyen diizeltmelerin ve
varsayimlarin yapilmasin1 gerektiren finansal araglardir. Bu kapsamda gozlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az
olmasi ya da hig veri olmamasidir.

Degerleme modelleri
Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlar1 kullanmaktadir:

Hisse senetleri: Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degerleri kayith piyasa fiyatlar
ile belirlenir. Kayith piyasa fiyatimin olmamasi durumunda, gercege uygun degeri benzer menkul
kiymetlerin kayzitli piyasa fiyati ile ya da diger degerleme teknikleri ile degerlenir. Degerleme teknikleri
indirgenmis nakit akim modelleri ve islem garpan1 metotlarini igermektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri 31 Aralik 2018 tarihinde bagimsiz bir
sirket tarafindan degerlenmistir. Indirgenmis nakit akislar1 kullanilarak yatirimin gercege uygun degeri
1.061.315 TL (201.736 USD karsilig1) (31 Aralik 2017: 719.678 TL (190.803 USD karsilig1) ) olarak
belirlenmigtir.

Borg senetleri: Gergege uygun degerleri, mevcut olmasi durumunda kayith piyasa fiyatlarina gore
belirlenir. Kayith piyasa fiyatlar1 borsadan, saticidan, brokerdan, fiyatlandirma hizmeti ya da diizenleme
servisinden elde edilebilir. Eger aktif piyasada kayith fiyat mevcut degilse, gercege uygun deger bir ya
da daha fazla fiyatlandirma hizmetinden alinan piyasa verilerinin analizi ya da piyasa faiz orani egrilerini
kullanan indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri ile belirlenir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Degerleme modelleri (devami)

Tiirev varhk ve yiikiimliiliikler: Tiirevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve wverileri tlirevin ¢esidine ve baghi oldugu menkul kiymetin igerigine baglidir.
Gozlemlenebilir fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev islem piyasasinda ve basit tezgah iistii
piyasada islem goren tlirevler i¢cin mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yonetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacini ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Tiirev varlik
ve yikiimliliiklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu
modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarmin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler
miimkiin olmast durumunda gdzlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan,
saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlari, verim egrisi, getiri
marji, temerriit orani, geri kazanim orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlari
ve doviz kurlarini icermektedir. Bu girdiler kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara,
mevcut olmas1 durumunda bagimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen ger¢ege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktorlerin tglincli kisi piyasa katilimcilarinin iglemi fiyatlandirirken dikkate aldigi o6lc¢iide Grup
tarafindan diizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve
kars1 tarafin kredi riskini dikkate alacak diizeltmeleri igerir. Tiirevlerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde hem alacak degerleme diizeltmeleri hem de borg degerleme diizeltmeleri dikkate alinir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan bir araya getirilen finansal bilgilerden

meydana getirilmistir:
Bagl ortakhiklar

31 Aralik 2018 ve 2017 tarihleri itibariyla, tiim bagl ortakliklar ve sahiplik oranlar1 asagidaki gibidir:

Calik Holding ve bagh ortakliklarimin
dogrudan sahiplik oram

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

etkin sahiplik oram

(%) (%)
Sirket adi 2018 2017 2018 2017
Adacami Enerji @ 99,95 99,95 95,38 95,38
Akiler Bilisim ® 70,00 70 66,76 69,96
Aktifbank 99,87 99,86 99,87 99,86
Albatros® 100 - 99,86 -
Albtelecom® 80,27 80,27 74,78 74,8
Amethyst® 100 100 99,29 99,29
Ant Enerji®® 100 50 95,42 47,71
Artmin® 70,00 70 69,50 69,5
Atayurt insaat® 99,75 99,75 95,20 95,2
Attivo © 90,00 -- 89,88 --
Atlas Petrol - 100 - 99,89
BKT® 100 100 100 100
Basak Yonetim 100 100 100 100
Calik Denim B.V. 100 100 99,72 99,72
Cetel Telekom® 93,16 93,16 93,16 93,16
Calik Alexandria® 100 100 99,72 99,59
Calik Denim® 99,72 99,72 99,72 99,72
Calik Dijital 100 100 100 100
CEDAS® 99,95 99,95 95,38 95,38
Calik Emlak 98,06 98,06 98,06 98,06
Calik Enerji Dubai® 100 100 95,42 95,42
Calik Elektrik® 100 100 95,42 95,42
Calik Enerji 95,42 95,42 95,42 95,42
Calik Enerji Swiss A.G. @ 100 100 95,42 95,42
Calik Finansal Hizmetler 100 100 100 100
Calik Gaz 99,89 99,89 99,89 99,89
Calik Georgia® 100 100 95,42 95,42
Calik Giines 99,75 99,75 99,64 99,64
Calik Hava 100 100 100 100
Calik Insaat® 99,75 99,75 99,24 99,24
Calik NTF® 100 100 95,42 95,42
Calik Pamuk 86,39 - 86,39 -
Calik Petrol 80,00 80 79,91 79,91
Calik Riizgar® 95,00 95 90,65 90,65
Calik Solar 97,50 97,5 97,40 97,4
Calik Tarim® 100 - 86,39 -
Calik Yenilenebilir® 100 100 95,42 95,42
CEDYAS® 100 100 95,42 95,42
Col Yildizn® 100 -- 99,87 --
Demircili® 85,00 - 81,11 -
Deniz Giines Enerjisi® 100 - 99,87 -
Deniz Yildiz1® 100 - 99,87 -
Dogu Akdeniz Petrokimya 99,40 99,4 99,40 99,4
Duru® 100 -- 99,87 --
E-Kent® 100 100 99,87 99,86
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2018 Tarithinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Bagl ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
dogrudan sahiplik oram

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

etkin sahiplik oram

(%) (%)
Sirket ad1 2018 2017 2018 2017
Eko Biokiitle® 100 -- 99,87 -
Emlak Girisim® 100 100 99,87 99,86
Energy Sabz Arman® 100 100 95,42 95,42
Energy Sabz Pouya™® 100 100 95,42 95,42
E-Post® 100 100 99,87 99,86
E-post Dis Ticaret © 100 - 99,86 -
Esen® 100 - 99,87 -
Gap Construction Co. @ 100 100 98,67 98,67
Gap Ingaat Katar® 100 100 99,48 99,48
Gap Elektrik 99,96 99,96 99,93 99,93
Gap insaat Sudan @ 100 100 99,48 99,48
Gap Ingaat Dubai® 100 100 99,48 99,48
Gap insaat Saudi Arabia Ltd @ 100 100 99,48 99,48
Gap insaat Ukraine® 99,00 100 98,49 99,48
Gap Ingaat 99,48 99,48 99,48 99,48
Gap Pazarlama 99,43 95,01 99,43 95,01
Gap Pazarlama FZE® 100 100 99,43 95,01
Gappa(“) 100 100 99,43 95,01
Gap Yapt 99,75 99,75 99,75 99,75
Gok Safir® 100 - 99,87 -
Granite Holding N.V. @ 100 100 95,42 95,42
Hamerz Green Energy® 100 100 95,42 95,42
Innovative Construction @ 100 100 99,48 99,48
Irmak Ydénetim 100 100 100 100
ikideniz Petrol 99,99 99,99 99,89 99,89
Inovaban inovasyon® 67,00 - 66,91 -
1pek(6) 100 - 99,87 -
JSC Georgia(l) 85,00 85 81,11 81,11
Kamelya® 100 - 99,87 -
Kasimpat1® 100 - 99,87 -
Kentsel Dénﬁsﬁm(z) 99,75 99,75 99,24 99,24
Kirlangic® 100 - 99,87 -
Kizilirmak® 99,40 99,4 94,86 94,86
Kizily1ldiz1® 100 - 99,87 -
Kuzey Yildiz1® 100 - 99,87 -
Lidya Maden 99,29 99,29 99,29 99,29
Malatya Boya® 100 100 99,72 99,72
Mart1® 100 - 99,87 -
Mayestan Clean Energy® 100 100 95,42 95,42
Mehtap® 100 -- 99,87 -
Mercan® 100 - 99,87 -
Momentum Enerji® 100 100 95,42 95,42
Miikafat Portfoy © 80,00 80 79,89 79,89
N-Kolay ® 100 100 99,87 99,86
Niliifer® 100 - 99,87 -
Olimpos® 100 - 99,87 -
Onyx ® 100 100 95,42 95,42
Pasifik® 100 - 99,87 -
Pavo © 80,00 80 79,89 79,89
Petrotrans Enerji 99,92 99,92 99,92 99,92
Polimetal Mineral ® 100 100 99,29 99,29
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Bagl ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
dogrudan sahiplik oram

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

etkin sahiplik oram

(%) (%)
Sirket ad1 2018 2017 2018 2017
Seher® 100,00 -- 99,87 -
Seher Yildiz1® 100,00 -- 99,87 -
Sembol Enerji 100,00 100 99,89 99,89
Sigortayeri ® 100,00 100 99,87 99,86
Synchron @ 100,00 100 99,43 95,01
Synergy Marketin N.V. ® 100,00 100 99,43 95,01
Tanyeri® 100,00 - 99,87 -
TCB Insaat 100,00 100 97,40 97,4
Technological Energy™ 100,00 100 95,42 95,42
Technovision® 99,00 90 94,47 85,88
Tura Moda @ 100,00 100 99,43 100
Tirkmen Elektrik® 97,00 97 92,63 92,63
Ufuk® 100,00 - 99,87 -
UPT® 100,00 100 99,86 99,86
White Construction N.V 100,00 100 99,48 99,48
Yakamoz® 100,00 - 99,87 -
Yakut® 100,00 - 99,87 -
Yesilcay Enerji(l) 100,00 100 95,42 95,42
YEDAS® 100,00 100 95,38 95,38
YEPAS® 100,00 100 95,38 95,38

1 Ilk olarak Calik Enerji altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

2 [lk olarak Gap Insaat altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

3 [lk olarak Calitk Denim altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

4 Ilk olarak Gap Pazarlama altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

5 Ik olarak Cetel Telekom altinda, sonrasinda Cetel Calik altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.

6 Ilk olarak Aktifbank altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

7 llk olarak Calik Finansal Hizmetler altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

8 Ilk olarak Lidya Maden altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir

9 [lk olarak Calum Pamuk altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Is ortakliklar:
31 Aralik tarihi itibariyla is ortakliklar1 ve sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortaklhiklarimin dogrudan sahiplik ortakliklarinin etkin

orani sahiplik oram

(%) (%)

Sirket adi 2018 2017 2018 2017
Aktif Halk Enerji 50 50 49,93 50
Akuamarin 50 - 49,93 -
Ametist Solar 50 - 49,93 --
Ant Enerji® 100 50 95,42 47,71
Aytast 50 -- 49,93 --
Calik Limak Adi Ortakligt 50 50 47,69 47,69
Cigdem 50 - 49,93 --
Defne 50 - 49,93 -
Dogu Aras 50 50 47,71 47,71
Echo - 50 - 49,93
Gelincik 50 -- 49,93 -
Glinestasi 50 -- 49,93 --
Halk Yenilenebilir 50 50 49,93 50
Kaplan Gozii 50 - 49,93 --
Kartaltepe 50 50 49,64 49,65
KCLE 50 50 47,71 47,71
Kumtasi 50 -- 49,93 --
Kuvars 50 - 49,93 -
Lapis 50 - 49,93 --
LC Electricity 50 50 46,31 50
Leylak 50 - 49,93 --
Lilyum 50 -- 49,93 -
Olivin 50 - 49,93 --
Oniks 50 - 49,93 --
Opal 50 - 49,93 -
Polimetal 50 50 49,64 49,64
Sedef 50 - 49,93 -
TAPCO 50 50 49,96 49,96
Taskent Merkez 50 -- 47,71 --
Tungpinar 50 50 49,64 49,65
Turkuvaz 50 - 49,93 -
Zirkon 50 - 49,93 --

*Ant Enerji 'nin kontrolii 3 Ocak 2018 itibariyla Grup’a ge¢mistir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Istirakler

31 Aralik tarihli istirakler ve sahiplik oranlari1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh
ortaklhiklarinin dogrudan

sahiplik orani

Calik Holding ve bagh
ortakliklarimin etkin

sahiplik orant

(%) (%)

2018 2017 2018 2017

Aktif VKS 100 100 99,87 100
Albania Leasing 29,99 29,99 29,99 29,99
Balkan Dokuma 31 31 31 31
CYDEV Investment 99,99 -- 25,50 -
Emyap Development 51 - 13,01 -
ELC 36,70 25 36,65 25
Euro-Mediterranean 25,57 21,28 25,50 21,28
Hali¢ Leasing 32 32 31,96 31,96
Idea Farm 30 - 29,96 -
IFM 5 5 4,99 5
Kazakhstan Ijara Company KIC Leasing 14,32 14,31 14,30 14,31
Kibris Besicilik 99,99 -- 25,50 -
Serdar Pamuk 10 10 10 10
Silent Valley 51 - 13 -
Soleren S4 Enerji A.S. - 100 -- 50
TTK 32 32 32 32
TIK 34,80 38 34,70 37,89
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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	25 Taahhütler, koşullu yükümlülükler ve varlıklar
	(*) 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla diğer verilen TRİ’lerin toplam özkaynaklara oranı yüzde 2,6’dir  ( 31 Aralık 2017: yüzde 2,2’dir).
	25 Taahhütler, koşullu yükümlülükler ve varlıklar (devamı)
	26 Vergi
	26 Vergi (devamı)
	30 Esas faaliyetlerden diğer gelirler ve giderler
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	Genel bakış
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	31 Aralık 2018 tarihinde Türk Lirası para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yüksek olsaydı ve diğer tüm değişkenler sabit kalsaydı, vergi ve ana ortaklık dışı paylar öncesi kar 14.635 TL  (31 Aralık 2017: 11.598 TL) daha düşük olacaktı. Aynı şar...
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	Grup’un, gerçeğe uygun değerleri kar veya zarara yansıtılan sabit faizli finansal varlık ve yükümlülük ve gerçeğe uygun değer riskinden korunma amaçlı muhasebeleştirme modeli altında kaydedilen riskten korunma amaçlı türev enstrümanları (vadeli faiz o...
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