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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

(Calik Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Calik Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (*Grup”) 31 Arahk 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar de@isim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu
ile dnemii muhasebe politikalannin &zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan
konsolide finansal tablolann: denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarin, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS’lere™)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergefe uygun bir bigimde sunmaktadir.

Giriisiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina (BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde agtklanmustir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettifiimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gériisimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denctim Konulan

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize giire cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bafimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gériis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konular

Kilit denetim caliymalarimin belirlenmesindeki hususlar

insaat sézlesmeleri hasilatlarimin kayitlara alinmasi

Grup'un toplam hasilatinim tnemli béltimiinil teskil eden
enerji ve ingaat sektdrlerinde faaliyet gsteren sirketlerinin
2.644.702 Bin TL tuwtarindaki ingaat s6zlesmeleri hasilat
bulunmaktadir.

Grup’un ingaat sekioriinde faaliyet gisteren konsolide bagh
ortakbiklan olan Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ve Gap Insaat Yatinm ve Dis Ticaret Anonim Sirketi,
agirhkly olarak Turkiye ve yurtdisinda Mihendislik
Hizmetleri, Tedarik islemleri ve tnsaat (“MTI") projeleri
ylritmektedir.

MTI projeleri kompleks igerikleriyle Grup’un ticari ve

finansal raporlama anlaminda gesitli risklere maruz
kalmasina sebep olmaktadir. TFRS 15 "Milsteri
Stzlesmelerinden Hasilat” standards uyarinca ingaat

stizlesmelerine iligkin hasilatin tutarinin hesaplanmasinda ve
zamanlamasinin  belirlenmesinde  esas  alinan  edim
yikiimliligtniin ifasina yonelik ilerlemenin dlglimiinde
girdi yontemi kullaniimaktadir. Girdi ydntemi ile bir insaat
projesinde edim yiktimlaluginin ifasi igin Grup'un
katlandigi maliyetler edim yilklimliiligiintin ifasi igin
beklenen toplam maliyetlere kiyaslanarak hastlat finansal
tablolara alinir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda projeye ozgl
sartlar igeren insaat projelerinin sonuglarinin belirlenmesi
Gzellikle projelerin tamamlanmasi  igin  katlanilacak
maliyetin tahmini, sézlesme gelirinin gelecekieki olaylann
sonuglarina bagh belirsizliklerden etkilenmesi ve proje
degigiklik talepleriyle ilgili tutarlarin muhasebelestiriimesi
yinetimin tahminlerine ve yargilarnina dayanmaktadr. ingaat
stizlesmelerinden elde edilen hasifatin muhasebelestirilmest
onemli Olgiide ybnetimin tahmin ve yargilanna dayanmasi
nedeniyle kilit denetim konusu olarak belirlenmistir,

MTI projelerinden hasitaun kayulara alinmasi denetim
acisindan tzel bir ilgi gerektirmesi sebebiyle dnemli bir risk
olarak belirlemis durumdayiz.

- Hasilatin kayitlara alinma siirecleri tarafimizea anlagilarak
raporfanan ingaat sozlesmesi hasilat tutarmin  Snemli
diizeyde hatal olmasin engelleme, belirleme ve diizeltmesi
anlaminda ilgili kilit kontrollerin dizayn ve uygulama
etkinliginin test edilmesi tarafimizea gergeklestirilmigtir.

- Onemli MT1 s8zlesmelerinin hikkGm ve kosullan Yénetim
tarafindan kullamlan tahminlerin degerlendirilmesi ve
hasilatin kayitlara alinmasinin zamanlamasinin belirlenmesi
agisimdan tarafimizca incelenmistir.

- Grup’un finans ve teknik ekipleriyle ingaati devam eden
projelerin durumu gériistiimils ve sz konusu goriismelerle
ilgili anlayisimiz destekleyici belgelerle kanitlanmagtir.

- ingaat sozlesmeleri hasilati tamamlanma ylzdesi
yontemiyle tarafimizea tekrar hesaplanmigtir.

- Kayitlara abnan insaat sézlesmeleri hasilati miisterilere
faturalanan tutarlarla, bu miisterilerden sonradan yapilan
tahsilatlar fizerinden tarafimizca test edilmistir.

- Kayitlara alinan insaat sdzlesmeleri maliyetleri tedarikgi
ve taseronlarca faturalanan tutarlarla, bu tedarikgi ve
tageronlara sonradan  yapuldan  Sdemeler ilzerinden
tarafimizea test edilmistir,

- Insaat sozlesmelerinin maliyet biltgeleri ve ileriye yonelik
tahminlerin  tarihsel olarak  dofruiuk ve ihtiyathitk
dizeylerinin  degerlendirmesi  tarafimizea yapilmig  ve
Yonetim'in MT! projelerinin tamamlanma asamalan ve
maliyet biitgelerinin degisimiyle ilgili mevcut varsayimlan
tarafimizca irdelenmistir,

- Hasilat ve sozlesmelerin muhasebelestirme kayitlan,
olagandisi  ve streklilik tegkil etmeyen kayitlara
odaklanilmas: suretiyle tarafimizca test edilmigtir.

- Hasilat ve sauslardan iade hesaplariyla ilgili detayh
dinemsellik testleri tarafimizca gergeklestirilmigtir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlanin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolann TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercefe
uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlisitk igermeyecek sekilde
hazirlanmast i¢in gerekli gérdii@ii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tabiolan hazirlarken yénetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiinde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligii
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust y6netimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denctcinin  Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan

Bir bagiimsiz denetimde, biz bagimsiz denelcilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh dnemli yanlighk
icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhghgin her zaman tespit
edilecefini garanti etmez. Yanhsliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimin bu konsolide tablolara istinaden alacaklar ekonomik
kararlar: etkilemesi makul dlgiide bekleniyorsa bu yanhsliklar 6nemti olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighKk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamiti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakh dnemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhghg; tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Grup’un i¢ Kontroliiniin etkinlifine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetiim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Y6netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadif degerlendirilmektedir.
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Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadif
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasmun uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hafinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas: durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar,
bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanmitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu

tablolarn, temelini olugturan islem ve olaylan gergefie uygun sunumu saglayacak sckilde yansitip
yansitmadig degerlendirilmektedir.

Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz,
Verdigimiz denetim goriigiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam: ve zamanlamas: ile dnemli denetim bulgulaniny iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhi@a iliskin ctik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemieri iist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumiu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulari yani Kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumiarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracags olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin dofuracag: kamu yararini

agacaginin makul sekilde beklendifi oldukga istisnai durvmlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilikler
TTK nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarninca Sirketin | Ocak — 31 Aralik 2020 hesap

doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sirket esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadiina dair 6nem!i bir hususa rastlanmamstir.

TTK'mn 402°nci maddesinin dordiincti fikras1 uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
Kapsaminda istenen agtklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Kaan Birdal dir.

Gii g A enctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
mtbék i pl Kenst & Young Global Limited
W

al¥ SMMN
Sorulu Denetei

7 Nisan 2021
istanbul, Tiirkiye
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2020 Tarihi itibartyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Donem Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Aralik 2020 31 Arahik 2019
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 8 6.588.005 10.420.160
Finansal yatirimlar 9 12.425.711 7.622.252
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 10 441531 290.915
Ticari alacaklar 11 2.897.801 1.962.200
- lliskili taraflardan 7 562.460 278.755
- lliskili olmayan taraflardan 2.335.341 1.683.445
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 4.759.175 3.829.688
- Iliskili taraflardan 7 25.545 18.183
- [liskili olmayan taraflardan 4.733.630 3.811.505
Diger alacaklar 13 1.678.128 1.362.063
- lliskili taraflardan 7 366.091 276.454
- Iliskili olmayan taraflardan 1.312.037 1.085.609
Sozlesme varliklari 22 523.315 603.652
- Devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan sozlesme varliklar 523.315 603.652
Stoklar 14 1.679.309 1.362.577
Tiirev finansal varliklar 24 97.863 29.364
Pesin 6denmis giderler 15 865.819 278.744
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 28 17.715 48.448
Diger donen varliklar 21 5.217.780 3.753.729
Ara toplam 37.192.152 31.563.792
Satis amacli siniflandirilan gruplara iliskin varliklar 5 445.410 330.318
Toplam donen varhklar 37.637.562 31.894.110
Duran varhklar
Ticari alacaklar 11 259.900 585.808
- [liskili taraflardan 7 13.548 13.544
- [liskili olmayan taraflardan 246.352 572.264
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 12 14.419.245 8.782.428
- lliskili taraflardan 7 26 --
- lliskili olmayan taraflardan 14.419.219 8.782.428
Diger alacaklar 13 2.393.005 1.943.463
- lligkili taraflardan 7 2.348.999 1.900.864
- lliskili olmayan taraflardan 44.006 42.599
Finansal yatirimlar 9 11.811.965 6.920.521
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varhiklar 10 1.426.325 1.438.021
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 16 1.629.704 1.185.346
Yatirim amachi gayrimenkuller 20 956.749 909.082
Maddi duran varliklar 17 4.128.344 3.656.573
Maddi olmayan duran varliklar 18 939.640 867.472
- Serefiye 25.924 46.346
- Diger 913.716 821.126
Kullanim hakki varliklar 19 336.229 240.036
Pesin 6denmis giderler 15 575.849 164.181
Ertelenmis vergi varlig 28 376.926 315.192
Diger duran varliklar 3.891 9.003
Toplam duran varhklar 39.257.772 27.017.126
Toplam varhklar 76.895.334 58.911.236

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla
Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarliar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Cari Dénem

Geg¢mis Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
31 Arahk
KAYNAKLAR Dipnot 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli borglanmalar 23 12.212.527 12.850.712
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar 23 1.301.561 1.399.854
Tiirev finansal yiikiimliiliikkler 24 143.559 17.031
Ticari borglar 11 1.983.107 1.522.658
- [liskili taraflara 7 93.185 22.312
- [liskili olmayan taraflara 1.889.922 1.500.346
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 12 35.078.939 23.552.667
- [liskili taraflara 7 222.317 5.537
- Iligkili olmayan taraflara 34.856.622 23.547.130
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 25 56.984 55.925
Diger borglar 13 394.875 373.742
- Iliskili taraflara 7 174.692 165.253
- [liskili olmayan taraflara 220.183 208.489
Sozlesme yiikiimliilikkleri 22 312.221 553.237
- Devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan sozlesme yiikiimliiliikleri 312.221 553.237
Ertelenmis gelirler 15 915.200 459.917
Donem kari vergi yiikimliligi 28 57.013 24.250
Kisa vadeli karsiliklar 26 309.800 224.117
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 26 133.656 106.407
- Diger 26 176.144 117.710
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 21 598.086 771.257
Ara toplam 53.363.872 41.805.367
Satig amacli siniflandirilan varlik gruplarina iligkin yikiimliiliikler 5 87.323 49.613
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 53.451.195 41.854.980
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 23 3.936.443 3.119.941
Ticari borglar 11 35.864 53.217
- lliskili olmayan taraflara 35.864 53.217
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 12 3.675.815 2.661.866
- lliskili olmayan taraflara 3.675.815 2.661.866
Diger borglar 13 385.776 286.640
- lligkili olmayan taraflara 385.776 286.640
Sozlesme yiikiimliiliikleri 22 342.027 210.802
- Devam eden ingaat ve taahhiit iglerinden dogan sozlesme yiikiimliiliikler 342.027 210.802
Ertelenmis gelirler 15 683.275 544.924
Uzun vadeli karsiliklar 26 96.173 71.943
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 26 86.966 66.576
- Diger 26 9.207 5.367
Ertelenmis vergi yikiimliiliigi 28 387.237 376.605
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.828 16.163
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 9.545.438 7.342.101
Toplam yiikiimliiliikler 62.996.633 49.197.081

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2020 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarliar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Cari Gegmis
Doénem Doénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
OZKAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 29 400.000 400.000
Sermaye diizeltme farklari 6.400 6.400
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml1 gelirler veya giderler (16.171) (8.796)
-Tammlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden olciim kayiplar (16.171) (8.796)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler 5.416.020 3.803.949
-Yabanci para ¢evrim farklari 5.016.028 3.470.000
-Satilmaya hazir finansal variiklarin yeniden degerleme
ve/veya siiflandirma kazanglart (kayiplari) 399.992 333.949
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 29 2.350.220 1.854.918
Gegmis yillar karlari 2.913.766 1.758.102
Donem net kari/ (zarar1) 2.515.686 1.664.326
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar toplam 13.585.921 9.478.899
Kontrol giicii olmayan paylar toplami 29 312.780 235.256
Toplam 6zkaynaklar 13.898.701 9.714.155
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 76.895.334 58.911.236

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Yeniden
Diizenlenmis
(Not 2.f)
Cari Gegmis
Donem Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Kar ve ya zarar kismi Dipnot 2020 2019
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 30 9.634.323 7.758.151
Satiglarin maliyeti (-) 30 (6.696.853) (5.481.740)
Ticari faaliyetlerden briit kar 30 2.937.470 2.276.411
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 30 3.139.048 2.575.551
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 30 (1.161.951) (1.190.127)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar 30 1.977.097 1.385.424
Briit kar 30 4.914.567 3.661.835
Genel yonetim giderleri (-) 31 (1.607.785) (1.372.002)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 31 (258.039) (229.633)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 31 (67.310) (91.337)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32 584.689 442.725
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 32 (906.395) (612.624)
Esas faaliyet kar1 2.659.727 1.798.964
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 33 802.228 617.724
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 33 (261.007) (17.434)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin zararlarindaki vergi sonrasi pay 16 226.539 245.802
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 3.427.487 2.645.056
Finansman gelirleri 34 735.993 254.858
Finansman giderleri (-) 34 (1.181.565) (958.617)
Finansman giderleri, net (445.572) (703.759)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 2.981.915 1.941.297
Dénem vergi gideri (-) 28 (525.279) (337.718)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 28 117.796 113.938
Toplam vergi gideri (407.483) (223.780)
Donem kari 2.574.432 1.717.517

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devami)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Gegmis
Dénem Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Diger kapsaml gelir kismi Dipnot 2020 2019
Doénem kari 2.574.432 1.717.517
Kér veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Yurtdis: faaliyetlere ve raporlamaya iliskin
yabanci para ¢evrim farklar 1.590.416 648.653
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya smiflandirma (kayiplari) / kazanglar 9 84.671 281.616
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 28 (18.628) (61.956)
Toplam 1.656.459 868.313
Kér veya zararda yeniden simflandirilmayacaklar
Aktiieryal (kayip)/kazang 26 (9.455) (11.277)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 2.080 2481
Toplam (7.375) (8.796)
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) 1.649.084 859.517
Toplam kapsamh gelir 4.223.516 2.577.034
Doénem karinin dagilima:
Ana ortaklik paylari 2.515.686 1.664.326
Kontrol giicii olmayan paylar 58.746 53.191
Dénem kari 2.574.432 1.717.517
Toplam kapsamh gelirin dagihm
Ana ortaklik paylar 4.120.382 2.465.805
Kontrol giicii olmayan paylar 103.134 111.229
Toplam kapsamh gelir 4.223.516 2.577.034

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Kardan | Kar veya zararda yeniden
ayrilan stiflandiridmayacak Kar veya zararda yeniden
kisitlanmis birikmis diger kapsaml sintflandirilacak birikmis diger
yedekler gelirler ve giderler kapsamli gelirler ve giderler |  Birikmis karlar/(zararlar)
Satilmaya hazir Yabanct
Sermaye Tanimlanmis Fayda finansal varhklarin para | Geg¢mis yllar Ana ortakliga ait  Kontrol giicii
Odenmis diizeltmesi Yasal Planlarinin Birikmis | gercege uygun deger cevrim kirlary  Net donem ozkaynaklar olmayan Ozkaynaklar
sermaye Sfarklart yedekler | Yeniden Ol¢iim Kayiplar: yedekleri  farklar: (zararlar) _ kar/(zarary) yplami paylar topl.
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 400.000 6.400 1.497.851 - 114.289 2.879.385 2.133.669 (27.666) 7.003.928 203.629 7.207.557
Toplam kapsamh gelir
Dénem kar - - - - - - - 1.664.326 1.664.326 53.191 1.717.517
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gergege uygun degerlerindeki net degisim -- -- -- - 219.660 - -- - 219.660 - 219.660
Aktiieryal kazang/(kayiplar) -- -- -- (8.796) - - -- - (8.796) - (8.796)
Yurtdisi faaliyetlere iligkin yabanci para ¢evrim farklari - - - - - 590.615 -- - 590.615 58.038 648.653
Toplam diger kag I gelir/(gider) - - - (8.796) 219.660 590.615 - - 801.479 58.038 859.517
Toplam kap I gelir/(gider) - - - (8.796) 219.660 590.615 - 1.664.326 2.465.805 111.229 2.577.034
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Ortak kontrole tabi olan isletmelerde kontrol giiciiniin elde edilmesi - - 1.597 - - - 11.159 - 12.756 (12.756) -
Istirak cikist - - - - - - - - - (24.752) (24.752)
Bagli ortaklik sermaye artislarina kontrol giicii olmayan pay sahipleri
tarafindan katilimlar - - - - - - - - - 17.323 17.323
Bagli ortakliklarin kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine bagli artis / (azalig) -- -- 10.518 - - - (6.815) - 3.703 299 4.002
Diger degisiklikler nedeniyle azalis - - - - - - (9.900) - (9.900) - (9.900)
Bagli ortaklik edinimi dolayisiyla meydana gelen artis - - - -- -- -- 2.607 -- 2.607 -- 2.607
Temettii 6demeleri - - - - - - - - - (59.716) (59.716)
Transferler -- -- 344.952 - - -- (372.618) 27.666 - - --
Ana ortaklarla yapilan islemler toplami - - 357.067 - - - (375.567) 27.666 9.166 (79.602) (70.436)
31 Arahik 2019 itibariyla bakiye 400.000 6.400 1.854.918 (8.796) 333.949 3.470.000 1.758.102 1.664.326 9.478.899 235.256 9.714.155

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Kardan | Kar veya zararda yeniden
ayrilan sintflandiriimayacak Kar veya zararda yeniden
kisitlanmis birikmis diger kapsaml sintflandirilacak birikmis diger
yedekler gelirler ve giderler kapsamli gelirler ve giderler |  Birikmis karlar/(zararlar)
Satilmaya hazir Yabanct
Sermaye Tanimlanmis Fayda finansal varhklarin para | Geg¢mis yular Ana ortakliga ait  Kontrol giicii
Odenmis diizeltmesi Yasal Planlarinin Birikmis | gercege uygun deger cevrim kirlary  Net donem ozkaynaklar olmayan Ozkaynaklar
sermaye Sfarklar yedekler | Yeniden Ol¢iim Kayiplar: yedekleri  farklari (zararlary) _ kar/(zarary) plami paylar topl.
1 Ocak 2020 itibariyla bakiye 400.000 6.400 1.854.918 (8.796) 333.949 3.470.000 1.758.102 1.664.326 9.478.899 235.256 9.714.155
Toplam kapsamh gelir
Dénem kart - - - - - - - 2.515.686 2.515.686 58.746 2.574.432
Diger kapsamh gelir/(gider)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki net degisim -- -- -- - 66.043 - -- - 66.043 - 66.043
Aktiieryal kazang/(kayiplar) -- -- -- (7.375) - - -- - (7.375) - (7.375)
Yurtdisi faaliyetlere iligkin yabanci para ¢evrim farklari -- -- -- - - 1.546.028 -- - 1.546.028 44.388 1.590.416
Toplam diger kapsamh gelir/(gider) -- -- -- (7.375) 66.043 1.546.028 -- - 1.604.696 44.388 1.649.084
Toplam kap I gelir/(gider) - - - (7.375) 66.043 1.546.028 - 2.515.686 4.120.382 103.134 4.223.516
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen ana ortaklarla yapilan islemler
Bagli ortakliklarin kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine bagl artis / (azalis) - - (10.436) - - - 6.307 - (4.129) 17.881 13.752
Temettii 6demeleri - - - -- -- -- - -- -- (43.491) (43.491)
Diger degisiklikler nedeniyle azalis - - - - - - (9.231) - (9.231) - (9.231)
Transferler -- -- 505.738 - - - 1.158.588  (1.664.326) - - -
Ana ortaklarla yapilan islemler toplami -- -- 495.302 - - - 1.155.664  (1.664.326) (13.360) (25.610) (38.970)
31 Aralik 2020 itibariyla bakiye 400.000 6.400  2.350.220 (16.171) 399.992 5.016.028 2.913.766  2.515.686 13.585.921 312.780 13.898.701

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Gegmis

Doénem Doénem

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Dipnot 2020 2019

A. Isletme faaliyetlerde (kullamilan)/ kaynaklanan nakit akislari 6.781.106 5.943.917

Doénem kari/(zarar) 2.574.432 1.717.517

Dénem net kar/(zarary) mutabakan ile ilgili diizeltmeler 2.519.024 858.768

Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 17,18,19 525.612 455.358

Tiirev finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan (karlar) / zararlar 33 2.288 (155.808)
Finansal varliklarin gergege uygun deger (kazang)/kayiplariyla ilgili

diizeltmeler (662.474) (296.188)
Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 11 64.403 25.480
Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler (223.898) --
Yatirim amacli gayrimenkullerin gergege uygun deger degisimleriyle ilgili

diizeltmeler 20 219.561 (81.824)
Stok deger diisiikliigiiyle ilgili diizeltmeler, net 14 11.969 3.982
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili

diizeltmeler 26 51.774 37.972
Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsiliklar (iptali) ile ilgili

diizeltmeler 12 317.493 236.960
Nakit dig1 kalemlere iligkin diger diizeltmeler -- 50
Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler 26 33.806 8.040
Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 26 20.809 27.109
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlari ile

ilgili diizeltmeler 16 (226.539) (245.802)
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (484.552) (262.804)
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglar) ile ilgili diger diizeltmeler 10 36.305 (59.301)
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 6.441 8.816
Gergeklesmemis kur fark: (karlari)/zararlar1 ve gevrim farklari 2.444.282 1.099.533
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 28 407.483 223.780
Istirak, is ortaklig1, ve finansal yatirimlarin elden ¢ikarilmasindan veya

paylarindaki degisim sebebiyle olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili (31.058) (168.338)

diizeltmeler
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan net kayip /

(kazangla) ilgili diizeltmeler 33 5.319 1.753
isletme sermayesindeki degisimler 893.183 2.561.299
Stoklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (7.540) 117.887
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (111.296) 650.045
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki diizeltmeler (11.570) (6.272)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalig (artis) (532.664) 227.671
Sozlesme yiikiimliilik ve varliklarindaki degisimler (64.172) 88.852
Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin finansal varhiklardaki azals (artis) (263.241) 455.775
Satig amagli siniflandirilan varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (35.517) 32.998
Satis amagl siniflandirilan yiikiimliilikklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 24.820 9.880
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azalig (artis) (3.761.019) (61.663)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglarda artig (azalis) 6.068.492 1.860.773
Kullanimit kisith nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 392.110 (250.553)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler 68.321 (1.046.296)
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler (853.260) 330.120
Ertelenmis gelirlerdeki (miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliliiklerin

disinda kalanlar) artis (azalis) 340.379 (132.875)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis (azalig) ile ilgili diizeltmeler (360.660) 284.957




Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu (devamu)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Gegmis
Doénem Doénem
Dipnot 2020 2019
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar 794.467 806.333
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan
Odemeler 26 (14.397) (13.621)
Gegmis donemlerden ayrilan finansal sektor alacak karsiliklarina iliskin 12 64.050 150.409
tahsilatlar
Finans sektorii faaliyetlerini de i¢eren alinan faizler 2.610.910 2.332.927
Finans sektorii faaliyetleriyle ilgili 6denen faizler (1.389.485)  (1.314.275)
Siipheli alacaklardan tahsilatlar 11 9.370 12.809
Odenen vergiler 28 (485.981) (361.916)
B. Yatirim faaliyetlerde kullanilan nakit akislari (5.637.303)  (2.310.661)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit
girisleri 215.299 221.960
itfa edilmis maliyetinden 6lciilen / vadeye kadar elde tutulan finansal varlik
yatirimlarinin satisindan kaynaklanan nakit girisleri kaynaklanan nakit
girisleri 9 163.578 733.529
Yatirim amaglh gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikiglari 20 (13.731) (23.607)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen finansal yatirimlarn kurulmasi ya da
sermavelerine istirak edilmesivle ileili nakit cikislari 16 (24.221) (21.081)
Kar pay1 ve diger finansal araglardan nakit girigleri 246.422 --
Diger nakit ¢ikislart - (9.900)
Satilmaya hazir finansal varlik yatirnmlarindan kaynaklanan nakit girisleri 9 5.064.645 2.965.943
Bagli ortakliklarin kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orani
degisikliklerine bagl artig/azalig 13.752 4.002
Bagli ortaklik edinimi dolayisiyla meydana gelen artig -- 2.607
Bagli ortaklik sermaye artislarina kontrol giicii olmayan pay sahipleri
tarafindan katilimlar -- 17.323
Tiirev finansal yatirnmlardan kaynaklanan nakit girisleri/(¢tkislart) 55.848 175.909
itfa edilmis maliyetinden yansitilan / vadeye kadar elde tutulan finansal
varlik yatirimlarin edinimlerinden nakit ¢ikiglari 9 (728.609) (252.299)
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan / satilmaya hazir finansal varlik
edinimlerinden nakit cikislari 9 (10.076.237)  (5.344.479)
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit cikislart 17 (427.564) (584.985)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglart 18 (126.485) (195.583)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari (4.716.904) 2.251.789
Iliskili taraf borglanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri / (gikislar) (28.158) (704.808)
Odenen temettiiler (43.491) (59.716)
Borg¢lanmalar /(borglanmalarin geri 6demesi) ile ilgili net nakit akist (3.908.380) 3.772.162
Odenen faizler (736.875) (755.849)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (A+B+C) (3.573.101) 5.885.045
D. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 9.775.661 3.890.616
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D) 8 6.202.560 9.775.661

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Dipnot  Aciklama Sayfa
1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu 11-27
2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar 28-36
3 Onemli muhasebe politikalar 36-68
4 Bagli ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri 69-72
5 Satis amaciyla elde tutulan varlik ve yiikiimliilik gruplar1 72
6 Boliimlere gore raporlama 73-76
7  lliskili taraf agiklamalari 76-77
8 Nakit ve nakit benzerleri 78-79
9 Finansal yatirnmlar 79-81

10 Imtiyazli hizmet s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 82
11 Ticari alacak ve borglar 82-84
12 Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar 85-87
13 Diger alacak ve borglar 88-89
14  Stoklar 90
15 Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler 91
16  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 92-96
17 Maddi duran varliklar 97-98
18 Maddi olmayan duran varliklar 99
19 Kullanim hakki varliklari 100
20 Yatirim amagli gayrimenkuller 100-101
21 Diger varlik ve yiikiimliiliikler 101
22 Sozlesme varlik ve yiikiimliilikleri 102
23 Borg¢lanmalar 102-104
24  Tiirev finansal araglar 104-105
25 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 105
26  Karsiliklar 105-107
27 Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varliklar 107-108
28 Vergi 109-115
29 Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri 116-117
30 Hasilat 117
Genel yonetim giderleri, satis, pazarlama ve dagitim giderleri ve
31 aragtirma ve gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler 117-119
32 Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler 119
33 Yatrim faaliyetlerinden gelirler ve giderler 120
34 Finansman gelir ve giderleri 120
35 Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar 121-122
Finansal araglar, finansal araglardan kaynaklanan
36 riskin niteligi ve diizeyi (Ger¢ege uygun deger agiklamalart dahil) 123-140
37 Grup sirketleri 141-145
38 Raporlama déneminden sonraki olaylar 145
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Calik Holding 1997 yilinda kurulmus olup, faaliyet konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat,
gayrimenkul, yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamak ve yatirim yapmaktir.

Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Biiyiikdere Caddesi No:163 Zincirlikuyu-
Istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Calik Holding’e ait 110 adet (31 Aralik 2019: 133) bagl ortaklik (“Baglh
Ortakliklar™), 9 adet (31 Aralik 2019: 11) is ortakligi (“Is Ortakliklar1”), 19 adet (31 Aralik 2019: 16)
istirak (“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup” veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir)
bulunmaktadir. Calik Grubu’nun 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla ve ayni tarihte sona eren
yillara ait konsolide finansal tablolari, Calik Holding ve bagl ortakliklari ile Grup’un istiraklerdeki, is
ortakliklarindaki ve miigterek faaliyetlerinden paylarini kapsamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ¢alisan sayis1 9.270°tir (31 Aralik 2019: 9.564). Calisan sayisina tam
konsolide olan sirketler dahil edilmistir.

Grup agirlikli olarak Dipnot 6’da ayrintili olarak agiklandigi gibi alti ana faaliyet boliimiinde faaliyetlerini
stirdiirmektedir:

e Enerji
e Insaat
e Tekstil

e Pazarlama
e Telekomiinikasyon

e Bankacilik ve finans

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’a yeni dahil olan Bagh Ortakliklar, Is Ortaklar ve Istirakler asagida
belirtilmistir:

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke Sektor
CE SOLAIRE 1 SAS Bagli ortaklik D.Kongo Enerji
CE SOLAIRE 2 SAS Bagli ortaklik D.Kongo Enerji
Calik-Biskon Adi Ortaklig: Is ortakligt Tiirkiye Enerji
Denge-Calik NTF Adi Ortakligi Is ortaklig: Tiirkiye Enerji
HMC Digital Is ortaklig1 Tirkiye Diger
Lidya Aurasia Bagl ortaklik Ozbekistan Diger
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhik Tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Akilc1 Bilisim Hizmetleri ve Danismanlik Anonim Sirketi ) Bagli ortaklik Tiirkiye
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Atayurt Insaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
CE SOLAIRE 1 SAS ™ Bagli ortaklik D.Kongo
CE SOLAIRE 2 SAS ™ Bagli ortaklik D.Kongo
Calik-Biskon Adi Ortakligi () ™) Is ortaklig1 Tiirkiye
Calik Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Dubai FZE Bagli ortaklik BAE
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Swiss AG Bagli ortaklik Isvigre
Calik Georgia LLC Bagl ortaklik Giircistan
Calik Limak Adi Ortaklig1 Is ortaklig Tiirkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
CL Enerji Uretim ve Insaat A.S. ¢ Bagli ortaklik Tiirkiye
Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Denge-Calik NTF Adi Ortakhigi ) ) Is ortaklig Tiirkiye
Dogu Aras Enerji Yatirimlari Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
JSC Calik Georgia Wind Bagli ortaklik Giircistan
Kizilirmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. Is ortaklig Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.o. Is ortaklig Sirbistan
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Onyx Trading Innovation FZE Bagli ortaklik BAE
Saudi Jalik Energy Company ) Bagli ortaklik  Suudi Arabistan
Tasgkent Merkez Park Gayrimenkul Yatirim A.S Bagli ortaklik Tiirkiye
TCB insaat Yatirim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Technological Energy N.V. Bagli ortaklik Hollanda
Technovision Miihendislik Danigmanlik ve Dis Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Tiirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
UZTUR Investment and Development Bagli ortaklik Ozbekistan
Workindo Teknoloji ve Insan Kaynaklar1 Danismanlik A.S. ) Bagli ortaklik Tiirkiye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye

) Akiler Bilisim Hizmetleri ve Damismanlik A.S., Calik Georgia LLC, CL Enerji Uretim ve Insaat A.S., Saudi Jalik Energy Company, Calik-Biskon Adi
Ortaklig1, Denge-Calik NTF Adi Ortakhigi ve Workindo Teknoloji ve insan Kaynaklari, 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla konsolide finansal tablolar
iizerindeki mali etkilerinin 6nemsiz olmasi nedeniyle faaliyete baslama asamasinda veya faaliyet dis1 olmalarindan dolay1 konsolide edilmemistir.

) 2020 yilinda kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi (*‘Adacami Enerji’’)

Adacami Enerji, elektrik enerjisi tesisi insasi, kiralamast, isletmesi ve elektrik satig1 amaciyla 2009 yilinda
kurulmustur.
Akila Bilisim Hizmetleri ve Damismanlik Anonim Sirketi (“Akilc Bilisim”)

Akilc1 Bilisim, 2 May1s 2017 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri
faaldir.

Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Ant Enerji”)

Ant Enerji, enerji satis1, pazarlamasi ve dagitimi yapmak amaciyla 2006 yihinda Istanbul’da kurulmustur.
Atayurt insaat Anonim Sirketi (“Atayurt Insaat”)

Atayurt Insaat, enerji iiretim santrali insa etmek ve ilgili servis, onarim ve bakimi saglamak amactyla 2009
yilinda kurulmustur. Atayurt ingaat 2014 yilinda Libya’nin Trablus sehrinde bir sube agmustir.

CE SOLAIRE 1 SAS

CE Solaire 1, elektrik santrali yapimi ve isletmesi, elektrik tiretimi, elektrik satis1 ve pazarlama amaciyla 2020
yilinda Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nde kurulmustur.

CE SOLAIRE 2 SAS

CE Solaire 2, elektrik santrali yapimi ve isletmesi, elektrik tiretimi, elektrik satis1 ve pazarlama amaciyla 2020
yilinda Demokratik Kongo Cumhuriyeti'nde kurulmustur.

Calik-Biskon Adi Ortakhg:

Calik-Biskon Adi Ortakligi, mal ve malzeme temini amaciyla 23 Ocak 2020 tarihinde kurulmustur. Calik-
Biskon, Calik Enerji ve Biskon Yap1 A.S. sirketlerine aittir. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

CEDAS

CEDAS, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”)’nun mevzuat hiikiimleri uyarinca elektrik dagitimi ve
satis1 ve bu faaliyetlerdeki sirketlere istirak etmek amaciyla 2010 yilinda kurulmustur.

Calik Enerji Dubai FZE (“Calk Enerji Dubai”)

Calik Enerji Dubai, Jebel Ali Serbest Bolge, Dubai'de kurulmustur. Calik Enerji Dubai'nin
Tiirkmenistan’da subesi bulunmaktadir.

Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Enerji”)

Calik Enerji, Grup’un enerji sektoriindeki faaliyetlerini yiirtitmek tizere 1998 yilinda kurulmustur. Calik Enerji,
dogalgaz ve petrol kaynaklarinin igletilmesi, arama-iretim sathalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ile satig
faaliyetlerini yerine getirmektedir. Calik Enerji’nin Calik Enerji Tiirkmenistan, Calik Enerji Giircistan, Calik
Enerji Ozbekistan, Calik Enerji Libya ve Calik Enerji Irak olmak iizere bes subesi bulunmaktadir,

Calik Enerji Swiss AG (“Calik Swiss™)

Calik Swiss, imtiyaz ya da diger haklarin alimi, yonetimi ve kullaniminin yanisira enerji santrallerinin
ingaat1 ve bakimi, basta elektrik sektorii olmak {izere enerji sektoriinde faaliyet gdsteren diger grup
sirketlerinin gelistirilmesi ve finansman kaynaklar1 bulunmasi konusunda hizmet vermesi amaciyla
27 Nisan 2017 tarihinde Isvicre’de kurulmustur.

Calik Georgia LLC (“Calik Georgia™)

Calik Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da hidroelektrik santrallerin miihendislik, tedarik ve
ingaatinin yapilmasi ile Giircistan’da tiretilen elektrigin ticaretinin yapilmasi amaciyla kurulmustur.
Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

13



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)

Calik Limak Adi Ortakhg

Calik Limak Adi Ortakligi, 2013 yilinda istanbul’da CEDAS ve Limak Yatirm Enerji Uretim Isletme
Hizmetleri ve Insaat A.S. (“Limak Yatirim”) tarafindan tamami1 CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim’a
ait i ortaklig1 olan Kosova Calik Limak Energy tarafindan sahip olunan Kosova Electricity Distribution
and Supply Company ISC firmasina her tiirlii teknik ekipman saglamak amaciyla is ortakligi olarak
kurulmustur.

Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi (“Cahk Riizgar”)

Calik Riizgar elektrik enerjisi tesisi ingas1 ve igletmesi, iiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi1 amaciyla
1994 yilinda Ankara’da kurulmustur.

CL Enerji Uretim ve insaat A.S.(“CL Enerji”)
CL Enerji enerji ve taahhiit faaliyetlerinde bulunmak iizere Cahik Enerji ve Limak Insaat tarafindan is ortaklig:
olarak 03.10.2019 tarihinde kurulmustur. Sirket raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“Demircili Riizgar”)

Demircili Riizgar, elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
tretimi, Gretilen elektrik enerjsi ve/veya kapasitesinin misterilere satis faaliyetinde bulunmak amaciyla 2017
yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Denge-Calik NTF Adi Ortakhg

Denge Calik NTF Adi Ortakligi, mal ve malzeme temini amaciyla 23 Ocak 2020 tarihinde kurulmustur. Denge
Calik NTF, Calik Enerji ve Denge Reklam San. Ve Tic. Ltd sirketlerine aittir. Sirket raporlama tarihi
itibariyla gayri faaldir.

Dogu Aras Enerji Yatirnmlar1 Anonim Sirketi (“Dogu Aras”)

5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Kiler Aligveris”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda Dogu Aras, CED ve Kiler
Aligveris tarafindan sermaye sahiplik oranlari sirasiyla yiizde 50 ve yilizde 50 olacak sekilde elektrik
enerjisi ve/veya kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satigi amaciyla enerji sektoriinde faaliyet
gosteren sirketler kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin
yonetimlerinin tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile
diger konularda danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari
ve mali organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler aracilifiyla siai veya ticari yatirmlar
yapilmasi amaciyla bir is ortakligi olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sézlesmesine istinaden Kars, Ardahan,
Igdir, Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bolgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait
olan Aras Elektrik Dagitim Anonim Sirketi (“Aras EDAS”) ve Aras Elektrik Perakende Satis Anonim
Sirketi (“Aras EPAS”) paylarinin tamamin1 6zellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek satin almistir.
JSC Calik Georgia Wind (“JSC Georgia”)

JSC Georgia, 2015 yilinda Tiflis’te Giircistan’da enerji altyapisi gelistirmek, giines ve riizgar santrali
projelerinin gelistirilmesi ile bunlarin finansman, insaat ve uzun dénemli isletilmesine sponsor saglanmasi
amactyla kurulmusgtur.

Kizihrmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi (“Kiziirmak™)

Kizilirmak, her ¢esit dogalgazi ve ham petrolii ve tiirev Urtinlerini ithal etmek, ihra¢ etmek, dagitmak ve
isletmek amaciyla 2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. (“KCLE”)

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlagma kapsaminda is ortaklig1 olarak kurulan KCLE sirketinin toplam sermayesine CEDAS, Calik
Enerji, ve Limak Yatirim sirastyla yiizde 25, yiizde 25 ve yiizde 50 oranlarinda istirak etmislerdir. 2015
yili igerisinde CEDAS tarafindan sahip olunan ve KCLE’in yiizde 25’ini temsil eden hisseler Calik
Enerji’ye devrolmustur.

8 Mayis 2013 tarihinde KCLE, Kosova Cumbhuriyeti’nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini
yiiriiten “Kompania Per Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu
iktisadi kurulusunun paylarinin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti
tarafindan agilan ihaleye girerek satin almistir.

LC Electricity Supply and Trading d.o.o (“LC Electricity”)

LC Electricity, 2014 yilinda Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu kapsamda mal ve hizmet alim satimi
amactyla Tirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“Tirkmen Elektrik™) ve
Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda yiizde 50 esit sermaye sahiplik
oranlari ile bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Momentum Ener;ji”)

Momentum Enerji, elektrik enerjisi tesisi insas1 ve isletmesi, iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi igin
2008 yilinda kurulmustur.

Onyx Trading Innovation FZE(“Onyx”)
Onyx, 2016 yilinda Dubai’de kurulmustur.

Saudi Jalik Energy Company (“Suudi Calk”)

Suudi Calik Sirketi 2019 yilinda, ingaat projelerini yiirlitmek amagh kurulmustur. Sirket raporlama tarihi
itibartyla gayri faaldir.

Taskent Merkez Park

Taskent Merkez Park 2018 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu ikamet amacl binalarin yapilmasidir.
TCB insaat Yatirrm Anonim Sirketi (“TCB Insaat”)

TCB Insaat Yatirim Anonim Sirketi, 2014 yilinda kurulmus olup ana faaliyet konusu yurt ici ve yurt

disinda insaat, taahhiit ve dekorasyon isleri yapmaktir. Raporlama tarihi itibartyla gayrifaaldir.
Technological Energy N.V. (“Technological Energy”)

Technological Energy, 8 Haziran 2016 tarihinde Hollanda’da kurulmustur.

Technovision Miihendislik Damismanhik ve Dis Ticaret Limited Sirketi

Technovision, makine ve insaat miithendisligi hizmeti ve danigmanlik hizmeti vermek amaciyla 1994
yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda sirket hisselerinin ylizde 99,97’si, Grup sirketlerine
mithendislik ve danismanlik hizmeti vermek amaciyla Calik Enerji tarafindan satin alinmustir.

Tiirkmen’in Altin Asr1 Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi (“Tiirkmen Elektrik”)
Tiirkmen Elektrik, elektrik dagitimi ve ticareti yapmak amactyla 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
UZTUR Investment and Development (“Uztur”)

Uztur gayrimenkul faaliyetlerinde bulunmak tizere 11.10.2019 tarihinde Ozbekistan'da kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji boliimiindeki isletmeler (devami)
Workindo Teknoloji ve Insan Kaynaklar1 Damismanhk A.S. (“Workindo”)

Workindo, ¢aliganlara istihdam hizmeti vermek ve bu hizmetleri yiiriitmek amaciyla yurtigi ve yurtdiginda insan
kaynaklari alaninda ticari faaliyet gostermek amaciyla 2019 yilinda Tiirkiye'de kurulmustur. Sirket raporlama
tarihi itibariyla gayri faaldir.

Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Yesilcay Enerji”)

Yesilcay Enerji, elektrik enerjisi tesisi ingasi ve isletmesi, tiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi ile maden
cevheri arastirma ve iiretimi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

YEDAS

YEDAS, Samsun, Ordu, Amasya, Corum ve Sinop illerinde elektrik enerjisi dagitimi alaninda faaliyet
gostermek amaciyla, 2010 yilinda 6zellestirme kapsaminda Grup tarafindan 30 yillik bir siire i¢in devralinarak
faaliyetlerine baglamistir.

4628 sayili Enerji Piyasasi Kanunu’nun 3’ncli maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihine kadar dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmasina yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadir.
Bu kapsamda YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satig faaliyetlerini aynstirmustir. Bu
karar kapsaminda YEPAS, 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren perakende satis faaliyetlerine baglamustir.

YEPAS

4628 sayili Enerji Piyasas1 Kanunu’nun 3’ncii maddesi uyarinca elektrik dagitim sirketlerinin 1 Ocak 2013
tarihi itibarryla dagitim ve perakende satis faaliyetlerini ayristirmasina yonelik yasal zorunluluk bulunmaktadir.
Bu kapsamda Samsun, Ordu, Corum, Amasya ve Sinop illerini kapsayan bolgede dagitim, perakende hizmetleri
faaliyetlerini ytiriitmekte olan YEDAS, 31 Aralik 2012 tarihinde dagitim ve perakende satis faaliyetlerini
ayrmistir. Bu karar kapsaminda YEPAS, elektrik ve elektrikle ilgili tirtinlerin perakende satis1 amaciyla 1 Ocak
2013 tarihinden itibaren YEDAS tan kismi béliinme ile yasal olarak ayrilarak kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Insaat boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhik Tipi Ulke
Calik Insaat Anonim Sirketi (“Calik Ingaat™) Bagli ortaklik Tiirkiye
Gap Construction Co. Bagli ortaklik Libya
Gap Construction Investment and Foreign Trade LLC-Qatar (“Gap Insaat Katar”) Bagli ortaklik Katar
Gap Ingaat Construction and Investment Co. Ltd. (“Gap Ingaat Sudan”) Bagli ortaklik Sudan
Gap Ingaat Dubai FZE Bagli ortaklik BAE
Gap Ingaat Ukraine Ltd. (“Gap Insaat Ukrayna”) Bagli ortaklik Ukrayna
Gap Ingaat Yatirim ve Dis Ticaret Anonim Lirketi (“Gap Ingaat”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Innovative Construction Technologies Trading FZE (“Innovative Construction”) Bagli ortaklik BAE
Kentsel Doniisiim Insaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
White Construction N.V. Bagli ortaklik Hollanda

Gap Insaat

Gap Insaat, 1996 yilinda Tiirkiye ve yurtdisinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon isleri yapmak amaciyla

Tiirkiye’de kurulmustur. Yurt icinde ve yurt disinda, gerekli izinlerin alinmast sartiyla, mineral, mermer, kireg,
kil, komitir ve tas ocaklarinda yapilan madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tag kesme makineleri ve
yedek parcalari, seramik yedek parcalari, yer ve duvar karolarinin yurt i¢i ve yurt disi ticaretini yapmaktadir.

Gap Insaat'n cesitli insaat projelerini yiiriitmek amactyla Tiirkmenistan ve Katar’da iki adet subesi

bulunmaktadir.

Gap Insaat Sudan, Gap Libya, Kentsel Doniisiim, Cahk Insaat, Gap insaat Katar, Gap Insaat Dubai

FZE, Gap insaat Ukrayna, White Construction ve Innovative Construction.

Gap msaat’ln‘bagh ortakliklar1 olan Gap 1nsaat Sudan, Gap Libya, Kentsel Déniisiim, Calik insaat, Gap Insaat
Katar, Gap Insaat Dubai FZE, Gap Ingsaat Ukrayna, White Construction ve Innovative Construction

bulunduklari tilkelerde insaat projeleri gerceklestirmek amaciyla kurulmustur.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Tekstil boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke
Balkan Dokuma TGPJ Istirak Tiirkmenistan
Calik Denim B.V. Bagli Ortaklik Hollanda
Calik Alexandria For Readymade Garments Bagli Ortaklik Misir
Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Denim”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Gap Tiirkmen-Tiirkmenbasi Jeans Kompleksi Istirak Tirkmenistan
Malatya Boya ve Emprime Anonim Sirketi (“Malatya Boya”) Bagli Ortaklik Tirkiye
Serdar Pamuk Egrigi Fabrigi CJB Istirak Tiirkmenistan
Tirkmenbas: Tekstil Kompleksi Istirak Tiirkmenistan

Balkan Dokuma
Balkan Dokuma, iplik {iretimi ve pazarlamasi yapmak amaciyla 2000 yilinda Tiirkmenistan’da kurulmustur.

Calik Denim

Calik Denim, tekstil {irtinleri ticareti, pazarlamasi ve tekstil sektriinde faaliyet gosteren diger grup sirketlerinin
gelistirilmesi faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla 2017 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Calik Alexandria

Calik Alexandria, iplik, dokuma ve hazir giyim {iretim ve pazarlamasi amactyla 2006 yilinda Misir’da
kurulmustur.

Calik Denim

Eski unvam Gap Giineydogu Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olan Calik Denim, 1987 yilinda

Tiirkiye’de kurulmustur. Calik Denim iiretim faaliyetlerini Malatya Sanayi Bolgesi’nde yiirtitmektedir. Calik
Denim’in subesi olan Gap Giineydogu Mersin Serbest Bolge ithalat ve ihracat islerini yiirlitmektedir.

TIK

TIK, 1995 yilinda Gap Tekstil ve Tiirkmenistan Tekstil Sanayi Bakanligi ortakligi olarak
Tirkmenistan’da Tiirkmenistan kanunlar1 ¢ergevesinde kurulmus olup iplik ve kot kumasgi {iretimi ve
pazarlamasi konularinda faaliyet gdstermektedir. TJK’nin bir kot kumasi ve kot giysi fabrikasi
bulunmakta ve satiglarint yerel pazarin yani sira ABD ve Avrupa iilkelerine yapmaktadir.

Malatya Boya

Malatya Boya, 1997 yilinda kurulmus olup iiretim faaliyetine 2007 yilinda baglamigtir. Faaliyeti 6rme
kumas boyama ve kasarlamadir. 31 Agustos 2017 tarihinde, Calik Grubu sirketlerinden Calik Denim
tarafindan satin alinmisgtir.

Serdar Pamuk ve TTK
Serdar Pamuk ve TTK tekstil sektoriinde kot kumasi iiretimi yapmak amaciyla Tiirkmenistan’da kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Pazarlama boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Gap Pazarlama Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone Bagli ortaklik BAE
Gappa Textile Inc. © Bagl ortaklik ABD
Synchron Global Trading FZE Bagli ortaklik BAE
Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Tic. A.S. Bagli ortaklik Tirkiye

) 2020 y1l1 itibariyla gayri faal durumdadur.

Gap Pazarlama

Gap Pazarlama, Calik Grubu’nun tedarik firmasi olarak faaliyet gostermek amaciyla 1994 yihinda istanbul’da
kurulmustur. Gap Pazarlama, Calik Grubu tarafindan yonetilen fabrikalara ihtiya¢ durumunda ve Tirkiye’de
ve uluslararas1 pazarlarda gergeklestirilen projeler i¢in mal temin etmektedir. Gap Pazarlama’nin, Mersin
Serbest Bolge’de tekstil tiriinleri ithalat ve ihracatinda faaliyet gosteren bir subesi bulunmaktadir.

Gap Pazarlama FZE

Gap Pazarlama FZE, ticari mallarmn ithalat ve ihracat iglerini yiirlitmek amaciyla 2004 yilinda Birlesik Arap
Emirlikleri’nde kurulmustur.

Gappa

Gappa Textile Inc. ev tekstili ve hazir giyim sektoriinde uluslararasi satis faaliyetinde bulunmak amaciyla
kurulmugtur. Sirket raporlama tarihi itibartyla gayri faaldir.

Synchron

Synchron Global, ticari mal ithalat ve ihracati amaciyla 2017 yilinda Birlesik Arap Emirlikleri nde kurulmusgtur.

Tura Moda

2 Ocak 2018 tarihinde eski tinvam “Tura Madencilik Anonim Sirketi” olan Tura Moda’nin Calik Holding’e ait
hisseleri, Grup’un diger bir bagh ortaklig1 olan Gap Pazarlama’ya devredilmistir. Sirketin tinvanm 4 Mayis 2018
tarihinde “Tura Moda” olarak degistirilmistir.

Telekomiinikasyon boliimiindeki igletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke

Albtelecom Sh.A. Bagli ortaklik Arnavutluk

Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Cetel Telekom”) Bagl1 ortaklik Tiirkiye
Albtelecom

Albtelecom, Albtelecom Telekomi Shqiptar unvaniyla 1992 yilinda kurulmug ve 23 Subat 1999 tarihinde
anonim sirket sekline doniistiiriilmiistiir. 28 Eyliil 2007 tarihine kadar Arnavutluk Hiikiimeti adina Ekonomi,
Ticaret ve Enerji Bakanlig1 tarafindan yonetilen Albtelecom bu tarihten sonra Cetel Telekom’un bagh ortaklig
CT Telecom Sh.A., Albtelecom sermayesinin %76’sm1 temsil eden hisseleri satin alarak kontrol sahibi
olmustur.

Albtelecom, Arnavutluk Cumhuriyeti’nde kablolu telefon hizmeti veren tek ulusal kurulustur. 2013 yilinda CT
Telecom Sh.A. Albtelecom altinda Albtelecom’la birlestirilmis ve tiizel kisiligine son verilmistir.

Albtelecom, 1 Subat 2013 tarihinde Arnavutluk’ta yerel, mobil ve karasal telekomiinikasyon hizmeti veren
bagl ortakligi Eagle Mobile Sh.A. ile birlesmistir.

Cetel Telekom

Cetel Telekom, telekomiinikasyon, multimedya, internet ve bilgi tagima faaliyetlerini yerine getirme amaciyla
2007 yilinda istanbul’da kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bankaciuik ve finans boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhik Tipi Ulke
Aktif Yatirnm Bankasi Anonim Sirketi (“Aktif Bank™) Bagl ortaklik Tirkiye
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tirkiye
Akuamarin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Albania Leasing Company Istirak Arnavutluk
Ametist Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Attivo Bilisim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Aytast Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Banka Kombétare Tregtare Kosové JSC Bagli ortaklik Kosova
Banka Kombetare Tregtare Sh.a Bagh ortaklik Arnavutluk
Cydev Investment Ltd. Istirak KKTC
Calik Finansal Hizmetler Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Cigdem Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Defne Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Dome Zero Inc. Istirak ABD
Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Eko Biokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Emlak Girisim Danigmanlig1 Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Emyap Development Limited Istirak KKTC
E-post Elektronik Perakende Otomasyon Satis Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Euroasian Leasing Company Istirak Tataristan-Rusya
Euro-Mediterranean Investment Company Limited Istirak KKTC
Gelincik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi. Bagli ortaklik Tiirkiye
Giinestas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Hali¢ Finansal Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Halk Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
HMC Digital ) Is ortaklig1 Tiirkiye
Idea Farm Ventures Limited Istirak BAE
Inovaban Inovasyon ve Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagh ortaklik Tiirkiye
Kaplan Gozii Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Kasimpat: Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Kazakhistan ljara Company KIC Leasing Istirak Kazakistan
Kibris Besicilik ve Ciftcilik Tesebbiisleri Limited Istirak KKTC
Kuvars Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Lapis Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Leylak Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tirkiye
Lilyum Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Mart1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tirkiye
Miikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
N-Kolay Odeme Kurulusu Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Oniki Teknoloji A.S. ) Bagh ortaklik Tiirkiye
Oniks Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Opal Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tirkiye
Passo Spor Oyunlari Kuliibii Yazilim Ve Pazarlama A.S. Bagli ortaklik Tirkiye
Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Secom Aktif Elektronik Giivenlik Coziimleri A.S. Istirak Tiirkiye
Secom Aktif Giivenlik Yatirim Anonim Sirketi Istirak Tirkiye
Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Sigortayeri Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Silent Valley Partnership Istirak KKTC
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Turkuvaz Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
UPT Lithuania UAB ¢ Bagh ortaklik Litvanya
UPT Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye

®) 2020 yilinda kurulmustur.
¢ 2020 yil1 itibartyla gayri faal durumdadir.
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Aktifbank

Aktifbank, yatirim, proje finansmani ve menkul kiymetlerle ilgili islemler ve her tiirlii yatirim bankacilig
hizmeti vermek ve her tiirlii bankacilik isleminde bulunmak amaciyla kalkinma ve yatirim bankasi
olarak 1999 yilinda kurulmustur. Bu kapsamda Aktifbank’in mevduat kabul etme yetkisi
bulunmamaktadir. Aktifbank’in “Calik Yatirim Bankas1 Anonim Sirketi” olan ticaret unvani 1 Agustos
2008 tarihinde tescil edilerek “Aktif Yatirnm Bankast Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi (“Aktif VKS”)

Aktif VKS, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde kira sertifikasi ihra¢ etmek
{izere 2013 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Akuamarin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Akuamarin”)

Akuamarin, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Albania Leasing
Albania Leasing’in ana faaliyet konusu finansal kiralama islemleridir. Raporlama tarihi itibariyla gayri faaldir.

Ametist Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Ametist Solar”)

Ametist Solar, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Eskisehir Cifteler ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Attivo Bilisim Anonim Sirketi (“Attivo”)

Attivo, kripto para alim-satim1 alaninda hizmet vermek amaciyla 2018 yilinda Istanbul’ da kurulmustur.
Aytasi Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Aytas1”)

Aytas1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Kiitahya Dogalar il¢esinde liretim yapmaktadir.

BKT

BKT, 1998 tarihinde bankacilik lisans1 alarak Arnavutluk’ta bankacilik faaliyetlerinde bulunmaktadir.

BKT Kosova

BKT Kosova, 2007 yilinda Pristina'da BKT'nin subesi olarak agilmistir. 1 Ocak 2019 itibariyla ayr bir bagh
ortakliga doniistiirilmiistiir.

Cydev Investment Ltd. (“CYDEYV Investment”)

CYDEV Invesment, 2016 tarihinde KKTC’de kurulmus olup insaat sektdriinde yatirimlar yapmaktadir.
Calik Finansal Hizmetler

Calik Finansal Hizmetler, 2003 yilinda Aktifbank’in igbirliginde Sekerbank T.A.S. ve Calik Holding’in yerli
ve yabanci bankalara yatirim projelerini gergeklestirmek amaciyla kurulmustur. Calik Holding, 2008 yilinda
Sekerbank T.A.S. hisselerini satin alarak tek hakim ortak olmustur.

Cigdem Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Cigdem”)

Cigdem, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde tiretim yapmaktadir.

Defne Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Defne”)

Defhne, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amactyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde tiretim yapmaktadir.

Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Deniz Giines Enerjisi”)

Deniz Giines Enerjisi, glines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Tesis, Erzincan Calkisla KSyii’nde iiretim yapmaktadir.
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Dome Zero Inc (“Dome Zero™)

Dome Zero, 7 Aralik 2016 tarihinde Amerika Birlesik Devletlerinde kurulmus olup endiistriyel {iretim
faaliyetinde bulunmaktadir.

Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi (“Duru”)

Duru, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi (“E-Kent”)

E-Kent, toplu tasimayr modernlestirme ve elektronik iicret toplama ve cezai tatbikat sistemleri hakkinda
elektronik ¢oziimler sunma amaciyla 2002 yilinda kurulmustur. E-Kent, Asset Aktif Sportif ve Sanatsal
Etkinlik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi’ni 29 Aralik 2017 tarihinde imzalanan birlesme
sozlesmesine istinaden birlesme yoluyla devralmistir.

Eko Biokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Eko Biokiitle”)

Eko Biokiitle, bio enerji alaninda faaliyet gostermek iizere 2018 yilinda Istanbul'da kurulmustur. Tesis
kurulmasi i¢in fizibilite ve izin ¢alismalar1 devam etmektedir.

Emlak Girisim Damsmanh@ Anonim Sirketi (“Emlak Girisim”)

Emlak Girigim, gayrimenkul projeleri, yap1 ve sistemleri ve aktif danismanlik ve rehberlik hizmetleri
vermek {lizere kurulmustur.

Emyap Development Limited (“Emyap Development”)
Emyap Development KKTC’de 2018 yilinda kurulmus olup insaat sektoriinde faaliyet gostermektedir.

E-Post Elektronik Perakende Otomasyon Satis ve Ticaret Anonim Sirketi (“E-Post™)

E-Post, internet iizerinden kisiye 6zel kartpostal tasarlama hizmeti vermek amaciyla 2009 yilinda istanbul’da
kurulmustur.

Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Esen”)

Esen, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde {iretim yapmaktadir.

Euroasian Leasing Company (“ELC”)

Kiiciik ve orta 6lgekli firmalara Islami kurallara gore leasing damismanlik hizmeti vermek icin Rusya-
Tataristan’da kurulmustur.

Euro-Mediterranean

Euro Mediterranean portfoy yonetimi faaliyetlerinde bulunmak iizere 2015 yilinda Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti’nde kurulmustur.

Gelincik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Gelincik”)

Gelincik, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan ilgesinde liretim yapmaktadir.

Giinestas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Giinestas1™)

Giinestas1, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Kiitahya Dogalar ilgesinde tiretim yapmaktadir.

Hali¢ Leasing

Hali¢ Leasing, finansal kiralama alaninda faaliyet gostermek tizere 2004 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. Grup,
11 Ekim 2016 tarihinde sirket sermayesinin yiizde 32’sini temsil eden hisseleri satin almstir.
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Halk Yenilebilir Enerji Anonim Sirketi (“Halk Yenilenebilir”)

Halk Yenilebilir, 2017 yilinda Ankara’da elektrik enerjisi iiretim tesislerinin kurulmasi ile kurulan
tesislerin bakim, onarim ve miihendislik hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.

HMC Digital

HMC Digital; Kirmizi Elmas Enerji Ve Alt Yapr Yat. A.S. (Mitsubishi Corp.), Emlak Girigsim ve
Hitachi Europe Ltd. arasinda imzalanan bir is ortakligidir. 13 Agustos 2020 tarihinde Istanbul’da
kurulmus olup biyometrik tanima ve kimlik dogrulama teknolojileri, kripto imzalama ve siber giivenlik
cozlimleri alaninda faaliyet gdstermektedir.

Idea Farm Ventures Limited (“Idea Farm™)
Idea Farm, BAE de 2016 yilinda kurulmus olup, yatirim faaliyetlerinde bulunmaktadr.
inovaban Inovasyon ve Finansal Damsmanhk Anonim Sirketi (“inovaban inovasyon”)

Inovaban Inovasyon, AR-GE alaninda proje gelistirme ve finansal damsmanlik hizmeti vermek
amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“ipek”)

Ipek, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii'nde iiretim yapmaktadir.

Kaplan Gézii Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kaplan Gozii”)

Kaplangdzii, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Kasimpati Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kasimpat1”)

Kasimpati, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Ankara Akkaynak Koyli’nde {iretim yapmaktadir.

Kazakistan ljara
Kazakhistan Ijara finansal kiralama alaninda faaliyet gostermek tizere 2013 yilinda Kazakistan’da kurulmustur.

Kibris Besicilik ve Ciftcilik Tesebbiisleri Limited (“Kibris Besicilik™)

Kibris Besicilik 2018 yilinda KKTC’ de kurulmus olup besi hayvancilig1 ve tarim alaninda faaliyette
bulunmaktadir.

Kuvars Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Kuvars”)

Kuvars, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Degisoren ilgesinde tiretim yapmaktadir.

Lapis Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Lapis”)

Lapis, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Cifteler ilgesinde iiretim yapmaktadir.

Leylak Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Leylak”)

Leylak, giines enerjisi iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde tiretim yapmaktadir.

Lilyum Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Lilyum”)

Lilyum, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2017 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Karaalan il¢esinde tiretim yapmaktadir.
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Mart1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mart1”)

Mart1, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Kodyii’nde iiretim yapmaktadir.

Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Mehtap”)

Mehtap, giines enerjisi liretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Mercan Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Mercan”)

Mercan, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

Miikafat Portfoy
Miikafat Portfoy, 2016 portfoy yonetimi alaninda faaliyet gostermek {izere kurulmustur.
Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Niliifer”)

Niliifer, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Ankara Akkaynak Koyii’'nde iiretim yapmaktadir.

N-Kolay Odeme Sistemleri Anonim Sirketi (“N-Kolay”)

N-Kolay, miisterileri i¢in fatura 6deme merkezi hizmeti vermek iizere 2014 yilinda Istanbul’da
kurulmustur.

Oniki Teknoloji A.S. (“Oniki Teknoloji”)

E-Post Dig Ticaret adiyla 2018 yilinda i¢ ve dis ticaret alaninda aracilik faaliyetleri hizmeti saglamak
amaciyla Istabul' da kurulmugtur. 2019 yilinda iinvani degiserek Oniki Teknoloji A.S. olmustur. Sirket,
2020 yili itibariyla gayri faal durumdadir.

Oniks Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Oniks”)

Oniks, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Cifteler ilgesinde liretim yapmaktadir.

Opal Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Opal”)

Opal, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amactyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Tesis,
Eskisehir Cifteler ilgesinde liretim yapmaktadir.

Passo Spor Oyunlar: Kuliibii Yazilim ve Pazarlama A.S. (“Passo Spor”)

Passo Spor, Sirket yazilim gelistirme ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmak iizere 2019 yilinda E-Kent
Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi biinyesinde kurulmustur.

Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Pavo”)

Pavo, yeni nesil 6deme kaydedici ithalati, {iretimi, satis1 ve teknik servis hizmeti sunmak {izere
kurulmustur.

Secom Aktif Elektronik Giivenlik Coziimleri A.S. (“Secom Aktif Giivenlik”)

Sirket'in nceki iinvan1 Kent Giivenlik Sistemleri Elektronik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. olup 31 Mart
2019 tarihinde Secom Aktif Giivenlik Yatirim Anonim Sirketi tarafindan satin alinmustir.

Secom Aktif Giivenlik Yatirnm Anonim Sirketi (“Secom Aktif Yatirim”)

Secom Aktif Yatirim elektronik giivenlik ¢6ziimleri faaliyetlerinde bulunmak iizere 28 Subat 2019
tarihinde kurulmustur.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devamu)
Bankacilik ve finans boliimiindeki isletmeler (devami)
Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Seher”)

Seher, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’'nde tiretim yapmaktadir.

Sigorta Yeri

Sigorta Yeri, potansiyel miisterilerinin ihtiyaglarina gore sekillenen sanal ve fiziki ¢ok kanalli bir hizmet
yapisi araciligiyla miisterilerine karsilagtirmali sigorta iirlinlerini sigorta acenteligi hizmetiyle saglamak
amaciyla kurulmus bir sirkettir.

Silent Valley Partnership(“Silent Valley”)
Silent Valley, 2016 yilinda KKTC’ de kurulmus olup insaat sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Tanyeri”)

Tanyeri, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkisla Koyii'nde iiretim yapmaktadir.

Turkuvaz Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi (“Turkuvaz”)

Turkuvaz, giines enerjisi {iretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Istanbul’da kurulmustur.
Tesis, Kiitahya Dogalar ilgesinde {iretim yapmaktadir.

Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Ufuk”)

Ufuk, giines enerjisi iiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur. Tesis,
Erzincan Calkigla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.

UPT Lithuania UAB

UPT Lithuania UAB, UPT Odeme Hizmetleri A.S. tarafindan 4 Arahik 2019 tarihinde Litvanya'da kurulmus
olup, 6deme hizmetleri faaliyetinde bulunmaktadir. Sirket, 2020 yil1 itibariyla gayfi faal durumdadir.

UPT Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi (“UPT”)

Elektronik para ve para transferi, ddeme servisi hizmeti vermek amactyla kurulmustur.
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi (“Yakamoz”)

Yakamoz, giines enerjisi tiretimi hizmeti saglamak amaciyla 2018 yilinda Ankara’da kurulmustur.
Tesis, Erzincan Calkisla Koyii’nde iiretim yapmaktadir.
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Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Diger boliimiindeki igletmeler

Sirket Ad1 Ortaklik Tipi Ulke
Amethyst Holding N.V. Bagl ortaklik Hollanda
Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Dijital ve Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Hava Tasimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Tarim Uriinleri Lisanli Depoculuk Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Irmak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Tkideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortaklig Tiirkiye
Lidya Aurasia ©) Bagli ortaklik ~ Ozbekistan
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Nouvelle Frontier Sarl Bagl ortaklik D.Kongo
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ) Bagli ortaklik Tiirkiye
Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Tungpinar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortaklig1 Tiirkiye
) 2020 yilinda Grup’a dahil olmustur.

) 2020 yilinda ortaklik yapis1 degiserek, is ortakligindan bagl ortakliga doniismiistiir.
Amethyst Holding N.V. (“Amethyst”)
Amethyst, holding faaliyetleri yiiriitmek amaciyla 2017 yilinda Hollanda’da kurulmustur.

Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Artmin Madencilik™)

Artmin Madencilik (eski unvaniyla AMG mineral Madencilik Anonim Sirketi) AMG Mineral Inc. tarafindan
her tiirlii maden i¢in arama ve igletme ruhsatlart almak, her tiirlii maden sahasimim alimini ve satimim yapmak,
maden sahalarini isletmek ve maden ihalelerine katilmak amaciyla 2011 yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015
yilinda Artmin Madencilik Grup tarafindan kontrol edilmeye baglanmustir.

Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi (“Basak Yonetim”)

Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. unvaniyla, elektrik iiretim tesisi insas1 ve isletmesi,
iiretimi, elektrik satig ve pazarlamasi i¢in 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Basak Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvam “Basak
Yonetim Sistemleri A.S.” olarak degistirilmistir.

Calik Dijital ve Bilisim Hizmetlersi Anonim Sirketi (“Calik Dijital)

Calik Dijital,Yurt iginde ve disinda insaat, saglik,enerji, madencilik ve denizcilik sektorlerinde faaliyet
gostermektedir. 8 Aralik 2017 tarihinde sirketin eski tinvan1 Dore Altin ve Madencilik Anonim Sirketi’dir.
Cahk Hava Tasimacihk Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Cahk Hava”)

Calik Hava, her tiirlii hava tagima araglarn ile yurticinde ve yurtdisinda tarifeli ya da tarifesiz hava araci
tasgimacihigi yapmak, yurt i¢inde ve yurt disinda bir yerden bir yere yolcu, yiik kargo tagimaciligi yapmak,
havacilikla ilgili her tiirlii tasima faaliyetinde bulunmak amaciyla 2010 yilinda Istanbul’da kurulmustur.

Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Pamuk”)

Calik Holding biinyesinde 2011 yilinda faaliyetlerine baslayan Calik Pamuk, pamuk ticaretinin yan1 sira
pamukla ilgili tiim konularda kapsamli danigmanlik hizmeti sunmaktadir. Sirket, basta Amerika Birlesik
Devletleri olmak tizere Hindistan, Orta Asya, Afrika, Yunanistan ve Tiirkiye Giineydogu bolgesi gibi
yurt i¢i ve yurt disindan farkli orijinlerdeki pamuklar: tedarik etmekte ve hem i¢ hem de dis piyasada
pamuk kullanan tekstil isletmecilerine hizmet vermektedir.

26



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Diger boliimiindeki isletmeler (devami)

Calik Tarim Uriinleri ve Lisansh Depoculuk Anonim Sirketi (“Calik Tarim”)

Calik Tarim 2017 yilinda, lisans kapsamindaki tarim triinlerinin saglikli kosullarda muhafazasina ve
ticari amagla depolanmasina iliskin olarak lisanshi depoculuk faaliyetinde bulunmasi amaciyla
kurulmustur.

Irmak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi (“Irmak Yonetim”)

Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla elektrik enerjisi
tesisi ingasi ve isletmesi, tiretimi, elektrik satis ve pazarlamasi amaciyla 2008 yilinda kurulmustur.

11 Nisan 2013 tarihinde, Irmak Enerji Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin
unvani “Irmak Yonetim” olarak degistirilmistir.

ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“ikideniz Petrol”)

Ikideniz Petrol, ham petrol ihracati, ithalati, dagitimi, isletmesi ve iiretim amaciyla 2008 yilinda
kurulmustur.

Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Kartaltepe™)

Yeni Anadolu Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin (“YAMAS”) tamamina sahip oldugu bagl
ortaklign Kartaltepe Madencilik, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara’da bulunan firma, Erzincan’da
madencilik faaliyeti gostermektedir. Raporlama tarihi itibartyla, Kartaltepe Madencilik firmasimn sermayesinin
ylizde 50’si Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne kalan ylizde 50’si YAMAS’a aittir.

Lidya Aurasia

Lidya Aurasia, Lidya Madencilik San. ve Tic. A.S. tarafindan 12 Aralik 2019 tarihinde Ozbekistan’da
kurulmustur.

Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Lidya Maden”)

Lidya Maden, istanbul’da metal ve mineral {iriinleri aramak ve maden sirketlerine yatirim yapmak amactyla
2006 yilinda kurulmustur.

Nouvelle Frontier SARL (“Nouvelle Frontiere”)

Nouvelle Frontiere, dogrudan veya dolayli olarak jeolojik arastirma c¢alismalart yapmak, cesitli
madenlerin isletilmesi ve konsantre {iretilmesi amaci ile 2019 yilinda tescil olmustur. Sirketin merkezi
Demokratik Kongo Cumhuriyeti’dir.

Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Polimetal™)

Polimetal, YAMAS’1n bir bagh ortaklig1 olarak 2011 yilinda kurulmustur. Polimetal’in tescil adresi
Ankara Tiirkiye’dir ve Polimetal maden varliklarinin gelistirilmesi ve isletilmesi faaliyetlerini
yuriitmektedir. 03.01.2020 tarihinde Alacer Gold Madencilik A.S., hisselerini Lidya Maden’e
devrederek ortakliktan ayrilmistir ve Lidya Maden’in sirketteki pay1 %50’den %100’e ¢cikmustir.

Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Polimetal Mineral”)

Polimetal Mineral, her tiirlii maden arama, gelistirme ve isletme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla
15 Kasim 2016 tarihinde kurulmustur.

Tun¢pinar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Tung¢pinar”)

YAMAS’1n tamamina sahip oldugu Tungpnar, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara olan firma, Tunceli
bolgesinde madencilik faaliyeti gdstermektedir. Raporlama tarihi itibariyla Lidya Maden ile YAMAS m is
ortakligi olan Tungpinar’daki sahiplik oranlar1 sirastyla yilizde 50 ve yiizde 50 oranlarindadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) Uygunluk beyant

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS,
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik
saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla giincellenmektedir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarihli ilke karar1 ile agiklanan “2019
TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere 7 Nisan 2021 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.

Isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin éniimiizdeki
bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis1 igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Ol¢iim esaslart

Konsolide finansal tablolar, asagida belirtilen konsolide finansal durum tablosundaki 6nemli kalemler
hari¢ olmak iizere, 31 Aralik 2004’te sona eren enflasyon etkilerinden arindirilmis tarihi maliyet
temeline gore hazirlanmigtir:

» tiirev finansal araglar gercege uygun degerleri ile dlciilmiislerdir,

» gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan tiirev olmayan finansal araglar gercege
uygun degerleri ile 6l¢lilmuslerdir,

» satig amagl siniflandirilan gruplara iliskin varlik ve yiikiimliiliikler kayitl degeriyle ger¢ege uygun
degerinden ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerin elden ¢ikarma maliyetlerinin diisiilmesiyle bulunan
degerinden diisiik olaniyla 6lgiilmiislerdir,

* gergcege uygun degeri kar veya zarara yansitilan tiirev olmayan finansal araglar gergcege uygun
degerleri ile dl¢lilmiislerdir,

» yatirim amach gayrimenkuller ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iilmiislerdir.

Gergege uygun deger Olgiim esaslar1 Dipnot 36°te agiklanmuistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gecgerli ve raporlama para birimi

Calik Holding Anonim Sirketi’nin gecerli para birimi 30 Haziran 2018 ve daha 6nceki donemlerde Tiirk
Lirast (“TL”) olarak kabul edilmistir. Sirket’in gelirlerinin 6nemli bir boliimiinii olusturan Enerji ve
Insaat sektorlerinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarnin 1 Temmuz 2018 tarihi itibariyla Tiirkiye’de
yillar itibartyla yer aldig1 projeleri biiyiik oranda tamamlanmis ve esas faaliyet alani olarak yurt disindaki
projelere odaklanilmistir. Diger yandan Sirket’in potansiyel temettii geliri elde edebilecegi ana
faaliyetleri yurt disinda yogunlagmaktadir. Tirkiye’de bulunan projelerin yurt disi projeler ile
karsilastirildiginda toplam proje gelirleri igerisindeki paymin diisiik olmasi ve temettii geliri
olanaklarmin ABD Dolar1 (“USD”) cinsinden yurt dis1 bagh ortakliklarin faaliyetlerine baglh olarak
saglanma olanaginin daha yiiksek olmasi nedeniyle TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Sirket
YoOnetimi gegerli para birimi USD olarak degistirmeye karar vermis ve gecerli para birimi degisikliginin
1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren uygulanmasinin uygun olacagini degerlendirmistir. Bu kapsamda,
Sirketin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren Grup sirketlerinin faaliyetlerinin kapsaminin agirlikli olarak
yurtdisinda yogunlagsmasi ve temettii politikalarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle TMS 21
“Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda gegerli para birimi USD olarak degistirilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1 raporlama para birimi olarak TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtilmedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en yakin bin TL’ye yuvarlanmistir.

Gegerli para birimi olan USD cinsinden hazirlanan konsolide finansal tablolar sunum para birimi olan
TL’ye asagida agiklandig1 sekilde ¢evrilmistir;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla aktif ve pasif hesaplar, ayni tarih itibariyla gegerli olan T.C. Merkez
Bankasi (“TCMB”) USD alig kuru olan 1 USD = 7,3405 TL ile TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2019: 1
USD =5,9402 TL).

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 2020 y1li
Ocak-Aralik donemi y1llik ortalama 1 USD = 7,0034 TL ile TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2019 tarihinde
sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 2019 yil1 Ocak-Aralik donemi
yillik ortalama 1 USD = 5,6712 TL).

Yukaridaki ¢evrimler sonucu olusan ¢evrim farklar1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler hesap grubu altinda “yabanci para gevrim farklar1”
hesabinda gosterilmistir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Yonetim konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalarini uygulanmasim ve
raporlanan varliklarin, yiikiimliiliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarini etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devamu)

Gelecek donem finansal tablolarinda onemli bir diizeltme yapilmasi riskini iceren tahminler ve
varsayimlarla ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmstir:

e Dipnot 3 (e) ve (f) — Maddi duran varliklarin ve diger maddi olmayan varliklarin faydali
Omiirleri

e Dipnot 9 — Finansal yatirimlar

e Dipnot 11 — Ticari alacak ve borglar

e Dipnot 15 — Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
e Dipnot 20 — Yatirim amagl gayrimenkuller

e Dipnot 24 — Tiirev finansal araglar

e Dipnot 26 — Karsiliklar

e Dipnot 28 — Vergi

e Dipnot 36 — Finansal araglar finansal araglardan kaynaklanan
riskin niteligi ve diizeyi (Gergege uygun deger agiklamalari dahil)

Karsilasarmali bilgiler ve énceki donem finansal tablolarimn diizeltilmesi

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler veya Onemli hatalar ge¢mis donem mali
tablolarin1 yeniden diizenleyerek geriye doniik olarak diizeltilir. Cari donemi etkileyen muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin etkisi cari donemde muhasebelestirilmistir; Cari ve gelecek donemleri
etkileyen muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi cari ve gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir. Grup cari donemde, 6nceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmustir. Siiflamalarin niteligi ve tutarlari asagida agiklanmistir

Grup, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren konsolide finansal durum tablosunda, cari doneme uygunluk
saglamasi agisindan asagidaki siniflandirmalar yapilmstir;

31 Aralik 2019
Onceden

Raporlanan  Revize edilen Swniflamalar
Hasilat 7.616.959 7.758.151 141.192
Satislarin Maliyeti (5.451.955) (5.481.740) (29.785)
Genel Yonetim Giderleri (1.173.831) (1.372.002) (198.171)
Satis, Pazarlama Giderleri (316.397) (229.633) 86.764
Esas faaliyetlerden Gelirler 417.404 442.725 25.321
Yatirim faaliyetlerinden Gelirler 643.045 617.724 (25.321)
Finansman Gelirleri 228.206 254.858 26.652
Finansman Giderleri (931.965) (958.617) (26.652)

Toplam --

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli
yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlar1 diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Grup; standart ve yorumlardaki degisikliklerin Grup’un mali durumu ve
performansi iizerine olan etkilerini degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tammlanmas: (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019°da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin
degisiklikler yayimmlamigtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:
- Isletme i¢in minimum gereksinimlerin netlestirilmesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldirilmas;

- Isletmelerin edinilen bir siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve ¢ikt1 tamimlarinin simirlandirilmast; ve;
- Istege bagh olarak uygulanacak bir gercege uygun deger testinin (yogunluk testi) getirilmesi;

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir.
Gosterge Faiz Oran1 Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak lizere
TFRS 9 ve TMS 39’da gosterge faiz orami reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin
devam ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirict
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akislarmin dayandigi gosterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39’da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmas1 amaglanmaktadir.

Onemliligin Tanim (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “Gnemlilik” tanimin standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarin1 agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar1 etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi onemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin
niteligine, biyiikliigine veya her ikisine bagl olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina
veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar iizerinde ki etkisinin Onemliligi
degerlendirmek ile yiikiimlidiir.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile Tlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmas1 amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten
yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu
degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gecerli olan hiikiimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmas1 ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen onceki kiralama bedeliyle énemli 6lgiide ayni
olmasi veya bu bedelden daha diisiik olmast,

- Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya dncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve,

- Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin
ylriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhigina Yaptig1 Varhk Satislan
veya Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
stiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup séz konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi ge¢en standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliklerin giincel bilango degerleri ile Olglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandigr donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandirilmasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarmm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tiizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliklerin uzun ve kisa vade siniflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalar,, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmustir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini onemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tlimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tiretilen
iiriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diigiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi {lzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

TMS 37°deki degisiklikler - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik acidan “dezavantajli” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin® dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag: yillik raporlama doneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yiikiimliliiklerini yerine getirmedigi sozlesmeler icin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz oramni ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina ge¢ici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayah nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar1 kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araclar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Smiflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri Standardim
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.
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Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandirilmadan yapilmasina izin
vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandig varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz oran1 gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmast

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iliskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gerceklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmas1 gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi
KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: — Ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar: kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is
ortakligina da uygulanr.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast igin '%10
testinde dikkate alinan ticretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik
sartlarinin, orijinal finansal yikimlilik sartlarindan o6nemli  Slciide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu ticretler, taraflarin birbirleri adina
Odedikleri ticretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, édenen veya alinan
ticretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege uygun
degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik
hiikmii kaldirmisgtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Cari doneme iliskin onemli degisiklikler

Tiim diinyay1 etkisi altina alan Covid 19 salginindan dolayi, gerek Grup’un i¢inde bulundugu sektorde
gerekse genel ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin ikinci g¢eyreginde yasanan gelismeler/
yavaglamalar yasanmistir. Bu siiregte Covid 19°un Grup faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan
alimmistir. Bu esnada Grup tarafindan, operasyonlar ile ilgili ¢esitli aksiyonlar alinmis ve likidite
pozisyonunu giiglendirmek adina 6deme ve tahsilat vadeleri incelenerek nakit yonetim stratejisi gézden
gecirilmistir.

Covid 19 salgini etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi heniiz net
olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin siddeti ve siiresi netlestik¢e orta ve uzun vade icin daha
belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkan1 s6z konusu olabilecektir. Grup, 31 Aralik 2020
tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken Covid 19 salgininin finansal tablolarina olasi etkilerini
degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini
gbzden geg¢irmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarda meydana
gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmis ve 6nemli bir etki tespit edilmemistir.

Onemli muhasebe politikalari
Konsolidasyon ilkeleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Holding’in, bagh ortakliklariin, miisterek
anlagmalarinin ve istiraklerinin hesaplarimi asagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir.
Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla aym tarih itibartyla
hazirlanmustir.

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
muhasebelestirir. Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alman tanimlanabilir net
varliklarda oldugu gibi gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak
deger diisiikliigi icin test edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya ¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya
zararda muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, bor¢lanma
senetleri veya hisse senedine dayali menkul kiymetler ihraglariyla iliskili giderler disindaki islem
maliyetleri tahakkuk ettiginde giderlestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlari igermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gercege uygun degeri ile muhasebelestirilir.
Eger finansal ara¢ tanimini karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢timii
yapilmaz ve ozkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gercege uygun degeri
iizerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme calisanlarinin gegmis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklari hisse bazli 6deme
haklarinin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli 6l¢limiiniin tamami1 veya bir kismi igletme birlegsmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme 6ncesi hizmetlerle
iligkilendirildigi dl¢iide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢iimii ile edinilenin haklarinin piyasa
temelli 6lglimii karsilastirilmasi ile belirlenir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicli olmayan paylar, bagl ortakligin satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutari
tizerinden dlglilmektedir.

Grup’un bagl ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga
iliskin islem olarak muhasebelestirilir.

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi
degisken getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler lizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri
yatirim yapilan isletme iizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirim yapilan
isletmeyi kontrol etmektedir. Bagli ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladig1 ve kontroliin sona
erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagh ortaklik {izerindeki kontroliini kaybetmesi durumunda, bagli ortakligin varlik ve
yiikiimliiliiklerini, kontrol giicli olmayan paylarin1 ve bagl ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlar1 kayitlarindan c¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir. Onceki bagh ortakliginda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gercege
uygun degerleri lizerinden Slgiiliir.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan satin alimlar

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, kargilagtirmali sunulan ilk dénemin baginda ger¢eklesmis gibi veya daha sonra ise,
ortak kontroliin olustugu tarihte muhasebelestirilir; bundan dolay1 karsilagtirmali tutarlar ilgili etkiyi
yansitacak sekilde yeniden ifade edilebilir. Satin alinan varliklar ve yiikiimliiliikkler, Grup’u kontrol eden
sirketin konsolide finansal tablolarindaki kayitli degerleri ile kayitlara alimir. Satin alinan sirketlerin
Ozkaynak bilesenleri, Grup Ozkaynaklar1 igerisindeki ayni hesap kalemlerine eklenir ve olusan
gelir/gider ise dogrudan 6zkaynak altinda kayitlara alinir.
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Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon ilkeleri (devami)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar

Istirakler, Grup’un sirket faaliyetleri iizerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte finansal ve
faaliyet politikalar1 {izerinde énemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Onemli etkinin Grup’un s6z
konusu kurulusun yonetiminde yiizde 20 ile yiizde 50 arasi oy hakki bulunmasi durumunda olustugu
ongoriilmiistiir. Istirakler 6zkaynak yontemiyle degerlenirler ve ilk olarak maliyet degeri ile
kaydedilirler. Yatirim maliyeti islem maliyetlerini de igerir.

Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup’un muhasebe politikalar ile ilgili
gerekli diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerinin gelir ve giderler ile diger kapsamli
gelirlerindeki payini dnemli etkinin bagladig tarihten bittigi tarihe kadar igermektedir.

Eger Grup’un zararlardaki pay1 istirak tutarimi asarsa, Grup’un istirakteki payir (varsa uzun vadeli
yatirimlar1 da icermek suretiyle) sifirlanir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii veya
istirak adina yapilmis 6demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

Miisterek anlagmalar

Miisterek anlagmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlasmanin getirilerini dnemli olgiide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sozlesmelerle kurulmus
anlagmalardir. Miisterek anlagmalar asagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlasmayla ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliiklere sahip olmasi durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim paylar
dahil olmak {izere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, ylikiimliiliik ve iglemini muhasebelestirir.

e s ortaklig1 (6zkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirimlar) — Grup’un sadece anlagmalarin net
varliklar tizerinde haklar1 olmasi durumunda, 6zkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen pay1
muhasebelestirir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarinin
Grup’un muhasebe politikalariyla uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsamli
gelirlerindeki payini kapsar.

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen bir yatirimin zararlarindaki payimim Grup’un payini
asmasi halinde, iligkili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirnmin kayith degeri
sifira indirilir ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmasi Grup’un bir yiikiimliiligii ya da istirak
adina 6deme yapma zorunlulugu bulunmadigi durumlarda durdurulur.

Bir grup sirketinin faaliyetlerini misterek yoneten faaliyetler kapsaminda gerceklestirdigi durumlarda,
miisterek faaliyetlerini gergeklestiren Grup, asagidakileri miisterek faaliyetlerdeki pay1 oraninda finansal
tablolarina dahil eder:

-Miisterek faaliyetlerde sahip oldugu varliklardaki payi ile birlikte varliklarini,

-Miisterek faaliyetlerde iistlenilen yiikiimliiliikklerdeki pay ile birlikte yiikiimliiliiklerini,

-Miisterek faaliyet sonucunda ortaya ¢ikan ¢iktinin satisindan payina diisen tutarda elde edilen gelir, ve
-Ortak olarak iistlenilen giderler ile birlikte payina diisen tiim giderler.

Bir grup isletmesinin miisterek faaliyetlerini gerceklestiren isletme oldugu ve miisterek faaliyete konu
oldugu durumlarda, Grup kazan¢ ve/veya zararlarimi bu varliklarini {igiincii bir tarafa satana kadar
muhasebelestirmez.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler
ile gerceklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarla
yapilan iglemlerden dogan gergeklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu istiraklerdeki/is ortakliklardaki
etkin orani kadar arindirilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, ger¢eklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar
tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

Islevsel para birimleri USD disinda olan bagli ortakliklarin faaliyet sonuglariin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal
konsolidasyon islemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktifin (ya da pasif) (Grup’un islevsel para
birimi USD disinda olan bagli ortakliklarindaki net yatiriminin bir parg¢asini olusturan parasal kalemler
hari¢ olmak {izere), kisa veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para dalgalanmalarinin
sonuglarini konsolide finansal tablolarda gostermeden, ilgili grup ici borgla (ya da aktif kalemle) elimine
edilemez. Ciinkii parasal kalem, bir para birimini digerine ¢evirme yiikiimliiliigii tasir ve Grup’a yabanci
para dalgalanmalarinda kazang ya da kayba agik hale getirir. Dolayisiyla, Grup’un konsolide finansal
tablolarinda bu tiir kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para biriminde yapilan igslemler, Grup sirketlerinin gegerli para birimlerine islemin gergeklestigi
tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliikler raporlama dénemi sonundaki kurlardan
gecerli para birimine ¢evrilmistir. Ger¢ege uygun degerleriyle 6l¢giilen yabanci para, parasal olmayan
varliklar ve yiikiimliiliikkler, gercege uygun degerin yabanci para cinsinden tespit edildigi tarihteki kurdan
gecerli para birimine g¢evrilir. Yeniden ¢evrimle olusan yabanci para kur farklar1 genellikle kar veya
zararda muhasebelestirilir. Yabanci para cinsinden tarihi maliyetiyle 6l¢iilen parasal olmayan kalemler,
islemin gerceklestigi tarihteki kurdan ¢evrilmistir.

Asagidaki kalemlerin yeniden c¢evrimiyle olusan yabanci para kur farklar1 diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir:

-0zkaynaklar altinda kayitlara alinan gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan —
Ozkaynak araglar1 (2020: 6zkaynaklar altinda kayitlara alinan satilmaya hazir hisse senedine dayali
menkul kiymetler) (deger diisiikliigli olmast durumu harig, bu durumda diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilmis olan kur farklari kar veya zarara yeniden siniflandirilir)

-yurtdisi islemlerdeki net yatirimlara dair riskten korunmak amaciyla girilen finansal yiikiimliligiin
riskten korunmanin efektif oldugu oranda; ve

-riskten korunmanin etkinligi 6lgiisiinde, 6zellikli nakit akis riskinden korunma araglari.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Yabanct para (devami)

EUR /TL, USD / TL, EUR / USD ve TL / USD kurlarindaki senelik degisimler raporlama dénemi
sonlart itibariyle asagidaki gibidir:

Doénem sonu 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
EUR/TL 9,0079 6,6506
USD/TL 7,3405 5,9402
EUR/USD 1,2272 1,1196
Ortalama

EUR/TL 8,0140 6,3481
USD/TL 7,0034 5,6712
EUR/USD 1,1443 1,1194
Yurtdisi faaliyetler

Satin alimdan kaynaklanan ger¢ege uygun deger diizeltmeleri ve serefiye dahil olmak tizere yurtdis
faaliyetlerin varlik ve yiikiimliiliikleri raporlama tarihindeki kurlardan TL’ye c¢evrilir. Yurtdisi
faaliyetlerin gelir ve giderleri ilgili donemin ortalama kurlarindan TL’ye ¢evrilir.

Yabanci para ¢evrim farklar1 kontrol giicii olmayan paylara iliskin ¢evrim farklar1 olmadigz siirece diger
kapsaml1 gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanc1 para ¢evrim farklar1 hesabinda sunulur.

Ancak, eger faaliyet, tamamina sahip olunmayan bir bagh ortaklik ile ilgili ise, kontrol giicii olmayan
paylara iligkin kisim oransal olarak kontrol giicii olmayan pay olarak siniflanir.

Bir yurtdisi faaliyetin satilmasi sonucunda kontrol, dnemli etki veya miisterek kontrol kaybedildiginde
bu yabanci faaliyetle ilgili yabanci para ¢evrim farklarinda birikmis ilgili tutar kar veya zarara transfer
edilir. Eger Grup yabanci bir faaliyet iceren bir bagl ortakliginin sadece bir kismim elden ¢ikarip
kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim farklar1 hesabindaki birikmis tutarin ilgili kismi kontrol giicii
olmayan pay olarak siniflanir. Eger Grup yabanci bir faaliyet igeren bir istirakini veya is ortakliginin
sadece bir kismini elden ¢ikarip 6nemli etkiyi veya miisterek kontrolii koruyorsa, yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabindaki birikmis tutar kar veya zarara transfer edilir.

Bir yurtdis1 faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin ongoriilebilir gelecekte
planlanmadig1 ve muhtemel olmadig1 durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve
borg¢ kaynakl1 yabanci para ¢cevrim kar ve zararlar1 net yurtdisi faaliyet yatirimlarinin bir pargasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda sunulur.

Finansal araclar

Itk muhasebelestirme ve dlciim

Grup, finansal varliklarin1 ilk muhasebelestirme sirasinda, itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen, gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak ii¢ sinifta muhasebelestirmektedir.

Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Onemli bir finansman bileseni icermeyen veya Grup’un kolaylastirct uygulamay: tercih ettigi ticari
alacaklar digsindaki bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara aliirken gergege uygun degerinden
Ol¢iiliir ve gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devami)
Sonraki olciim ve siniflandirma

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk gliniinde finansal varliklar yeniden
siiflanirlar.

a. Itfa edilmis maliyeti iizerinden olciilen finansal varliklar
Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sart1 birden saglamasi durumunda ve gergege
uygun deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamaissa, itfa

edilmis maliyeti {izerinden ol¢iiliir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

e Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar etkin faiz yontemi (EFY) ile &lgiiliir ve deger
diistikliigiine tabidir. Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmasi, degistirilmesi veya deger

diistikliigiine ugramasi durumunda, kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup'un itfa edilmis maliyeti tizerinden Olgiilen finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklari ile diger alacaklar igerir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilen finansal varliklar

Grup bir finansal varlig1 asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢gmektedir:

e finansal varligin, sozlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi,

e finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarina yol agmasi.

Grup'un, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢giilen bor¢lanma araglari,
borsaya kote araglara yapilan yatirimlar icermektedir.

Grup, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak yatirmminin ilk defa finansal tablolara alinmasinda,

gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu se¢im her bir yatirim i¢in ayri ayri yapilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devami)

Asagidaki muhasebe politikalari sonraki dlglimlerinden olusan kazang ve kayiplar i¢in gegerlidir:

Gercege uygun deger farki
diger kapsamh gelire
yansitilarak olciilen
bor¢lanma araclar

Bu varliklar sonraki donemlerde ger¢ege uygun degeri ilizerinden
Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal
durum tablosu dig1 birakildiginda daha 6nceden diger kapsamli
gelire yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda
yeniden siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki
diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak aracglari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmas1  niteliginde  olmadikca kar veya  zararda
muhasebelestirilir. Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden
siniflandirilmazlar.

b. Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetinden veya yukarida agiklandig sekilde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Sl¢iilmeyen biitiin finansal varliklar gergege uygun deger degisimi kar veya zarara

yansitilarak ol¢iiliir.

Finansal varliklarin kayitlardan cikartiimasi

Finansal varliklar (ya da gecerli oldugu durumlarda finansal varligin bir boliimil veya benzer finansal
varliklardan olusan grubun bir par¢asi) asagida belirtilen durumlarda kayitlardan ¢ikartilir. Bu durumlar:

o Finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin

dolmasi veya,

e Grup’un, finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagli haklar1 devretmesi ya da, finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarimin elde edilmesini
saglayan sdzlesmeye bagl haklar1 elde tutmasi1 ancak, elde ettigi meblagin tiimiinii, 6nemli bir
gecikme olmazksizin, l¢giincii sahislara 6deme yiikiimliiliigii doguran bir diizenleme yapmasi; ve
(a) varlik ile ilgili tim risk veya odillerin 6nemli 6l¢iide devredilmis veya (b) tiim hak ya da
odiillerin 6nemli 6l¢iide transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik tizerindeki tiim kontrolleri
transfer edilmis olmas1 durumunda.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devami)

Grup, bir finansal varlig1 devrederken, bu finansal varligin sahipliginden kaynaklanan risk ve getirileri
ne Olgiide elde tutmaya devam edecegini degerlendirir. Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini
devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer edilmemesi veya tizerindeki kontrolii
devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iliskisi 6l¢iisiinde konsolide finansal
tablolarda taginir.

Deger diisiikliigii

Grup, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilmayan tiim borg¢lanma araglari i¢in beklenen kredi
zararlar1 (BKZ'ler) i¢in bir karsilik ayirmaktadir.

BKZ'ler iki asamada kayit edilmektedir.

e 12 aylik BKZ'ler: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal
tablolara alinmasindan bu yana 6nemli derecede artig meydana gelmemis olmasi durumunda Grup
s0z konusu finansal araca iligkin zarar karsiligini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir
tutardan olger,

e Omiir boyu BKZ'ler: Bir finansal aragtaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan
bu yana onemli 6l¢iide artmig olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Grup s6z konusu
finansal araca iligskin zarar karsiligin1 6miir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan olger.

Ticari alacaklar, diger alacaklar ve sozlesme varliklart i¢in Grup, BKZ'lerin hesaplanmasinda
basitlestirilmis yaklagim uygulamaktadir. Bu nedenle, Grup kredi riskindeki degisiklikleri
izlememektedir, bunun yerine her raporlama tarihinde 6miir boyu BKZ'lere dayali bir zarar karsilig
muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi zararlari, ge¢mis yillardaki gerceklesmis kredi zarari
deneyimlerine dayanan bir matris lizerinden, gelecege yonelik tahminler de dikkate alinarak
hesaplanmaktadir.

i.  Finansal yiikiimliiliikler

Itk muhasebelestirme ve jlciim

Finansal yiikiimliiliikler baslangigta, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler, banka kredileri, borglar veya etkin bir finansal riskten korunma araci olarak belirlenen
tiirevler olarak siniflandirilir.

Tiim finansal yiikiimliiliikler ilk olarak gercege uygun degerleri ile banka kredileri ve borglar s6z konusu
oldugunda dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri diisiildiikten sonraki degerleriyle kaydedilir.

Grup'un finansal yikiimliiliikleri arasinda ticari ve diger borglar yanisira banka kredileri ve tiirev finansal
araglar bulunmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devami)
Sonraki olciim ve siniflandirma

Finansal yilikiimliiliikler sonraki muhasebelestirmede iki kategoride siniflandirir:

o Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Bu kategori, TFRS 9'da tanimlanan riskten korunma iligkilerinde riskten korunma araci olarak
tanimlanmayan, Grup tarafindan girilen tiirev finansal araglar igerir. Kazanglar ve kayiplar, kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

e ltfa edilmis maliyetinden élgiilen olarak
[k muhasebelestirmeden sonra, borglanmalar ile ticari ve diger borglar daha sonra etkin faiz oram
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli lizerinden odl¢iiliir. Kazanglar ve kayiplar, kar veya

zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliiklerin kayitlardan cikartilmas:

Finansal yiikiimliliikler, bu yiikiimliiliikklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve
stiresinin dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir. Mevcut bir bor¢lu ile alacakli arasinda 6nemli dl¢iide
farkli sartlara sahip borg¢lanma araglarmin takas edilmesi veya mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin
sartlarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi, eski finansal yiikiimliiligiin ortadan kalktigin1 ve yeni bir
finansal yiikiimliiliigiin finansal tablolara alinmasi gerektigini gosterir.

ii. Finansal varlik yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi
ve s0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/0deme veya es zamanli sonuglandirma
niyetinin olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmektedir

Tiirev araclar ve riskten korunma amach araclar

Tiirev araclar ilk olarak sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
iizerinden kayda alimnmakta ve kayda alinmalarim izleyen donemlerde gercege uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tiirev araglarini agirlikli olarak vadeli déviz alim-satim sdzlesmeleri ile
yabanci para ve faiz orani swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araclar ekonomik olarak
Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar
tasimadiklar1 durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev araglar olarak
muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gergege uygun deger degisiklikleri konsolide kar veya zarar
tablosunda yansitilmaktadir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Finansal araglar (devami)

Hizmet Imtiyaz Anlagsmalar:

Hizmet imtiyaz anlagsmalari, TFRS Yorum 12 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — islemlerin 6zel
isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi ve saya¢ okuma operasyonlari,
hizmet imtiyaz anlagmalar1 kapsamina girmektedir.

Grup’un devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasinin sartlar1 géz oniinde bulunduruldugunda; Grup,
TFRS Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varligi hizmetin sunuldugu
taraftan herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilati olarak
tanimlamistir. Elektrik dagitimindan ve saya¢ okuma hizmetlerinden kaynaklanan s6z konusu hak,
EPDK tarafindan belirlenen dagitima ve saya¢ okuma hizmetine iliskin tarifeler baz alinarak abonelere
yapilan toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak muhasebelestirilir.

Grup, finansal varligi, énceden yapilmis ve IHD ile belirlenen her yil yapilacak yatirrm harcamalarina
istinaden proje siiresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek donemlere ait nakit girislerini etkin faiz
oram ydntemine gore iskonto ederek hesapladigi rayic bedel iizerinden “Imtiyaz s6zlesmelerine iliskin
finansal varliklar” ad1 altinda bilangoda, etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri ise “Hizmet imtiyaz
sozlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Giivence bedelleri

Elektrik Piyasas1 Miisteri Hizmetleri Yonetmeligi'nin 26. maddesi geregi "Perakende satig lisans1 sahibi
tiizel kisi abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satig szlesmesinin sona ermesi
veya sOzlesmenin feshi halinde, misterinin elektrik enerjisi tiilketim bedelini 6dememesi ihtimaline
karsilik olarak, borcuna mahsup etmek tizere giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri TUFE kullanilarak bilango tarihi itibariyla enflasyona gore
diizeltilmis degerleri ile “Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli diger borglar” hesabinda izlenmektedir.
Giivence bedeli degerleme giderleri ve gergeklesen glivence bedeli giderleri kar veya zararda finansman
giderleri olarak muhasebelestirilmektedir.

Menkul kiymetlerin satim ve geri alim anlagsmalari

Grup gelecekte belirli bir tarihte sabit fiyatla geri satim/alim (ters repo/repo) taahhiidiiyle menkul kiymet
alim/satim1 yapmaktadir. ileri bir tarihte geri satim (ters repo) taahhiidiiyle alman menkul kiymetler
kayitlara alinmamaktadir. Odenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Finans sektdrii
faaliyetlerinden alacaklar” olarak kayitlara alinir. S6z konusu alacaklar ilgili menkul kiymet ile
teminatlandirilmis olarak gosterilir.

Geri alim (repo) sozlesmeleri ile satilan yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda kayitlara
alinmaya devam edilir ve ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarina uygun olarak alim satim amagli,
satilmaya hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak degerlenir. Yatirimlarin
satilmasindan saglanan fonlar yiikiimlilik olarak “Finans sektorii faaliyetlerinden borglar” hesabinda
gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina
gore kayitlara alinir ve “finans sektorii faaliyetleri hasilatr” ve “finans sektorii faaliyetleri maliyeti”
hesaplari igerisinde sirasiyla “Faiz geliri” ve “faiz gideri” olarak gosterilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Maddi duran varliklar
Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi duran varliklar1 maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki degerleri ile agagidaki gibi muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan insa
edilen varliklarin maliyeti asagidaki unsurlar1 icermektedir:

e Malzeme maliyeti ve direkt isgilik maliyeti,

e Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri,

e Grup’un varligin yerini degistirme veya alan1 onarmak ile ilgili yiikiimliliigli varsa, pargalarin
sOkiilmesine, yer degistirmesine ve iizerinde bulunan alanin onarilmasina iliskin maliyetler ve

o Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri.

Maddi duran varliklar olusturan kalemler farkli faydali 6miirlere sahipler ise maddi duran varliklarin
ayr1 kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik
fayda yaratmasi1 beklenmedigi durumlarda kayitlardan ¢ikarilir. Ilgili varligin kayitlardan cikarilmasi
neticesinde olusan kar veya zarar (varligin defter degeri ile satig isleminden elde edilen gelirin farki
olarak hesaplanir) konsolide kar veya da zarar kayitlardan ¢ikarildigi yila ait “Yatirim faaliyetlerden
gelirler” veya “Yatirim faaliyetlerden giderler”in altinda gosterilir.

Yatirim amacgh gayrimenkullere siniflama

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanirken, kullanim amaci yatirim amaglh gayrimenkul olarak
degistirilirse, bu gayrimenkul gercege uygun degeri ile yeniden 6lg¢iiliir ve yatirim amagh gayrimenkul
olarak smiflandirilir. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan kazanglar,
belirli bir gayrimenkul tizerindeki 6nceden var olan bir deger diisiikliigii tutarina kadar kar veya zararda;
geri kalan kism1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda yeniden degerleme deger
artis yedegi olarak sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin
Grup’a aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen
varliklar i¢in bu varliklarin tamamlandig1 ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana
tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydali dmiirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, bagka bir varligin defter degerine dahil
edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan
varligin miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte iizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi
ile faydali 6miirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler amortismana tabi
degildir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Maddi duran varliklar (devami)

Cari ve karsilastirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagidaki gibidir:

Aciklama Yil
Binalar 50
Makine ve techizatlar 1-40
Tagitlar 5-10
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 2-50

Ozel maliyetler dogrusal amortisman ydntemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali dmiirlerinden kisa
olani iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama déneminde yeniden gozden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinde olusan serefiye maddi olmayan duran varliklarda gosterilmektedir.
Miiteakip 6l¢iim

Serefiye, maliyet degerinden birikmis deger diisiikliigii karsiligi (bakiniz: muhasebe politikas: 3 j)ii)
diisiildiikten sonraki hali ile ifade edilir. Istiraklerde/is ortakliklarinda ise, serefiyenin kayith degeri,
istirakin/ ig ortakliklarinin kayith degeri icerisinde yer almaktadir ve istiraklere/is ortakliklarina iligkin
deger diisiikliigii istiraklerin kayitli degeri iizerine bir biitiin olarak dagitilir.

Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklar1 belirli bir faydali émre sahip olan ve maliyetlerinden
birikmis itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diistikliikleri ¢gikarilarak 6l¢iilen petrol arama, hidroelektrik
enerji iiretimi, riizgar enerjisi liretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklar1 ve
bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olugan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme iginde yaratilan serefiye ve markalar da dahil
olmak iizere tiim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.

Itfa paylan
Serefiye hari¢, maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri giinden

itibaren faydali 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir.

Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin itfa paylar1 imtiyaz siireleri boyunca dogrusal
itfa yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik dagitim ve satis haklarinin itfas1 TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan
varliklarin gergege uygun degeri lizerinden hesaplanmaktadir. Elektrik dagitim ve satis haklarina iligkin
itfa siiresi CEDAS’in YEDAS’1 satin alma tarihinde, YEDAS a ait olan imtiyazli hizmet anlasmasi
siiresi olan 30 yildir. Lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini da i¢eren diger maddi olmayan duran varliklar,
tahmini faydali dmiirler olan sirasiyla 10 ile 50 yil ve 2 ile 10 yi1l arasinda itfa olmaktadir.

Itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi sonunda gdzden gegirilir ve
gerekli diizenlemeler yapilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller isletmelerin olagan is akisi ¢ergevesinde satis, liretim veya iiriin ve
hizmet saglama veya yonetim amagclartyla degil, kira geliri kazanmak veya deger artisi i¢in ya da her iki
amagcla elde tutulur. Yatinm amach gayrimenkuller gercege uygun degerleriyle dl¢iiliir ve degisimler
kar veya zarara kaydedilir. Gelecekte yatirim amagli gayrimenkul olarak kullanilmak iizere inga edilen
gayrimenkul gergege uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili yatirm amagli gayrimenkuliin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 da
icermektedir. Grup tarafindan insa edilen yatirim amach gayrimenkullerin maliyeti, malzeme maliyetini,
direkt is¢ilik maliyetlerini, s6z konusu varlig1 kullanim amacina uygun olarak c¢alisir hale getirilmesiyle
dogrudan iligkili maliyetleri ve aktiflestirilmis bor¢glanma maliyetlerini igermektedir.

Yatirim amagli gayrimenkuliin satilmasi durumunda olusan tiim kazang veya kayiplar (satigtan elde
edilen net bedel ile ilgili kalemin kayitli degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya zararda
muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak siniflanmis yatirim amagh gayrimenkuller
satildiginda varsa maddi duran varlik deger artis fonunda tutulan ilgili tutarlar, gegmis yillar karlarina
transfer edilir.

Eger bir gayrimenkuliin kullanim amaci degismis ve maddi duran varlik veya stoklar olarak
siniflandirilmigsa, gayrimenkuliin siiflandirildig: tarihteki gergege uygun degeri artik s6z konusu
gayrimenkuliin varsayilan maliyeti olarak dikkate alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik olaniyla gdsterilir. Asagidaki paragraflarda
bahsedilenler harig, stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme
maliyetini, liretim ya da doniistiirme maliyetlerini ve bunlar1 son hallerine getirmek i¢in katlanilan diger
maliyetleri igerir.

Alm satim amagh gayrimenkullerin maliyetleri maliyet veya varsayilan maliyet yoOntemiyle
belirlenmektedir. Alim satim amagli gayrimenkuller, insaat projeleri i¢in elde tutulan arsalar ve alim
satim amaciyla elde tutulan binalardan olugmaktadir.

Net gerceklesebilir deger, normal isletme kosullarinda olusacak tahmini satig fiyatindan tahmin edilen
satig masraflar ve satisa hazir duruma getirmek icin katlanilacak maliyetler diigiilerek bulunmaktadir.

Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler

Devam eden insaat sozlesmeleri, insaat sozlesmelerine iliskin gerceklestirilen insaat isleri igin
miisterilerden alinmasi beklenen briit tutarlar1 ifade etmektedir. Devam eden insaat isleri, katlanilan
maliyetlere kayitlara alinan karlarin eklenmesi, hak edis faturalarmin ve kayitlara alinan zararlarin
diisiilmesi suretiyle ol¢iiliir. Maliyet belirli projelerle ilgili tim harcamalari, Grup’un normal faaliyet
kapasitesini temel alan sozlesme faaliyetleri ile ilgili sabit ve degisken genel iretim giderlerini
icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet ve kaydedilmis zarar toplamimin hak edis faturalarini agtigi biitlin
insaat s6zlesmeleri icin, devam eden insaat isleri konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar
igerisinde “Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar” olarak gosterilir. Devam eden is kapsaminda
hak edis faturalarn ve kaydedilmis zarar toplami, kayitlara alinan kazangla maliyet toplamim astig
durumlarda olusan fark konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler i¢erisinde “Devam eden
insaat sozlesmeleri hakedis bedelleri” olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansal durum
tablosunda ertelenmis gelir olarak gosterilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler (devami)

Toplam s6zlesme maliyetinin toplam s6zlesme hasilatindan fazla muhtemel ise, beklenen zarar dogrudan
giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklari ve nihai anlasma
diizenlemeleri nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir.
Bu revizyonlar, saptandigi donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Bir insaat sdzlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda s6zlesme hasilati
olusan sdzlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. S6zlesme maliyetleri
olustuklart donemde gider olarak kaydedilirler.

Sozlesme Varliklar

TFRS 15’te sdzlesme varliklar olarak tanimlanan varliklarin izlenmesinde kullanilir. TFRS 15°e gore
sozlesme varliklari, isletmenin miisteriye devrettigi mal veya hizmetler karsiliginda, siire ge¢mesi
disinda bagka bir sarta (6rnegin isletmenin gelecekteki edimine) baglanmis olan bedeli alma hakkidir.

Soézlesme varliklarmin toplam tutar1 finansal durum tablosunda ayri bir sekilde gosterilir. Ayrica
isletmeler s6zlesme varliklarini, bunlarin dogdugu s6zlesme tiirlerine gére finansal tablo drneklerine
uygun olarak (Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklari, Mal ve Hizmet
Satiglarindan Dogan Sozlesme Varliklari, Diger S6zlesme Varliklar seklinde) alt kalemlere ayrigtirir.

Sozlesme Yiikiimliiliikleri

TFRS 15°te sozlesme ylikiimliiliigii olarak tanimlanan yiikiimliiliiklerin izlenmesinde kullanilir. TFRS
15’e gore sozlesme yiikiimliiliigi, isletmenin miisteriden tahsil ettigi (veya tahsile hak kazandigi) bedel
karsiliginda mal veya hizmetleri miisterisine devretme yiikiimliliigiidiir.

Bir mal veya hizmet miisteriye devredilmeden dnce, miisterinin bedeli demesi veya igletmenin bedeli
kosulsuz olarak alma hakkinin (bagka bir ifadeyle, bir alacaginin) bulunmasi durumunda, s6zlesme
yiikiimliiliigii ortaya gikar.

Sézlesme yiikiimliiliiklerinin toplam tutar1 finansal durum tablosunda ayn bir sekilde gosterilir. Ayrica
isletmeler sozlesme yiikiimliiliiklerini, bunlarin dogdugu sozlesme tiirlerine gore finansal tablo
orneklerine uygun olarak (Devam Eden Insaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri,
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Soézlesme Yikiimliliikleri, Diger Sozlesme Yiikiimliilikleri
seklinde) alt kalemlere ayristirir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagida belirtilenler icin beklenen kredi zararlari i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
- itfa edilmis maliyeti iizerinden Ol¢iilen finansal varliklar;

- GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglari ve

- sozlesme varliklari.

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak ol¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini
omiir boyu BKZ'lere esit olan tutar iizerinde Olger:

— Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borglanma araglari ve

- Diger bor¢lanma araglart ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracin beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sdzlesme varliklarina iligkin deger disiikliigliniin hesaplanmasinda 6miir boyu
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren énemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larmin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken ddemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢cmis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik iizerindeki kredi riskinin faaliyet gosterilen {ilkenin 6deme kosullarina gore
degerlendirmekte ve herbir iilke i¢in belirlenen farkl vade siireleri gegmesi durumunda kredi riskinin
onemli Olclide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

—  Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin borglunun
kredi yiikiimliiliiglinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

—  Finansal aracin vadesinin herbir {ilke i¢in belirlenen farkli vade siirelerini gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diistik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’larinim 6l¢iilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Deger diisiikliigii (devami)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
BKZ’larin 6lciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklara gore agirliklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugilinkii degeri lizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sdzlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin tahsil etmeyi
bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir). Nakit agigi, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken
nakit akiglari ile isletmenin almay1 bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda
O0demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan, isletmenin édemenin tamamini, sézlesmede
belirlenen vadeden ge¢ almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarin ve GUD
farki diger kapsamli gelire yansitilan borglanma varliklarin deger diisiikligiine ugrayip ugramadigini
degerlendirir. Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gergeklestiginde sdz konusu finansal varlik kredi deger diistikliigiine ugramistir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 agagidaki gdzlemlenebilir verileri igerir:
—  borglunun ya da ihragginin énemli finansal zorluga diismesi;
—  borglunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 730 giin gecmis olmasi gibi s6zlesme ihlali;

—  Grup’un aksini dikkate alamayacag1 kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

—  borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
— finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger diigtikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen bor¢lanma araglari i¢in olusan zarar karsiligi,
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Kayittan diisme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamasi1 durumunda isletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diigtiriir. Kayittan
diisme, bir finansal tablo dis1 birakma sebebidir.

Bireysel miisteriler i¢in, Grup'un benzer varliklarin geri kazanilmasina iliskin tarihsel deneyimine
dayanarak uyguladigi, finansal bir varligin vadesinin 180 giin gegmis olmas1 durumunda, ilgili finansal
varligin briit defter degeri iizerinden kayittan diigme politikas1 vardir. Kurumsal miisteriler i¢inse, Grup,
bireysel olarak makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve kayittan
diisiilecek tutarma iliskin bir degerlendirme yapar. Grup kayittan diisen tutara iliskin 6nemli bir geri
kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar, Grup’un vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iligkin
prosediirlerine uymak i¢in halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Satis ve dagitim amach siniflandirilan varhklar

Siirekli kullanimdan ziyade 6ncelikli olarak satis veya dagitim yoluyla geri kazanilacak olan duran
varliklar veya varlik gruplart satis ve dagitim amachi smiflandirilan varliklar olarak
gosterilmektedirler.

Satis ve dagitim amacl siniflandirilan varlik siniflamasindan 6nce varliklar veya satilacak varlik
grubunun bilesenleri Grup’un ilgili muhasebe politikalar1 dogrultusunda degerlendirilir. Bundan
sonra, genellikle varliklar veya satilacaklar grubu kayith deger ile satig maliyetlerinin gercege
uygun degerden diisiildiikten sonraki degerinden diisikk olani ile Olgiiliir. Satilacak varlik
grubundaki deger diigiikliigii oncelikle serefiyeye tahsis edilir ve sonra, Grup’un muhasebe
politikalarina uygun olarak degerlenen stoklara, finansal varliklara, ertelenmis vergi varliklarina
ve yatirim amagl gayrimenkullere herhangi bir zararin tahsis edilmesi durumu harig, oransal
olarak geriye kalan varlik ve yiikiimliiliikklere tahsis edilir. Satis amagh siniflandirilan varliklarin
siniflamanin yapildigi tarihteki deger diisiikliikleri, sonraki 6l¢timlerdeki miiteakip kazanglar veya
kayiplar kar veya zarara kaydedilir. Herhangi birikmis deger diisiikliiginii gegen kazanglar
kayitlara alinmaz.

Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varliklar satis veya dagitim amaciyla elde tutulan
olarak siniflandiktan sonra amortisman ya da itfaya tabi tutulmazlar. Buna ek olarak, satis veya
dagitim amaciyla elde tutulan olarak siiflandiktan sonra 6zkaynak yontemi ile degerlenen
istiraklerin 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmesine son verilir.

Cahisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, caliganlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan
caligsanlarina belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi Grup’un
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin ¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda
gelecekte tahmini muhtemel yilikiimliligliniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem
tazminatt karsiligi tiim calisanlar bu tiir bir 6demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmig olup
konsolide finansal tablolarda tahakkuk esast ile yansitilmigtir. Kidem tazminati kargiligi, Hiikiimet
tarafindan aciklanan kidem tazminati tavanmina gore hesaplanmistir. 31 Aralik 2020 ve 2019
tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani sirastyla 7.117,17 TL ve 6.379,86 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarmi aktiieryal degerleme yontemlerine gore
hesaplamalar1 gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminati karsiligi bagimsiz bir aktiier tarafindan
geemis hizmet maliyeti yontemine gore Oliim orani, enflasyon ve faiz oranlan veya ilgili
donemlere ait kidem tavan tutari gibi gdzlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas
artis orani, ¢calisan sadakat ve devir oranlari gibi tarihi bilgilerden tiiretilen varsayimlari kullanarak
hesaplanmustir.

EPDK’nin 2991 sayili 28 Aralik 2010 tarihli karar1 uyarica dagitim ve perakende satig lisansina
sahip tilizel kigilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklart ve gelir
gereksinimlerinde yer alan baz1 gider unsurlar i¢in (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu
gider unsurlarmin gerceklesmeleri esas alinarak her yil ilgili faaliyet bazinda gelir tavam
hesaplamasinda diizeltme yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un
elektrik dagitimi ve perakende satis1 imtiyaz sézlesmeleri olan bagl ortakliklarimin finansal
tablolarinda yer alan 16.642 TL (31 Aralik 2019: 11.530 TL) tutarindaki kidem tazminat1 karsilig1
ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni olarak tazmin edileceginden s6z
konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kar veya zararda etkisi
bulunmamaktadir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Kidem tazminati karsihigi (devamy)

Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplar1 olusturmaktadir. TMS 19 (2011) “Calisanlara
Saglanan Faydalar” standardina gore aktiieryal kazang / kayiplart diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmelidir. Ancak tutarin 6nemsiz olmasi sebebiyle Grup ilgili aktiieryal farklar
konsolide finansal tablolarinda giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam
etmektedir.

Kidem tazminati karsiliklar1 yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

Vadeleri geldiginde tanimlanmis katki planlariyla ilgili yiikiimliiliikler kar veya zararda kayitlara
almmaktadir. Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi emekliligin
ardindan calisanlara emeklilik maas1 saglayan zorunlu sosyal giivenlik katki planlarina tabidir.
Arnavutluk’ta yerel otoriteler tanimlanmis katki plani kapsaminda hak kazanilacak emeklilik
maaslari i¢in alt sinirin yasal olarak belirlenmesinden sorumludur.

Tamimlanmus katki planlar

2002 yil1 igerisinde, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi tamamen
isveren tarafindan finanse edilen Caligan Destek Programi (“CDP”) adinda bir emeklilik fonu
kurmustur. Bu fona (CDP) 6denecek tutar yillik personel maas gideri biitgesinin yiizde 5’1 olarak
belirlenmigtir.

Bu plan kapsaminda galisanlara 6denecek tutar ¢alisanlarin Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik
faaliyeti gosteren bagl ortakligindan ayrildigi tarihten emeklilik tarihlerine kadar tahakkuk edecek
faizle briitlesecektir. Calisanlara bu fonda biriken tutarlar ancak calisanin Arnavutluk’ta gecerli
olan yasal emeklilik yagina gelmesi durumunda asgari devlet ayliginin ylizde 75’ine esit olacak
sekilde aylik taksitlerle ¢alisan i¢in birikmis olan fon harcanana kadar 6denmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak {lizere Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagli ortakliginin yonetim kurulunca alinan karara gére CDP’ye yatirim yapilmasina son
verilmis ve bu program Calisan Koruma Kredi Programi’na (“CKKP) doniistiiriilmiistiir. Is
giiciiniin demografik yapisinin son 10 yilda degismis olmasi ve ¢aligsanlarin yiizde 80’inin yasinin
40 ve alt1 iken ortalama yasin 31 olmasi sebebiyle sadece emeklilikte fayda saglanabilen CDP,
Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gdsteren bagl ortakliginin galisanlari tarafindan yeterli
bulunmamaya baglamistir. Buna karsin, CKKP calisanlara imtiyazli ihtiya¢ ve ev kredileri
saglamas1 sebebiyle Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligmin
caliganlarinin tiimii i¢in daha kazan¢li olmustur. CDP kapsaminda hak sahibi olan ¢alisanlarin
haklar1 ayni tarih itibariyla dondurulmustur. 30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla CDP’den CKKP’ye
gecisin sonucunda dondurulmus olan tutarlar ve gelecekte emeklilik yagina kadar AAA dereceli
iilke tahvillerine yapilmis olan yatirimlardan kazanilacak yillik faizleri Grup’un Arnavutluk’ta
bankacilik faaliyeti gosteren bagl ortakligi tarafindan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinmistir.

Lzin karsiliklart

Grup’un ¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliikleri Grup’un Tiirkiye’de faaliyet
gosteren sirketlerin ¢alisanlarinin ge¢mis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin ticretleri igin
odemekle yiikiimlii olduklar1 izin karsiliklarindan olusmaktadir. Izin karsihigi, iskonto
edilmeksizin olgtlir ve ilgili hizmet yerine getirildikge kar veya zararda giderlestirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Karsiliklar

Grup, gee¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilgili yikiimlilik i¢in karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit
akiglarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige 6zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir.

EPDK karsiliklar

Grup’un Tirkiye’de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri ile ilgili olarak 30 Mart 2013
tarihli ve 28603 numarali Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda EPDK’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili
ilke, esas ve uygulamalara iliskin uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanlig: tist
yazi ile gerekcesini de bildirerek cezaya konu tutarin belirli bir siire iginde 6demesinin yapilmasini
Grup’a teblig eder. Genellikle pesin olarak 6denen bu cezalarin yanm sira 6zellikle geriye doniik
cezalarda mutabakatlasma siirecine kadar 6deme yapilmadigi durumlar da olabilir. Grup’un hukuk
birimi ve Grup yonetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda ceza teblig edildigi anda
konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

Ivazli sozlesmeler

Eger Grup’un bir s6zlesmeden bekledigi faydalar sézlesme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine
getirmek i¢in katlandigi maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli s6zlesmeler i¢in karsilik kayitlara
almir. Karsilik, sozlesmenin feshedilmesinden dolayi beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile
sozlesmenin devam etmesinden dolay1 olusan beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik
olani ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan dnce, Grup sozlesme ile ilgili varliga varsa, deger
diisiikliigii kaydeder.

Hasulat
Hasulatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde beg
asamali yaklagim incelenir.

Asama 1: Sozlesmenin tamimlanmasi

Bir s6zlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere
iligkin haklar ve 6deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi,
sOzlesmenin taraflarca onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliklerinin yerine getirilmesi taahhit
edilmesi sartlarinin tamaminin karsilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda
degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sdzlesmede diger s6zlesme
ile mallara veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi1 durumunda,
sozlesmeler kapsaminda tek bir yikimliilik oldugunda, Sirket sozlesmeleri tek bir sézlesme
olarak degerlendirir.
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Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmast

Grup, "edim ylkiimliligiini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir s6zlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve agagidakilerden
birini devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yiikiimliiliigii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da

(b) Biiyiik dlgiide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler
serisini.

Grup, sozlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, s6zlesmedeki diger taahhiitlerden ayr1 bir sekilde
tanimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir s6zlesme,
esas olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii igerebilir. Sézlesme
baslangicinda, bir isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliiliigii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatin1 belirlemek i¢in sézlesme kapsamindaki yiikiimliliigiinii yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, s6zlesmenin
degisken tutarlara iliskin unsurlar1 ve énemli bir finansman bileseni igerip icermedigini gbz oniinde
bulundurur.

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatini yansitan tutari, énemli bir finansman
bileseninin etkisi i¢in 6demesi taahhiit edilen tutar ile gozden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup,
sozlesmenin baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir y1l
veya daha kisa olmasini beklemesi durumunda, 6nemli bir finansman bileseninin etkilerine iligkin islem
fiyatini diizeltmez.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama
maddeleri, cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin misteri
sozlesmesinde var olup olmadigini tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, s6zlesme bedeli ayr1 mal
veya hizmetlerin (farkli edim yiikiimliliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir.
Dogrudan gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel,
beklenen maliyet art1 kar marj1 bazinda dagitilir.
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Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

* Misterinin es zamanli olarak, isletmenin sagladig1 faydalardan yararlanmasi ve bu faydalari tiiketmesi
durumunda;

* sletmenin varlig1 olusturdukea veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin
ayn1 anda miisteriye gecmesi durumunda ya da

* Grup’un yerine getirdigi yikiimliliigiin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamasi ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yiikiimliiliige karsilik yapilacak 6deme {izerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi1 durumunda.

Zaman iginde yerine getirilen her bir edim yikiimliligii i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin
kontroliinii miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Ol¢iisii secer. Grup, giivenilir bir sekilde
gerceklestirilen isi Olgen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildigi projenin
tamamlanmasma yonelik ilerlemeyi 6lgmek igin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin
kullanildig1 projenin tamamlanmasina dogru ilerlemeyi 6l¢mek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigii zaman iginde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan sozlesme kapsamindaki yiikiimliilikklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmasi
gereken maliyetin, s6z konusu sdzlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi
durumlarda TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik
ayirmaktadir.

Kira gelirleri

Yatinm amach gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira s6zlesmesi miiddetince dogrusal yontem
kullanilarak hasilat olarak kayit edilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir pargasi
olarak kira sdzlesmesi boyunca kayitlara alinir. Diger gayrimenkulden alinan kira geliri diger gelirler
olarak kaydedilir.

Alim satim amagh gayrimenkul satislart

Olagan faaliyetler esnasinda alim satim amagli gayrimenkul satigindan olusan gelir, tahsil edilecek
tutarin veya alacagin gergcege uygun degerinden, satig iskontolar1 diigiildiikten sonra kayitlara alinir.
Gelir, 6nemli risk ve faydalarin satin alana gegtigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler
ve olast iadelerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin
kalmadigi durumlarda kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutar
giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilir olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan
diistilerek kaydedilir.

Risk ve faydalarin transferi her bir satig s6zlesmesinin sartlarina gore degismektedir. Alim satim amaglt
gayrimenkullerin transferi ilgili gayrimenkuliin aliciya teslimi ve tapuda tescil edilmesiyle gergeklesir.
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Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline
gectiginde veya gectikee varlik devredilmis olur.
Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Miisteri sdzlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatinin sdzlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

- Her performans yiikiimliiliigli yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptigi bir sozlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

- Sozlesmenin taraflan sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,

- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

- Devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

- Sozlesme 6z itibariyle ticari niteliktedir,

- Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin
niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptigi sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirir ve miisteriye devretmek icin verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliiliigii olarak
tanimlar. Grup ayrica, sdzlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliiglinii zamanla ya da zamanin
belli bir aninda yerine getirip getirmedigini belirler.

Baska bir taraf mal veya hizmetin misteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin
niteliginin belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal
veya hizmetlere aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimliligii oldugunu belirler. Grup,
belirlenmis mal veya hizmetleri, 0 mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa
asildir. S6z konusu durumda edim yiikiimliligiini yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen
belirlenmis mal veya hizmetler karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati
finansal tablolara alir.

Grup, edim yiikiimliliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin bagka bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii i¢cin hasilati1 finansal tablolara
yansitmaz.

Grup, islem fiyatini tespit etmek igin sézlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. islem
fiyatr, Grup’un {igiincli sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar hari¢ taahhiit
ettigi mal veya hizmetleri miisteriye devretmesi kargiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem
fiyatin1 her bir edim yiikiimliiliigline (ya da farkl1 mal veya hizmete), miisteriye taahhiit edilen mal veya
hizmetlerin devri karsilig1 hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda
Grup, islem fiyatim1 sézlesmede belirlenen her edim yiikiimliiliigiine, nispi bir miistakil satig fiyati
iizerinden dagitir, bu dagitimda Grup, so6zlesmedeki her bir edim yiikiimliiliigiiniin temelini olusturan
farkli mal veya hizmetlerin sézlesme baslangicindaki miistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatini
bu miistakil satis fiyatlarina orantili olarak dagitir.
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Soézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlari toplaminin sézlesmede bunlar
icin taahhiit edilen bedeli agsmasi durumunda, miisteri mal veya hizmetin satin alinmasi karsiliginda
indirim almis demektir. Indirimin s6zlesmede diizenlenen edim yiikiimliiliikklerinin tamamima degil
yalnizca bir veya birkagina iliskin oldugu gézlemlenebilir gostergelerin bulundugu durumlar haricinde,
Grup, indirimi s6zlesmedeki tiim edim yiikiimliiliiklerine orantili bir sekilde dagitir.

Elektrik dagitim hasilat

Dagitim hasilati, dagitim, sayac okuma, iletim ve kayip ve kagak bilesenlerinden olusmaktadir. Elektrik
dagitim ve saya¢ okuma hizmetleri EPDK’nin diizenlemeleri altinda hizmet imtiyaz sdzlesmesi
kapsamindadir. Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili
diizenlemelere gore, Grup’un dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri gelir tavanina tabidir.
Gergeklesen gelir, dagitim ve sayag okuma hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarini
kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde, iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik Iletim A.S.
(“TEIAS”) tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olusmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin tiiketim
diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik
faturalandirmalar, her yilsonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki yil sonra tarifeler vasitasiyla
diizeltilmektedir.

Hasilat (dagitim kismi harig), elektrigin abonelere teslimi veya hizmetin gerceklestirilmesi iizerinden
muhasebelestirilir. Teslimat, miilkiyetle iliskilendirilmis risk ve kazanimlarin sdzlesmeye bagli olarak
aboneye ulastirildigi, bedeli tarifeye gore belirlendigi ve islemden dogan alacaklarin tahsilinin miimkiin
oldugu durumlarda tamamlanmis sayilir. Donem icerisinde EPDK tarafindan yapilan diizenleme ile,
Grup yalnizca aydinlatma abonelerine iligkin perakende satis geliri elde etmektedir.

Elektrik satis1 ve tesliminden dogan hasilat, teslim edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege
uygun degeri lizerinden Ol¢iiliir. Biitiin abone gruplarina saglanan ancak faturalandirilmamis olan
elektrigin tahmini degeri gelirin 6l¢iimiinde dikkate alinir.

Hizmet Imtiyaz Anlasmalar

Hizmet imtiyaz anlagsmalari, TFRS Yorum 12 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — iglemlerin 6zel
isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi ve saya¢ okuma operasyonlari,
hizmet imtiyaz anlagmalari kapsamina girmektedir. Grup’un devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasinin
sartlar1 goz oniinde bulunduruldugunda;

Grup, TFRS Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varligi hizmetin
sunuldugu taraftan herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik
tahsilati olarak tanimlamigtir. Elektrik dagitimindan ve saya¢ okuma hizmetlerinden kaynaklanan s6z
konusu hak, EPDK tarafindan belirlenen dagitima ve saya¢ okuma hizmetine iligkin tarifeler baz alinarak
abonelere yapilan toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak muhasebelestirilir.

Grup, finansal varligi, 6nceden yapilmis ve IHD ile belirlenen her yil yapilacak yatirrm harcamalarina
istinaden proje sliresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek donemlere ait nakit girislerini etkin faiz
orani yontemine gore iskonto ederek hesapladigi rayi¢ bedel iizerinden “Imtiyaz sézlesmelerine iliskin
finansal varliklar” ad1 altinda bilangoda, etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri ise “Hizmet imtiyaz
sozlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak muhasebelestirilmektedir.
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Yatirimdan kaynakl gelirler

TFRS Yorum 12’nin kapsamina giren sdzlesmeye dayali anlagsmalarin sartlar1 uyarmca Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi igin kullanilan altyapiy1 insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen donem boyunca bu altyapiyi isletir ve altyapinin
bakimmi (isletme hizmetleri) gerceklestirir. Sirket, gerceklestirdigi hizmetler i¢in TFRS 15 “Miisteri
Sozlesmelerinden Hasilat” uyarinca hasilatini muhasebelestirir. Sirket insaat agamasindaki ve faal
haldeki imtiyazli sozlesmeleri arasinda kar marjini EPDK baz fiyathh maliyet ile gerceklesen maliyet
arasindaki farki dikkate alarak hesaplamaktadir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitl degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
donemde tahakkuk ettirilir.

Hasilatin dagitim ve saya¢ okuma satig hizmeti kisimlarindan kaynaklanan hizmet imtiyaz anlagsmalar1
ile ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlagmalar’’ na (“TFRS Yorum 12”) gdre muhasebelestirilir.
Imtiyaz anlasmalarindan alacaklar {izerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu kullanmilarak
muhasebelestirilir.

Elektrik perakende has:/a:

Grup’un regiilasyona tabi portfdyii lizerinden kazanacag briit kar EPDK tarafindan belirlenmis olup,
Sirket’in s6z konusu portfoye iliskin hasilati, TFRS 15 geregi EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihinde
yaymlanan “Perakende Enerji Satis Fiyatlarinin Diizenlenmesi” tebligi ve 31 Agustos 2018 tarihinde
yaymlanan ‘“Perakende Enerji Satis Fiyatlarimin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair” tebliginde belirlenen briit kar marji ve operasyonel giderleri ile siipheli alacak
giderini karsilamaya yonelik gelir gereksinim tutarlari dikkate alinarak hesaplanmakta ve finansal
tablolarina bu sekilde yansitilmaktadir.

Elektrik satis1 ve tesliminden dogan hasilat, teslim edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege
uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir. Grup Yonetimi elektrik satiglarinda, elektrik sayaglarindaki okumalarin
ortalama 5-10 giin aras1 gecikmelerin, mali tablolarinda 6nemli bir etki yaratmayacagini her donem sonu
analiz ederek takip etmektedir.

Gelirler, elektrik teslimatinin gerceklestigi anda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar iizerinden

kaydedilir. Net satislar, dagitilan elektrigin faturalanan tutarindan, TRT enerji katilim payi, satis
komisyonlar1 ve satis vergileri diislildiikten sonraki tutarin1 gosterir.
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Bankaculik ve finans sektorii faaliyetleri
Faiz gelir ve giderleri

Iskonto edilmis degeri ile ifade edilen faize duyarh tiim finansal araglardan dogan faiz gelir ve giderleri,
finansal aracin tahmini 6mrii veya daha kisa bir siire boyunca olusacak tahmini nakit akislarini net kayitl
degerine indirgeyen etkin faiz orami ilizerinden kaydedilir. Etkin faiz orami finansal varlik ve
yiikiimliiliigiin ilk kayitlara alinmasi sirasinda belirlenmekte ve sonradan tekrar degistirilmemektedir.

Hesaplama sirasinda, gelecekte dogabilecek deger diisiikliigli hari¢ olmak {izere finansal araca ait
sozlesmeden dogan tiim sartlar goz Oniinde bulundurularak iglemle iliskilendirilebilir tiim ticret ve
maliyetler dikkate alinir. Alim satim amacl varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle olusan faiz gelir veya
giderleri Grup’un ticari faaliyetlerinin bir parcasi olarak alim satim amagli varlik ve yiikiimliiliiklerin
diger tiim gergege uygun deger degisimleriyle beraber “Finans sektorii faaliyetleri hasilati” hesabi
icerisinde gosterilmektedir.

Kar veya zararda gosterilen faiz gelir ve faiz giderleri etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetleriyle
degerlenen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz gelir ve giderlerini icermektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Finansal bir varlik ya da yiikiimliiliigiin etkin faiz oranin bir pargasi olan {icret ve komisyon gelir ve
giderleri etkin faiz oraninin dl¢limiine dahil edilmektedir. Diger iicret ve komisyon gelirleri ilgili hizmet
saglandiginda kayitlara alimmaktadir. Diger {icret ve komisyon giderleri genellikle ilgili hizmet
alindiginda giderlesen islem ve hizmet bedellerinden olugmaktadir.

Net ticari kar

Ticari igslemlerden elde edilen karlar veya zararlar, alim satim amaciyla elde tutulan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin gerceklesmis ya da gerceklesmemis gercege uygun deger degisimlerinden ve kur
farklar1 kar/zararlarin1 kapsamaktadir.

Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri

Hasilat, ekonomik faydasimin Grup’a akigimin muhtemel oldugu 6lgiide kayitlara alinir ve bunlarin
miktar1 giivenilir bir sekilde 6lgiilebildigi 6l¢iide kayitlara alinir. Hasilat, indirim, iskonto ve iadeler
diistilerek net olarak gosterilirler.

Verilen hizmetler

Verilen hizmet gelirleri, gelirlerin giivenilir bir sekilde Olgiilebilir oldugu durumda ve hizmetin
tamamlanma agamasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Aylik abonelik ticreti

Telekomiinikasyon hizmeti saglanan ilgili ayda, aylik abonelik {icreti gelir olarak muhasebelestirilir.

Kullamm ticretleri ve katma degerli hizmetler iicretleri

Cagr iicretleri, arayanin arama yaptig1 hedef noktaya, kullanilan servis tarafindan olusturulan normal
goriisme tarifesi ve yogunluga dayali ticretlerden olusmaktadir. Kullanim ticretleri, yogunluga dayal,
normal goriisme ya da kisa mesaj hizmetleri ile internet kullanim1 ve veri hizmetleri gibi katma degerli
hizmetler i¢in iletilen veri hacmi kullanimindan olusmaktadir. Kullanim tcretleri ve katma degerli
hizmet gelirleri, hizmetin verildigi donemde kayitlara alinmaktadir. Her ayin sonuna kadar fatura
dongiisiinden kaynaklanan faturasiz gelirler ise; kullanim oranina gére tahmini olarak hesaplanir ve ay
sonunda tahakkuk ettirilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Hasilat (devami)
Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri (devami)

Kiralik hatlar i¢in sézlesmeler yoluyla internet hizmetlerinin satisindan elde edilen gelir, s6zlesme
donemi boyunca kar ve zararda muhasebelestirilir. On 6demeli internet erigim kartlarinin ve mobil erisim
kartlarinin satisindan elde edilen gelirler kullanim aninda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ara baglant1 ve veri dolagim gelirleri nedeniyle diger telekomiinikasyon operatorlerine ddenen tutarlar
briit olarak bildirilmistir.

On 6demeli normal goriisme gelirleri dakika basina dnceden tanimlanmuis fiyatlar {izerinden kullanilan
normal goriisme stiresi bazinda kaydedilir. Heniiz kullanilmayan goriisme siireleri ise, ertelenmis gelir
olarak finansal durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” hesabinda kaydedilmektedir.

Mal satis

Modemler ve cep telefonlarinin satisindan elde edilen gelirlerden, iadeler ve karsiliklar, satig iskontolart
ve ciro primleri mahsup edilerek net gercege uygun degerleri ile muhasebelestirirler. Mal satis hasilati,
onemli risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi (malin kars1 tarafa teslimi tizerine), 6denecek
bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade
tutarlariin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal iizerinde devam eden ydnetim
etkinliginin kalmamis olmasit ve hasilat tutarinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebildigi durumlarda

kaydedilir.
Diger faaliyetler

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satigindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak
tutardan iadeler, satis iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degeri ile olgiiliir.
Hasilat, onemli risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin
muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal lizerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmasi
ve hasilat tutariin giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi
muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bigimde oOl¢iilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar
hasilattan disiilerek kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Hasulat (devami)
Diger faaliyetler (devami)

Onemli risk ve getirilerin alictya ne zaman devredilmis sayilacagi her bir satis sozlesmesine iliskin
kosullara baglidir. Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama donemi sonundaki
tamamlanma diizeyi dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Komisyonlar

Grup bir islemde ana sirket degil de araci bir sirket gibi hareket ettiginde muhasebelestirilen hasilat;
Grup tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

Arastirma ve gelistirme giderleri
Arastirma faaliyetleri ile ilgili giderler olustukca kar veya zararda kayitlara alinir.
Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil hakkinin elde edildigi tarihte kaydedilir. Temettii bor¢lar1 genel kurulda temettii
dagitimi onaylandiktan sonra kayitlara alinir.

Kullanim hakki varliklar ve kira yiikiimliiliikleri
Kullanim haklar

Grup, kullanom hakki varliklarim finansal kiralama s6zlesmesinin  basladigi tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim
hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger diigikliiglii zararlari diisiilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:
(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira édemelerinden, alinan tim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(¢) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.
Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi

stirece, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen bagladigi tarihten dayanak varligin yararl
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigli degerlendirmesine tabidir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Kullamim hakki varhiklari ve kira yiikiimliiliikleri (devami)
Kira yiikiimliliikleri

Grup kira yiikiimliiliigiinii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden 6l¢mektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri,
dayanak varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi
tarihte 6denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k 6l¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagli degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul &lgiide emin olmast durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise
Grup’un yeniden degerlendirmenin yapildig1 tarihteki alternatif borg¢lanma faiz orani olarak
belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen basladig: tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinti asagidaki sekilde Slger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik
veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi
durumunda, finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden 6l¢iilmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baglangi¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayn1 zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi
muafiyetini, kira bedelinin diisiik degerli oldugu diisiiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur farki gelirlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklar harig), ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gercege uygun deger farklar1 kar veya zarara kaydedilen tiirev
araglardan kaynaklanan kazanglardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araclar haric) olusmaktadir. Iliskili taraflardan faiz geliri etkin faiz
yontemiyle tahakkuk edilerek kaydedilir.

Finansman giderleri, bor¢lanma ve iliskili taraflardan finansman amaciyla alinan borglara iligkin faiz
giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari alacak ve borg¢larin kur farklari harig) ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gercege uygun deger farklari kar veya zarara kaydedilen tiirev
araglardan kaynaklanan zararlardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglar hari¢) olusmaktadir.

Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da iiretimi ile dogrudan iligkilendirilemeyen borglanma maliyetleri etkin
faiz yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna
gore finansman gelirleri veya finansman giderleri icerisinde net olarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger gelirler, etkin faiz
yontemiyle tahakkuk esasina gore kayitlara alinan mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan siipheli
alacak ve stok karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger borglarin iskonto gelirleri, bor¢lanma araglari
disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki gelirleri, yatirnm amagl
gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger artis kazanglari, imtiyazli hizmet s6zlesmelerinin ger¢ege uygun
deger degisimi ve diger faaliyetlerle ilgili gelirlerden olusmaktadir.

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar harig esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon
giderleri, siipheli alacak ve stok karsilik giderleri, bagislar, ticari ve diger alacaklarin iskonto giderleri,
bor¢lanma araglar1 diginda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki giderleri
ve diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olugmaktadir.

Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan kur farki hareketlerinin net pozisyonuna
gore esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler icerisinde net olarak raporlanir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satig gelirlerinden, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin deger artis
kazanglari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve
gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan temettii gelirlerinden, tiirev finansal
islem kazanclarindan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin elinde
tuttugu tlirev araglardan), yatirim amagl gayrimenkullerin ger¢ege uygun deger azalis kayiplari ve diger
yatirim faaliyetleri gelirlerinden olusmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satig zararlarindan, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerleme
zararlarindan, tiirev finansal iglem zararlarindan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri giderlerinden olusmaktadir.

Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iliskilendirilenler disinda
kar veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama dénemi sonu itibariyla yiiriirliikkte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin
olan vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar iizerinden beklenen
vergi yikiimliiligi veya alacagidir ve gecmis yillardaki vergi yiikiimliliikleri ile ilgili diizeltme
kayitlarini da igerir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve ylkiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gecici farklar {izerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda
meydana gelen gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

* Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gecici
farklar,

« Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine dénmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evrim zamanini
kontrol edebildigi baglh ortaklik, istirak ve miisterek anlagsmalardaki yatirimlariyla ilgili gegici farklar ve

* Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gecici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne
sekilde geri kazanacag1 veya borglarii ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki
beklentilerinin vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde 6lger. Ger¢ege uygun deger yontemi kullanilarak
olgiilen yatirim amaglh gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagh gayrimenkuliin defter degerinin
satig yoluyla geri kazanilacagina iliskin aksi ispat edilene kadar gegerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama donem sonu itibariyla gegcici farklarin geri ¢cevrilecegi zamandaki yiiriirliikte
olan veya yiiriirlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile dlgiiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarin1 donem
vergi ylkiimliiliklerine mahsup etme hakkinin olmasi ve aym vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Vergi (devami)

Kullanilmamig ge¢mis yil mali zararlari, vergi tesvikleri ve avantajlari ile indirilebilir gegici farklar i¢in
ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde
edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligit muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi
varliklar1 her raporlama tarihinde gozden gecirilir ve ilgili vergi avantajinin kullaniminin muhtemel
olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis vergi varliklart azaltilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger oOlgiimlerinden kaynaklanan ertelenmis
vergiler, Ozkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanclarin
gerceklesmesi ile birlikte kar veya zararda kayitlara alinir.

Tiirkiye 'de transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” bashigi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimmlanan “transfer fiyatlandirmasi yoluyla oOrtiilii kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi
gergevesinde yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim iglemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamas1 yoluyla ortiili kar dagitimlari kurumlar vergisi ac¢isindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Tiirkiye Maliye Bakanlig1 tarafindan yiiriirliige sokulan Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12°nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin,
ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kigilerden dogrudan veya dolayl1 olarak temin ederek isletmede
kullandiklar1 her tiirlii borcun, hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun donem basi 6z
sermayesinin ii¢ katin1 agsan kismu, ilgili hesap donemi i¢in Ortiilii sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullanilan borglarm 6rtiilii sermaye sayilabilmesi igin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,
-Isletmede kullanilmast,
-Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 agmasi gerekmektedir.

Boliimlere gore finansal raporlama

Bir faaliyet boliimii, Grup’un diger boliimleri ile yapilan gelir ve gider doguracak islemler de dahil olmak
iizere gelir ve gider yaratan is aktivitelerinde bulunan pargasidir. Miinferit finansal bilgilerin elde
edilebilir oldugu bir faaliyet boliimiiniin faaliyet sonuglari, boliime tahsis edilecek olan kaynaklar
hakkinda kararlar almak ve boliimiin performansimi 6lgmek amaciyla CEO (“icra Kurulu Baskan1”) ve
Yonetim Kurulu tarafindan diizenli bir sekilde incelenmektedir.

Boliinme/ Sirket boliinmesi

Ekonomik anlamda boliinme bir sirketin ayr1 kisimlara ayrilmasini ifade eder. Bliinme neticesinde, ayni
sermayedarlar ayni isletme gruplarina sahip olur; sermaye yapisi ve sahiplik oranlar1 béliinme 6ncesinde
ve sonrasinda aynidir. TMS’de daha detayli bir agiklama olmamasi nedeniyle, Grup bdliinme islemini
kayith degerler iizerinden muhasebelestirmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olasi ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili
varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

Bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu
durumlar harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama donemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yaymmi i¢in yetkilendirme tarihi
arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama doneminden
sonraki olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve

- ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ciktigini gdsteren deliller olmasi (raporlama
déneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarm raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal
tablolarn diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarin1 yeni duruma
uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise,
Grup s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akislar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarimi gosterir. Grup esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarini briit kar veya zarardan nakit
giris ve ¢ikislartyla ilgili tahakkuklari, diger nakit dis1 islemleri, gegmis ya da gelecekteki islem ya da
ertelenmis varlik ve yikiimlilliklerin etkilerinin diizeltildigi dolayli ydntemi uygulayarak
gostermektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklari geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri li¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibarryla kullanimi
kisith nakit ve nakit benzerleri konsolide nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilmemektedir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.
Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Iliskili taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagli ortakliklar dahil
olmak tizere);

(if)  Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimnin olmasi; veya
(iii) Grup tlizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir {iyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;
(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (¢)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin c¢aligsanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iligkili taraflarla bazi is iligkilerine girilebilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislari

2020 yil1 igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan kismi
hisse alig-satig islemleri

Calik Solar

31.01.2020 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolar1 esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. ile birlesmistir.

Calik Yenilenebilir Enerji

31.01.2020 tarihinde kolaylagtirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolari esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. ile birlesmistir.

Calik NTF
27.10.2020 tarihinde Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. altinda birlesmistir.
Cedas Elektrik Dagitim Yatirimlar: (“CED”)

13.04.2020 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolar1 esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Calik Enerji San. ve Tic. A.S ile birlesmistir.

Gap Elektrik

15.06.2020 tarihinde yapilan pay devir s6zlesmesi neticesinde, Calik Holding A.S., Ahmet Calik ve
Calik Denim Tekstil San. ve Tic. A.S. sirket paylariin %99,98 ine tekabiil eden hisselerin tamamini
grup sirketlerinden TCB Insaat Yatirrm A.S.” ne devrederek ortakliktan ayrilmistir. 28.10.2020 tarihinde
TCB Ingaat Yatirim A.S. altinda birlesmistir.

Gapyapi Insaat

Gap Ingaat A.S., 2020 yilinda ana ortaginin sahip oldugu Gapyapi Insaat A.S.’nin (“Gapyap1”) 50 TL
O0denmis sermayesi icerisinde %100’line tekabiil eden 50.000 adet payi, bedelsiz olarak devralmistir.

Petrotrans Enerji

30.04.2020 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolari esas alinmasi suretiyle
Calik Holding A.S ile birlesmistir.

Sembol Enerji

31.01.2020 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolari esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. ile birlesmistir.

Calik Giines

31.01.2020 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31.12.2019 bilangolar1 esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. ile birlesmistir.

Olimpos Solar

26.08.2020 tarihinde kolaylastirilmig birlesme yontemi ile 30.06.2020 bilangolar1 esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. ile birlesmistir.

Pasifik Solar

26.08.2020 tarihinde kolaylastirilmig birlesme yontemi ile 30.06.2020 bilangolari esas alinmasi suretiyle
grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. ile birlesmistir.

69



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislar1 (devami)
2020 yili icerisinde kontrol degigimine sebep olan pay degisiklikleri
Akyarlar Enerji

Sirket hisselerinin tamami 13 Temmuz 2020 tarihinde Best Brands Grup Enerji Yatirnm A.S.'ye
satilmistir.

Albatros, Cél Yildizi, Deniz Yildiz

Albatros, C6l Yildiz1 ve Deniz Yildiz sirketlerinin hisselerinin tamami 31 Ekim 2020 tarihinde Yaprak
Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na satilmistir.

Energy Sabz Arman Pars, Enerji Sabz Pouya Pars
Energy Sabz Arman Pars ve Enerji Sabz Pouya Pars sirketleri 26 Nisan 2020 tarihinde tasfiye olmustur.

Gok Safir Solar, Kizilyildizi Solar, Kuzey Yildizi Solar, Olivin Solar, Sedef Solar, Seher Yildizi, Yakut
Solar, Zirkon Solar

Gok Safir Solar, Kizilyildiz1 Solar, Kuzey Yildizi Solar, Olivin Solar, Sedef Solar, Seher Yildizi, Yakut
Solar ve Zirkon Solar sirketleri hisselerinin tamami 16 Nisan 2020 tarihinde Vonsteel Group A.S.'ye
satilmustir.

Hamerz Green Energy, Mayestan Clean Energy

Hamerz Green Energy ve Mayestan Clean Energy sirketleri 2 Mayis 2020 tarihi itibariyla tasfiye
olmustur.

Kadikalesi fnsaat, Yalikavak Enerji

Kadikalesi Insaat ve Yalikavak Enerji sirket hisselerinin tamami 13 Temmuz 2020 tarihinde Best Brands
Grup Enerji Yatirim A.S.'ye satilmigtir.

Kamelya Solar

Sirket hisselerinin tamami 3 Subat 2020 tarihinde gercek kisilere satilmistir.
Kirlangi¢ Solar

Sirket hisselerinin tamami 31 Ocak 2020 tarihinde gergek kisilere satilmugtir.
Olimpos Solar

Sirket paylarinin %26,58'sine tekabiil eden imtiyazli hisselerin tamami 18 Haziran 2020 tarihinde
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satilmustir.

Pasifik Solar

Sirket paylarmin %26,87'sine tekabiil eden imtiyazli hisselerin tamami 18 Haziran 2020 tarihinde
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'ye satilmustir.

Polimetal Madencilik

3 Ocak 2020 tarihinde Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. hissedar1 Alacer Gold Madencilik
A.S., hisselerini Lidya Madencilik San. ve Tic. A.S.’ye devrederek ortakliktan ayrilmstir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislar1 (devami)

2019 yili icerisinde kontrol degigimine sebep olmayan, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan kismi
hisse alig-satig islemleri

Calik Gaz ve Petrol

20 Mayis 2019 tarihinde, Grup sirketlerinden olan Calik Gaz ve Petrol A.S., kolaylastirilmig birlesme
yontemi ile 31 Aralik 2018 tarihli bilangolarimin esas alinmasi suretiyle Calik Holding biinyesinde
birlesmisgtir.

Calik Emlak ve Gayrimenkul

31 Mayis 2019 tarihinde Calik Emlak ve Gayrimenkul Yatirimlari A.S.’nin 109.530 TL 6denmis
sermayesi igerisinde %100’{ine tekabiil eden 109.530.252 adet payi, Gap Insaat A.S. sirketi ile
kolaylastirilmis birlesme hiikiimlerine gore aktif ve pasifleri ile birlikte devir almak suretiyle
birlesmistir. Bu islem neticesinde Calik Holding A.S’nin Gap Insaat A.S’de 99,46 olan payi, 98,90’a
diigmiistiir.

Calik Giineg Enerji

20 Mayis 2019 tarihinde Calik Gaz ve Petrol A.S. tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde,
Calik Gaz ve Petrol A.S’nin Calik Holding A.S. ile birlestirilmesine karar verilmistir. Bu islem
neticesinde, Calik Holding A.S., Calik Giines Enerji Uretim A.S.’deki yiizde 0,25 olan payini yiizde
99,75e ¢cikarmustir. 2 Aralik 2019 tarihinde gergeklestirilen genel kurul neticesinde Calik Holding A.S.
%99,75’¢ tekabiil eden hisselerini grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye devremistir.

Calik Enerji Elektrik

31 Ekim 2019 tarihinde, Grup sirketlerinden olan Calik Enerji Elektrik Uretim ve Madencilik A.S.,
kolaylastirilmig birlesme yontemi ile 31 Ekim 2019 tarihli bilangolarinin esas alinmasi suretiyle Calik
Enerji blinyesinde birlesmistir.

Dogu Akdeniz

11 Ekim 2019 tarihinde, Grup sirketlerinden olan Dogu Akdeniz Petrokimya ve Rafineri Sanayi ve
Ticaret A.S., kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 11 Ekim 2019 tarihli bilangolarinin esas alinmasi
suretiyle Calik Holding biinyesinde birlesmistir.

Calik Solar Enerji

20 Mayis 2019 tarihinde Calik Gaz ve Petrol A.S. tarafindan gergeklestirilen genel kurul neticesinde,
Calik Gaz ve Petrol A.S’nin Calik Holding A.S. ile birlestirilmesine karar verilmistir. Bu iglem
neticesinde, Calik Holding A.S., Calik Solar Enerji A.S.’deki yiizde 1,00 olan payini yiizde 97,50’
cikarmigtir.

Olimpos Solar

3 Aralik 2019 tarihinde Olimpos Solar Enerji Uretim A.S. tarafindan gerceklestirilen genel kurul
neticesinde, Emlak Girisim Danismanhig1 A.S. sirket paylarinin %73,42’isine tekabiil eden hisselerin
tamamm grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
devretmistir.

Pasifik Solar

3 Aralik 2019 tarihinde Pasifik Solar Enerji Uretim A.S. tarafindan gergeklestirilen genel kurul
neticesinde, Emlak Girisim Danismanligi A.S. sirket paylarinin %73,13’ine tekabiil eden hisselerin
tamamini  grup sirketlerinden Momentum Enerji Elektrim Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
devretmistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislar1 (devami)
2019 yili icerisinde kontrol degisimine sebep olan pay degisiklikleri
Calik Petrol

2 Eylil 2019 tarihinde sirket paylarinin %80'ine tekabiil eden hisselerin tamam ii¢lincii sahislara
satilmis ve sirket grup disina ¢ikmustir.

Aktif Halk Eneriji

Sirket paylarinin %50'sine tekabiil eden hisselerin tamami 21 Haziran 2020 tarihinde Halk Enerji
Yatirimlar1 Uretim Ingaat Taahhiit Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi'ne satilmustir.

IFM

Sirket paylarinin %5'ine tekabiil eden hisselerin tamami 3 Ocak 2019 tarihinde Akdeniz Insaat ve Egitim
Hizmetleri Anonim Sirketi'ne satilmustir.

Kumtasi Solar

Sirket hisselerinin tamami 25 Aralik 2019 tarihinde Miikafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak
Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'na satilmistir.

Synergy Marketing, Granite Holding, TAPCO

Synergy Marketing, Granite Holding ve TAPCO sirketleri sirasiyla 30 Kasim, 31 Ekim ve 12 Kasim
tarihlerinde tasfiye olmustur.

Satis amaciyla elde tutulan varhk ve yiikiimliiliik gruplar:

Grup, tekstil sektorinde smirh olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria’nin ilgili varhk ve
yiikiimliiliiklerini “Satis amaciyla elde tutulan varliklar grubu” olarak smiflamistir ve buradaki {iretim ve satis
tesislerini satmay1 planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri disinda kalan tim varlik ve
yiikiimliiliikler finansal tablolarda, sirastyla, “Satis amagh simflandirilan gruplara iliskin varliklar” ve “Satig
amagch siniflandirilan gruplara iligkin yiikiimliiliikler” olarak siniflanmistir. Ayrica, bankacilik sektdriinde zarar
niteligindeki kredi ve avanslarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller “Satis amagh siniflandirilan
gruplara iligkin varliklar” hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, satis amagli elde tutulan gruplara iligskin varliklar ve yiikiimliiliikler,
sirasiyla, 445.410 TL ve 87.323 TL (31 Aralik 2019: 330.318 TL ve 49.613 TL ) tutarinda olup detaylar1
asagidaki gibidir:

Satis amach siniflandirilan gruplara iliskin varhklar 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Maddi duran varliklar ) 393.462 302.511
Stoklar 35.852 24.812
Maddi olmayan duran varliklar 194 180
Diger varliklar 15.902 2.815
445.410 330.318

Satis amach simflandirilan varhk gruplarina iliskin
yiikiimliiliikler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Ticari borglar 86.654 49.613
Diger yiikiimliiliikler 669 --
87.323 49.613

() Maddi duran varliklar icerisinde 70.348 TL (31 Aralik 2019: 53.813 TL) tutarinda tekstil sektdriinde satig amach elde tutulan
bagl ortakliklarda bulunan gayrimenkuller, 7.831 TL (31 Aralik 2019: 4.035 TL) tutarinda pazarlama sektoriinde zarar
niteligindeki ticari alacaklar karsiliginda elde edinilen satig amacli elde tutulan gayrimenkuller ve 315.283 TL (31 Aralik 2019:
244.663 TL) tutarinda bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve alacaklarin yasal takibi sonucunda edinilen
gayrimenkuller gosterilmistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bigimde organize olmus, sagladigi iiriin ve hizmetler, dagitim
kanallar1 ve miisteri profillerine gére ayr1 ayr1 yonetilen alt1 raporlanabilir bolimii bulunmaktadir.

Bolim varlik ve yiikiimliiliikleri ile boliim kar1 ve finansal sonuglarinin 6l¢iimii Grup’un muhasebe
politikalarina baghdir. Boliim faaliyet kar1, varliklar1 ve yiikiimliiliikleri dogrudan bir bdliime ait olan ya
da makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet boliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji bolimiindeki sirketler, farkli cografi alanlarda elektrik satisi, dogalgaz ve petrol
kaynaklarinin isletilmesi, arama-liretim safhalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satisi ile enerji tiretim
ve nakil tesislerin insasi faaliyetlerini gostermektedir.

Insaat: Insaat boliimiindeki sirketler, yurt i¢inde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin
yani sira gerekli izinlerin alinmasi sartryla, mineral, mermer, kireg, kil, komiir ve tas ocaklarinda yapilan
madencilik faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve yedek pargalari, seramik yedek
parcalari, yer ve duvar karolarimin yurt i¢i ve yurt dis1 ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme,
ofis, konut ve ticaret alaninda projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadir.

Tekstil: Tekstil bolimiindeki sirketler esas olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim iiretim ve ticari faaliyetlerin
yan1 sira pamuk konusunda damismanlik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Pazarlama: Pazarlama boliimiindeki sirketler genellikle tekstil ve tekstil tedariki {irtinlerinin ithalati ve
ihracatin1 yapmaktadir.

Telekomiinikasyon: Telekomiinikasyon bolimiindeki sirketler esas olarak, telekomiinikasyon, iletigim,
basin ve internet alanlarinda ¢esitli hizmetler sunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans boliimiinde faaliyet gosteren sirketler esas olarak ticari ve
yatirim bankaciligi, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmani ve diger
finansman hizmetleri, menkul kiymet alim satimi1 ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme boliimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak madencilik, havacilik, pamuk
ticareti, dijital hizmet ve diger ¢esitli hizmet faaliyetlerinde yer almaktadir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2020
. Telekomiini-
Enerji Insaat Tekstil Pazarlama kasyon Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 5.572.651 1.826.379 1.143.021 315.020 463.471 3.869.044 167.916 (584.131) 12.773.371
Briit kar 2.191.077 43.856 311.666 31.648 167.231 2.339.326 103.544 (273.781) 4.914.567
Diger gelir/(giderler), net (670.904) (155.459) (96.127) (56.842) (144.969) (1.081.679) (223.883) 175.023 (2.254.840)
Esas faaliyet kari/(zarari) 1.520.173 (111.603) 215.539 (25.194) 22.262 1.257.647 (120.339) (98.758) 2.659.727
Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) 25.928 (252.764) 6.893 66 (10.1712) 97.698 1.763.849 (1.090.278) 541.221
Ozkaynak yéntemiyle deger}enen yatmmlarm 257.948 . . . . (9.719) (21.690) . 226539
karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay
Faiz gideri (71.488) (137.537) (209.166) (40.775) (53.533) (37.191) (409.537) 222.352 (736.875)
Diger finansman gelir ve giderleri, net 3.696 100.632 (189.054) 31.190 (27.480) (34.895) 471.330 (64.116) 291.303
Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 1.736.257 (401.272) (175.788) (34.713) (68.922) 1.273.540 1.683.613 (1.030.800) 2.981.915
Vergi (gideri)/geliri (147.886) 96.911 6.738 1.078 (149) (281.298) (74.918) (7.959) (407.483)
Net donem kari/(zarar) 1.588.371 (304.361) (169.050) (33.635) (69.071) 992.242 1.608.695 (1.038.759) 2.574.432
. Telekomiini- Bankacilik ve
Enerji Insaat Tekstil  Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Boliim varliklari 8.172.747 7.645.151 2.220.007 868.815 1.839.366 58.495.473 9.882.905 (12.229.130) 76.895.334
Boliim yiktimlilikleri (3.421.881) (5.535.096) (2.083.757) (568.962) (1.535.200) (51.544.376) (4.309.350) 6.001.989 (62.996.633)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatrrm 173.887 16.783 71.238 296 75.455 148.903 81.218 - 567.780
amagl gayrimenkul yatirimlar *
Amortisman ve itfa paylari * (116.425) (69.018) (71.158) (2.058) (93.768) (113.477) (14.255) 3.385 (476.774)

* Kullanim hakki varliklarina iliskin ilaveler ve bu varliklara iliskin amortismanlar dahil edilmemistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2019
. Telekomiini-
Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama kasyon  Bankacilik ve finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 4.381.205 1.241.982 1.114.322 362.133 405.925 3.550.327 212.782 (934.974) 10.333.702
Briit kar 1.511.344 208.338 272.291 42.185 155.914 1.591.476 163.984 (283.697) 3.661.835
Diger gelir/(giderler), net (488.512) (44.462) (130.941) (46.050) (129.161) (1.010.797) (97.810) 84.862 (1.862.871)
Esas faaliyet kary/(zarari) 1.022.832 163.876 141.350 (3.865) 26.753 580.679 66.174 (198.835) 1.798.964
Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) 32.355 57.227 (476) 76 (1.523) 300.334 1.521.109 (1.308.812) 600.290
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 231.638 - - - - (9.692) 23.868 (12) 245.802
Faiz gideri (67.402) (33.961) (147.791) (26.113) (52.252) (14.367) (489.891) 75.928 (755.849)
Diger finansman gelir ve giderleri, net (34.147) 221 (99.187) 2.600 2.285 45.769 138.758 (4.209) 52.090
Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 1.185.276 187.363 (106.104) (27.302) (24.737) 902.723 1.260.018 (1.435.940) 1.941.297
Vergi (gideri)/geliri (66.030) (15.771) 35.169 1.650 (4.667) (166.064) (31.818) 23.751 (223.780)
Net donem kari/(zarari) 1.119.246 171.592 (70.935) (25.652) (29.404) 736.659 1.228.200 (1.412.189) 1.717.517
. Telekomiini- Bankacilik ve
Enerji Insaat Tekstil  Pazarlama kasyon finans Diger Eliminasyon Toplam
Boliim varliklar 7.036.525 6.499.309 2.081.857 807.205 1.426.939 44.262.339 8.027.316 (11.230.254) 58.911.236
Bolim ylikiimliiliikleri (3.431.676) (4.492.185) (1.774.424) (552.275) (1.140.738) (39.057.726) (4.781.883) 6.033.826 (49.197.081)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirm 109.551 24.348 170.135 115 116.927 322,541 81.542 (20.984) 804.175
amacl gayrimenkul yatirimlar *
Amortisman ve itfa paylari * (105.831) (64.338) (59.464) (1.055) (76.007) (93.216) (14.810) (2.161) (416.882)

* Kullanim hakki varliklarina iliskin ilaveler ve bu varliklara iliskin amortismanlar dahil edilmemistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Boliimlere gore raporlama (devami)

Grup’un faaliyet gosterdigi cografi bolgelere gore hasilat ve duran varlik dagilimi asagidaki gibidir:

2020 2019
Hasilat
Tiirkiye 7.803.267 6.600.770
Arnavutluk 1.674.563 1.331.227
Tiirkmenistan 940.696 674.778
Diger 2.354.845 1.726.927
12.773.371 10.333.702
Duran varliklar
Arnavutluk 21.299.075 13.221.454
Tiirkiye 15.019.858 11.440.652
Tirkmenistan 151.660 159.055
Diger 2.787.179 2.195.965
39.257.772 27.017.126

Iliskili taraf aciklamalar:

Dipnot 3’te agiklandig iizere, Grup’un is ortakliklar1 ve istirakleri konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolay1r Grup’un bagli ortakliklarinin istirakleriyle ve is
ortakliklartyla yaptig1 islemler ilgili ortaklik oran 6lgiisiinde elimine olmaktadir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik itibariyla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

2020

Ortaklar Istirakler 15 Ortakliklar Diger Toplam
Ticari alacaklar - 127.417 12.585 436.006 576.008
Diger alacaklar® 2.414.527 - 35.489 265.074  2.715.090
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar - 177 -- 25.394 25.571
Pesin 6denmis giderleri -- 41.832 -- 158 41.990
Borglanmalar - (1.286.179) -- (10.421)  (1.296.600)
Ticari borglar - - (3.202) (89.983) (93.185)
E;‘;Z?;rsekt"m faaliyetlerinden (1.417) (59) (11.607)  (209.234)  (222.317)
Ertelenmis gelirler -- (@) (48.277) (196) (48.477)
Diger borglar (102.647) - (23.735) (48.310) (174.692)
Toplam 2.310.463  (1.116.816) (38.747) 368.488 1.523.388

2019

Ortaklar Istirakler  Is Ortakhklari Diger Toplam
Ticari alacaklar - 130.163 8.885 153.251 292.299
Diger alacaklar® 1.902.445 884 9.119 264.870  2.177.318
Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar -- 640 -- 17.543 18.183
Pesin 6denmis giderleri -- 15.140 -- 37.927 53.067
Borglanmalar -- (719.985) -- (1.594) (721.579)
Ticari borglar -- (12.074) (4.886) (5.352) (22.312)
Finans sektorii faaliyetlerinden
borglar (512) (58) (840) (4.127) (5.537)

Ertelenmis gelirler - @) (172) (61.614) (61.793)
Diger borglar (144.829) - (149) (20.275)  (165.253)
Toplam 1.757.104 (585.297) 11.957 380.629  1.564.393

® 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla ortaklardan olan diger alacaklarin 2.348.960 TL’lik kismi GAP insaat Dubai FZEnin Delta Netherlands B.V’den olan alacagindan
meydana gelmektedir. (31 Aralik 2019: 1.900.864 TL)
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Iliskili taraf aciklamalar (devamz)

Iliskili taraf islemleri

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri igin
kayitlara aldig: bir deger diistikliigi bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Yoktur).

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, Grup iligkili taraf islemleri asagidaki gibidir:

2020
Ortaklar Istirakler Is ortakliklari Diger Toplam
Hasilat * 654 101.971 48.060 611.602 762.287
Satiglarin maliyeti 2) (79.271) (8.843) (5.650) (93.766)
Genel yonetim giderleri (1.121) (309) (154) (1.058) (2.642)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri -- -- -- (15.363) (15.363)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler -- 15.912 42.831 166.045 224.788
Esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderler) -- 936 4.004 (266) 4.674
Finansman gelir / (gider) 5.593 (89.407) (1.819) (2.470) (88.103)
Toplam 5.124 (50.168) 84.079 752.840 791.875
2019
Ortaklar Istirakler Is ortakhklar Diger Toplam
Hasilat * 128 159.741 17.149 1.233.418 1.410.436
Satiglarin maliyeti 2 (110.734) (746) (147.457) (258.939)
Genel yonetim giderleri (228) (251) (1.309) (1.025) (2.813)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri - - -- (16) (16)
Esas faaliyetlerden diger
gelirler / (giderler) 39 9) 3.934 (2.780) 1.184
Finansman gelir / (gider) 6.374 (49.335) 7.412 (900) (36.449)
Toplam 6.311 (588) 26.440  1.081.240  1.113.403

® 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla hasilatin 210.632 TL’lik kismi Calik Enerji’nin Mitsubishi Corporation firmast igin Irak ve Ozbekistan’da yapmis oldugu taseron

faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.(31 Aralik 2019: 1.223.868 TL)

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri i¢inde bulunan iist diizey personele
saglanan faydalara iligskin giderler konsolide bazda 159.144 TL’ dir (2019: 139.915 TL).
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2020 Finans ici )  Finans dis1 ) Toplam
Kasa 566.048 3.414 569.462
Banka 4.308.115 1.015.784  5.323.899
-Vadesiz mevduat 1.805.480 614.937  2.420.417
-Vadeli mevduat 2.502.635 400.847  2.903.482
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki merkez
bankasi bakiyeleri 515.949 -- 515.949
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 108.994 69.701 178.695
Nakit ve nakit benzerleri toplam 5.499.106 1.088.899  6.588.005
Kullanmu kisith bakiyeler (162.712) (222.733)  (385.445)
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 5.336.394 866.166  6.202.560
2019 Finans ici ©  Finans dis1 Toplam
Kasa 487.935 2.996 490.931
Banka 6.939.851 1.547.055  8.486.906
-Vadesiz mevduat 3.165.548 592.073  3.757.621
-Vadeli mevduat 3.774.303 054982  4.729.285
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki merkez
bankas1 bakiyeleri 62.839 -- 62.839
Diger nakit ve nakit benzerleri ™ 1.378.767 717  1.379.484
Nakit ve nakit benzerleri toplami 8.869.392 1.550.768 10.420.160
Kullanimi kisith bakiyeler (263.192) (381.307) (644.499)
Nakit akis tablosundaki nakit ve
nakit benzerleri 8.606.200 1.169.461  9.775.661

®) Finans i¢i, Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde faaliyet gdsteren sirketlerini temsil eder.

**) Finans dis1, Grup’un bankacilik ve finans sektorii disindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerini
temsil eder.

31 Aralik 2020 tarihi itibaryla diger nakit ve nakit benzerleri esas olarak; 100.044 TL (31 Aralik
2019: 1.352.273 TL) ters repo islemleri, 68.634 TL (31 Aralik 2019: Yoktur.) likit fonlar, 9.134 TL kredi
kart1 alacaklarindan (31 Aralik 2019: 6.009 TL), 883 TL (31 Aralik 2019: 656 TL) tutarindaki yoldaki
paralardan olugmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla para piyasalarindan alacaklar bulunmamaktadir.
(31 Aralik 2019: 20.546 TL)
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri (devam)

31 Aralik 2020 tarihinde Grup’un sahip oldugu 385.445 TL (31 Aralik 2019: 644.499 TL) tutarindaki
nakit ve nakit benzeri iizerinde bloke bulunmaktadir ve dolayisiyla bu bakiye giinliik faaliyetlerde
kullanilamamaktadur. Ilgili tutarin 34.661 TL’lik (31 Aralik 2019: 3.796 TL) kism1 bakim sézlesmesine
istinaden Giircistan’daki bankada, 127.967 TL (31 Aralik 2019: 354.963 TL) tutarindaki kismui ise
kullanilan kredilere iliskin teminat olarak yurt i¢indeki bankalarda zorunlu olarak tutulmakta, 132 TL’lik
(31 Aralik 2019: 128 TL) kism1 kamulastirma davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke olarak
tutulmakta ve 23.732 TL’lik (31 Aralik 2019: Yoktur.) kismi online tahsilatlardan olusan bloke
tutarlarlardan olusmaktadir. Geriye kalan tutarin 36.241 TL’si (31 Aralik 2019: 22.420 TL) ise
EPIAS’dan satm alman elektrige karsilik verilen Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 Anonim Sirketi’ne
verilen nakit teminat olarak tutulmaktadir.

Grup’un Arnavutluk ve Tiirkiye’de yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinden o6tiirii olusmus zorunlu bloke
hesap tutar1 162.712 TL’dir (31 Aralik 2019: 263.192 TL).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldig: kredi, faiz ve yabanci para kur riski Dipnot 36°da
aciklanmustir.

Finansal yatirinmlar

31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

2020
Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire
yansitilan finansal varliklar 9.659.608 10.708.467 20.368.075
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 1.946.701 201.475 2.148.176
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 819.402 902.023 1.721.425
12.425.711 11.811.965 24.237.676
2019
Kisa Uzun
vadeli vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilan finansal varliklar 5.920.494  6.371.788 12.292.282
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 1.173.784 181.211 1.354.995
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 527.974 367.522 895.496
7.622.252  6.920.521 14.542.773
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar (devami)

)31 Aralik tarihi itibartyla, Grup’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak siniflandirilan Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Anagold”)’ndeki hisse
senedi yatirimlart konsolide finansal tablolarin olusturulmasi amaciyla degerlemeye tabi tutulmustur.
Grup’un s6z konusu yatirimi periyodik olarak bir bagimsiz degerleme kurulusu tarafindan indirgenmis
nakit akimlar1 yontemi kullanilarak degerlenmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, ertelenmis vergi
etkisi diisiilmeden gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik degerlemesinden
kaynaklanan net 451.216 TL (31 Aralik 2019: 129.034 TL) tutarindaki ger¢ege uygun deger artis1 Kar
veya zarar iginde yer alan “Yatirim faaliyetlerinden gelir / gider” hesabina kaydedilmistir.

Raporlama tarihi itibar ile, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin
indirgenmis nakit akimi yontemi ile degerlendirilmesinde kullanilan iskonto oranindaki 50 baz puanlik
artig / azalig vergi oncesi kar tizerinde sirasiyla, 14.487 TL / 15.936 TL (31 Aralik 2019: 14.798 TL /
27.319 TL) azalis/artis etkisi olusturmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

31 Aralik tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Kavith deger Kavith deger
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 13.038.654 9.414.658
Ozel sektor tahvilleri 4.428.370 1.542.634
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 2.231.585 832.970
Yatirim fonlar 500.924 405.452
Kote edilmis hisse senetleri 135.739 91.481
Kote olmayan hisse senetleri
Anagold 1.946.701 1.173.784
Bursagaz Bursa Sehirigi
Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi 111.532 112.804
Kayserigaz Kayseri Dogalgaz
Dagitim Pazarlama Ticaret Anonim Sirketi 89.943 68.407
Diger 32.803 5.087
Toplam 22.516.251 13.647.277

Aktif bir pivasada islem gérmedigi icin tarihsel maliyvetle degerlenen finansal varliklar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, kote edilmis piyasa degeri olmayan, bir borsada islem gérmeyen ve
gercege uygun degeri belirlenirken dikkate alinan deger dlglimlerinin deger araligindaki degiskenligin
onemli olmasi ve anilan aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin gergeklesme olasiliklarinin giivenilir bir
bicimde degerlendirilebilir olmamas1 sebebiyle ger¢ege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen 32.803 TL (31 Aralik 2019: 5.087 TL) tutarindaki finansal yatinmlar maliyet degerleri
iizerinden, varsa, deger diisiikliigii karsiligi diisiilerek muhasebelestirilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal yatirimlar(devami)
itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar

31 Aralik tarihi itibariyla itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

2020 2019

Kavith deger Kavith deger

Ozel sektor tahvilleri 955.117 266.078

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 363.946 269.763

Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 358.932 278.326

Diger 43.430 81.329

Toplam 1.721.425 895.496
31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil igerisindeki finansal yatirnmlarin hareketleri asagidaki gibidir:

GUD fark: diger Itfa edilmis GUD fark:

kapsamli gelire  maliyetinden kar/zarara

yansttilan yansitilan yansitilan

1 Ocak 2020 12.292.282 895.496 1.354.995

Alimlar 10.076.237 728.609 --

Gergege uygun deger degisim kar / (zarari) 320.631 11.433 451.216

Cikis (satis ve 6deme) (5.064.645) (163.578) --

Deger diigiikliigi (50.662) (4.100) --

Yabanci para ¢evrim farklari 2.794.232 253.565 341.965

31 Arahik 2020 20.368.075 1.721.425 2.148.176

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik 2019 tarihinde sonra eren yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

GUD fark: diger Itfa edilmis GUD farki

kapsaml gelire  maliyetinden kar/zarara

yansttilan yansitilan yansitilan

1 Ocak 2019 8.684.715 1.364.791 1.061.315
Alimlar 5.344.479 252.299 --
Gergege uygun deger degisim kar / (zarari) 403.121 9.702 129.034
Cikis (satis ve 6deme) (2.965.943) (733.529) --
Deger diisiikliigi (24.938) (1.071) --
Yabanci para ¢evrim farklari 850.848 3.304 164.646
31 Aralik 2019 12.292.282 895.496 1.354.995

Grup’un finansal yatirnmlarindan dolayr maruz kaldigi kredi, yabanci para ve faiz orani riskleri 36
numarali dipnotta agiklanmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Imtiyazh hizmet s6zlesmelerine iliskin finansal varhklar

31 Aralik tarihi itibartyla kisa ve uzun vadeli imtiyazli hizmet s6zlesmelerine iligkin finansal varliklar

asagidaki gibidir:
2020 2019
Kisa vadeli imtiyazli hizmet s6zlesmelerine
iligkin finansal varliklar 441.531 290.915
Uzun vadeli imtiyazli hizmet sdzlesmelerine
iliskin finansal varliklar 1.426.325 1.438.021
1.867.856 1.728.936

31 Aralik tarihi itibariyla imtiyazli hizmet sdzlesmelerine iligkin finansal varliklar hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31.Ara.20 31.Ara.19
Doénem Basi Finansal Varhk 1.728.936 1.732.915
Y1l igerisindeki yatirimlar 347.227 141.192
Tahsilatlar (485.883) (392.498)
Anapara tahsilatlar (290.961) (227.846)
Finansal gelir tahsilatlari (194.922) (164.652)
Finansal Gelir 357.888 188.026
Makul Deger farki ve diger diizeltmeler (36.305) 59.301
Maddi duran varliklara transferler (44.007) -
Donem Sonu Finansal Varhik 1.867.856 1.728.936

31 Aralik tarihi itibariyla imtiyazli hizmet sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar
asagidaki gibidir:

vade kirilimi tablosu

31.Ara.20 31.Ara.19
Vadesi 1 yila kadar 441.531 290.915
Vadesi 1 - 3 yila kadar 708.017 434.332
Vadesi 3 - 5 yila kadar 498.531 594.504
Vadesi 5 yildan fazla 219.777 409.185
Topam 1.867.856 1.728.936
Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
2020 2019
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 562.460 278.755
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 2.335.341 1.683.445
2.897.801 1.962.200

82



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ticari alacaklar ve borclar (devami)
Ticari alacaklar (devamu)

31 Aralik tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2020 2019

Alicilar 2.659.539 1.702.288
Stipheli ticari alacaklar 432.281 322.183
Alacak senetleri 222.308 239.047
Vadeli ¢gekler 15.501 15.427
Diger ticari alacaklar 970 5.602
3.330.599 2.284.547

Stipheli ticari alacak karsilig (-) (432.281) (322.183)
Ticari alacak reeskontu (-) (517) (164)
Toplam 2.897.801 1.962.200

)31 Aralik 2020 tarihi itibariyla alacak senetlerinin 182.541 (31 Aralik 2019: 181.649) TL’si Calik
Denim’in ticari faaliyetleri kapsaminda alinan senetlerden olugmaktadir

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerindeki siipheli alacaklar karsiligi hareketleri asagidaki

gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 322.183 281.977
Donem iginde ayrilan karsilik 79.642 47.501
Tahsilatlar (-) (9.370) (12.809)
Doénem iginde iptal edilen karsiliklar (-) (15.239) (22.021)
Yabanci1 para gevrim farklari 55.065 27.535
Toplam 432.281 322.183
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Ticari alacaklar ve borclar (devami)
Ticari alacaklar (devamu)
Uzun vadeli ticari alacaklar

31 Aralik tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2020 2019
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 13.548 13.544
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 246.352 572.264
259.900 585.808
31 Aralik tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:
2020 2019
Alicilar 260.015 585.878
Toplam 260.015 585.878
Alacaklar tizerindeki reeskont (-) (115) (70)
Toplam 259.900 585.808
Kisa vadeli ticari borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar agsagidaki gibidir:
2020 2019
[liskili taraflardan ticari borglar 93.185 22.312
Iliskili olmayan taraflardan ticari bor¢lar 1.889.922 1.500.346
1.983.107 1.522.658
2020 2019
Saticilar® 1.883.150 1.321.776
Borg senetleri 66.935 138.559
Diger ticari borglar 33.022 62.323
Toplam 1.983.107 1.522.658

) Saticilar, baglica MTI projeleriyle ilgili malzeme ekipmanlar1 saglayan tedarikgilere ve insas1 devam
eden projeler i¢in ¢alisan tageronlara olan borglardan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

2020 2019
Saticilar 39.690 53.217
Toplam 39.690 53.217
Saticilar iizerindeki reeskont (-) (3.826) --
Toplam 35.864 53.217

Grup’un ticari alacaklarindan dolayr maruz kaldig1 kredi ve yabanci para kur riski ve ticari borglarindan
dolay1 maruz kaldigi likidite ve yabanci para kur riskleri Dipnot 36°da agiklanmustir.
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Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve bor¢lar

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2020 2019
[ligkili taraflardan

finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 25.545 18.183
[liskili olmayan taraflardan

finans sektdrii faaliyetlerinden alacaklar 4.733.630 3.811.505
Toplam 4.759.175 3.829.688
Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2020 2019
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 3.497.265 3.392.503
Bankalara verilen kredi ve avanslar 1.279.712 360.021
Takipteki krediler ve alacaklar 318.636 316.549
Ara toplam 5.095.613 4.069.073
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikligii karsihigi (336.438) (239.385)
Toplam 4.759.175 3.829.688

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar agsagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2020 2019
[liskili taraflardan finans sektdrii faaliyetlerinden
alacaklar 26 -
Mliskili olmayan taraflardan finans

sektorii faaliyetlerinden alacaklar 14.419.219 8.782.428
Toplam 14.419.245 8.782.428
Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2020 2019
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 14.384.552 8.719.707
Bankalara verilen kredi ve avanslar 635.471 408.128
Ara toplam 15.020.023 9.127.835
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsiligi (600.778) (345.407)
Toplam 14.419.245 8.782.428

85



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar(devam:)

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda kredi ve avanslarin deger diislikligii karsiliginin hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
Bireysel bazda degerlendirilen deger diisiikliigii
1 Ocak bakiyesi 525.465 442.821
Cari donem deger diistikliigii gideri 197.024 81.841
- Dénem iginde ayrilan karsilik 241.599 210.322
- Tahsilatlar (44.575) (128.481)
Yabanci para ¢evrim farklari 98.981 803
31 Aralik bakiyesi 821.470 525.465
Topluca degerlendirilen deger diisiikliigii karsihig:
1 Ocak bakiyesi 59.327 54.617
Cari donem deger diistikliigii gideri 56.419 4,710
- Dénem iginde ayrilan karsilik 75.894 26.638
- Tahsilatlar (19.475) (21.928)
31 Aralik bakiyesi 115.746 59.327
Toplam deger diisiikliigii karsihig 937.216 584.792

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar 2020 2019
[liskili taraflara borglar 222.317 5.5637
[liskili olmayan taraflara borglar 34.856.622 23.547.130
Toplam 35.078.939 23.552.667
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Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borg¢lar (devami)
Finans sektorii faaliyetlerinden borg¢lar (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglarin detay: asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli bor¢lar 2020 2019
Bankalara bor¢lar 285.598 213.680
Vadeli mevduat 281.419 162.878
Cari hesap 4.179 50.802
Miisterilere borg¢lar 25.554.833 17.587.471
Gergek kisiler 19.745.155 14.019.797
Tiizel kigiler 4.417.327 2.742.571
Devlet kuruluslart 835.099 522.530
Diger 557.252 302.573
Fonlar ve 6deme hesaplar1 3.596.285 1.847.662
Repo islemlerinden fonlar 5.642.223 3.903.854
Toplam 35.078.939 23.552.667

) Grup’un Tiirkiye’deki bankacilik sektdriindeki bagli ortakligmin mevduat toplama yetkisi
bulunmamaktadir. Fonlar ve 6deme hesaplari, kredisi bulunan miisteri islemleri igin gegici olarak cari
hesaplar1 ifade etmektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla mevduat tutart igermemektedir
(31 Aralik 2019: Yoktur).

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar 2020 2019
Iliskili olmayan taraflara finans sektorii faaliyetlerinden uzun

vadeli borglar 3.675.815 2.661.866
Toplam 3.675.815 2.661.866
Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli bor¢lar 2020 2019
Miisterilere borg¢lar

Gergek kisiler 3.432.310 2.417.794
Tiizel kisiler 241.972 140.127
Devlet kuruluslar -- 97.965
Diger 1.533 5.980
Toplam 3.675.815 2.661.866

87



13

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger kisa vadeli alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

2020 2019
Mliskili taraflardan diger alacaklar 366.091 276.454
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.312.037 1.085.609
1.678.128 1.362.063
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2020 2019
Verilen depozito ve teminatlar 867.925 695.559
Ortaklardan alacaklar 65.567 1.581
Vergi dairesinden alacaklar 61.257 28.276
Is ortakliklarindan alacaklar 35.489 9.119
Istiraklerden alacaklar -- 884
Personelden alacaklar 883 83
Diger alacaklar 706.131 646.428
Ara toplam 1.737.252 1.381.930
Diger stipheli alacak karsiliklari (-) (59.124) (19.867)
Toplam 1.678.128 1.362.063
Diger uzun vadeli alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2020 2019
Mliskili taraflardan diger alacaklar 2.348.999 1.900.864
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 44.006 42.599
2.393.005 1.943.463
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar agagidaki gibidir:
2020 2019
Ortaklardan alacaklar 2.348.960 1.900.864
Verilen depozito ve teminatlar 23.428 20.528
Diger alacaklar 18.989 20.721
Personelden alacaklar 1.628 1.350
Toplam 2.393.005 1.943.463
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Diger alacaklar ve borg¢lar (devami)
Diger kisa vadeli borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
[ligkili taraflara diger borglar 174.692 165.253
Iliskili olmayan taraflara borglar 220.183 208.489
Toplam 394.875 373.742

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Alman depozito ve teminatlar 126.547 123.638
Ortaklara borglar 102.647 144.829
Is ortakliklarina borglar 23.735 149
Diger borglar 141.946 105.126
Toplam 394.875 373.742

Diger uzun vadeli borc¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli bor¢lar agagidaki gibidir:

2020 2019
Iliskili olmayan taraflara borglar 385.776 286.640
Toplam 385.776 286.640

31 Aralik tarihleri itibariyla, iligkili olmayan taraflara diger uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

2020 2019
Alman depozito ve teminatlar® 290.281 248.995
Diger borglar 95.495 37.645
Toplam 385.776 286.640

) 31 Aralik tarihleri itibartyla, alman kisa ve uzun vadeli depozito ve teminatlar baslica Grup’un elektrik
dagitim1 ve perakende satis1 yapan bagh ortakliklarinin misterilerinden aldig1 teminat bedellerinden
olusmaktadir.
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Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, stoklar asagidaki gibidir:

2020 2019
Alim satim amacli gayrimenkuller ¢ 745.496 638.547
Hammadde 454.633 358.273
Ticari mallar 320.403 182.525
Mamuller 149.272 140.254
Yart mamuller 52.006 67.036
Diger stoklar 8.604 7.006
Stok deger diistikliigii karsiliklari(-) (51.105) (31.064)
Toplam 1.679.309 1.362.577

™Alim satim amagh gayrimenkuller, Istanbul’da “Taksim 360” projesi kapsaminda satis amaci ile inga
edilen ev ve ofis binalarindan olugan alim satim amagli, tamamlanma siiresi 48 aydan uzun olmayan
gayrimenkulleri icermektedir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un alim satim amagl gayrimenkuller
iizerinde 533.836 TL (birikmis) tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri bulunmaktadir (31 Aralik 2019:
285.337 TL).

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait stok deger diisiikliigii hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Agilis bakiyesi 31.064 24.609
Donem i¢i ayrilan karsilik 11.969 3.982
Yabanci para ¢evrim farklari 8.072 2.473
51.105 31.064
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Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verilen avanslar 593.896 194.897
Diger 271.923 83.847
Toplam 865.819 278.744

®) Verilen avanslar baslica siiregelen MTI projelerine istinaden tedarikgilere ve hizmet saglayicilara
verilen avanslardan olusmaktadir.

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Maddi duran varlik alimlar1 i¢in verilen avanslar 6.344 11.025
Diger ) 569.505 153.156
Toplam 575.849 164.181

® Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin 57.504 TL’si (31 Aralik 2019: 83.800 TL) Tiirkiye Futbol
Federasyonu (TFF) ve spor kuliiplerine yapilan anlasmalar dogrultusunda s6zlesme ile ilgili pesin yapilan
O0demelerden olugsmaktadir.

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Alman avanslar ) 692.968 212.442
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 222.232 247.475
Toplam 915.200 459.917

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 683.275 544.924
Toplam 683.275 544.924

) Alinan avanslar biiyiik oranda; Grup’un Tiirkmenistan’da gergeklestirdigi TFM projesi kapsaminda
Turkmenergo Dovlet Elektroenerget Sirketi’nden, Senegal’de gergeklestirdigi SNC projesi kapsaminda
West African Energy SA’dan, alinan sozlesme avanslari ile Irak’ta gergeklestirdigi BSR projesi
kapsaminda Mitsubishi Corporation’dan alinan sézlesme avanslarindan olugmaktadir.

") 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ertelenmis gelirlerin 671.439 TL’si baglica Grup’un insaat ve
gayrimenkul sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin gergeklestirdigi gayrimenkul gelistirme ve
taahhiit projelerinden (31 Aralik 2019: 541.028 TL) kaynaklanmaktadir.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
Is ortakliklar:

KCLE

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlagma kapsaminda is ortaklig1 olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji, ve Limak
Yatirim sirasiyla yiizde 25, yiizde 25 ve yiizde 50 oranlarinda istirak etmiglerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde
KCLE, Kosova Cumhuriyeti’'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini yiiriiten Kompania Per
Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulugunun
paylarmin tamamini 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti tarafindan agilan ihaleye
girerek 61.976 TL (26.300 EUR karsilig1 tutar) karsiliginda satin almistir.

27 Nisan 2015 tarihinde Calik Enerji, KCLE’de CEDAS’1n sahibi oldugu tiim paylar1 satin alarak payini
yiizde 25,00’ten yiizde 50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S.
(“Kiler Aligveris”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda CED ve Kiler Alisveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlar1 sirasiyla yiizde 50 ve yiizde 50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satisi amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmasi1 veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin yonetimlerinin
tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciliiyla sinai veya ticari yatirimlar yapilmasi
amaciyla bir ig ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine istinaden Kars, Ardahan, Igdir,
Erzincan, Agri, Bayburt ve Erzurum bdlgelerinde elektrik dagitim ve satigi yapan ve kamuya ait olan
EDAS ve EPAS paylarinin tamamini Ozellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek 247.337 TL
(128.500 Bin USD karsilig1 tutar) satin almistir.

LC Electricity

3 Temmuz 2014 tarihinde Tiirkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlasma
kapsaminda ytizde 50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet alim1 amaciyla bir ig ortakligi olarak kurulmustur.

Kartaltepe

Yeni Anadolu Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin (“'YAMAS”) tamamima sahip oldugu bagh
ortakligi Kartaltepe Madencilik, 2011 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara’da bulunan firma, Erzincan’da
madencilik faaliyeti gostermektedir. Raporlama tarihi itibariyla, Kartaltepe Madencilik firmasimin sermayesinin
yiizde 50’si Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’ne kalan yiizde 50’si YAMAS’a aittir.

Polimetal

Polimetal, YAMAS’1n bir baglh ortaklig1 olarak 2011 yilinda kurulmustur. Polimetal’in tescil adresi
Ankara Tirkiye’dir ve Polimetal maden varliklarinin gelistirilmesi ve igletilmesi faaliyetlerini
yiriitmektedir. 03.01.2020 tarihinde Alacer Gold Madencilik A.S., hisselerini Lidya Maden’e devrederek
ortakliktan ayrilmistir ve Lidya Maden’in girketteki pay1 %50’den %100’e ¢ikmistir.
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)
Is ortakliklar: (devami)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen is ortakliklar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

) Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk
Is ortakhiklar: deger pay1 % deger pay1 %
Varhiklar

KCLE 748.746 50,00 598.956 50,00
Dogu Aras 746.698 50,00 407.320 50,00
Kartaltepe 28.333 50,00 54.508 50,00
Polimetal -- -- 46.811 50,00
Tungpnar 8.526 50,00 8.613 50,00
Calik Limak Adi Ortaklig1 13.103 50,00 3.113 50,00
LC Electricity 75 50,00 57 50,00

1.545.481 1.119.378

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablolar
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 1.119.378 737.652
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
karlarindaki/(zararlardaki) paylar 236.258 255.504
Yabanci para ¢evrim farki 257.924 119.253
[s ortakliklarinin sermaye artisina katilim 1.256 6.969
Istirak pay1 degisiminin etkisi (46.811) --
Temettii dagilimi (22.524) -
31 Aralik bakiyesi 1.545.481 1.119.378
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Istirakler
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen istirakler ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk

Istirakler deger pay1 % deger pay1 %
Varliklar
Kazakhstan ljara

Company KIC Leasing 19.303 14,31 15.975 14,32
Halk Yenilenebilir Enerji -- -- 11.190 50,00
Idea Farm 8.095 30,00 8.095 30,00
Albania Leasing 7.607 29,99 5.371 29,99
Hali¢ Leasing 6.704 32,00 6.537 32,00
Euro-Mediterranean 8.918 25,57 7.020 25,57
Eurasian Leasing Company 6.752 36,71 6.400 36,71
Secom Aktif Giivenlik Yatirim A.S. 18.951 50,00 4.789 50,00
Dome Zero inch. . 820 1,98 820 1,98
Workindo Teknoloji ve Insan

Kaynaklar1 Danigmanlik A.S. 5.424 3333 N B
HMC Dijital 1.649 33,33 -- --
Toplam 84.223 66.197
Yiikiimliiliikler
TAPCO -- -- (229) --
Toplam -- (229)
Toplam 84.223 65.968

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda istiraklerdeki yatirimlarin hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak bakiyesi 65.968 57.705
Ozkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerin
karlarindaki/(zararlarindaki) paylar (9.719) (9.702)
Sermaye artiginin etkisi 22.965 14.112
Cikislar - (50)
Yabanci1 para ¢evrim farki 5.009 3.903
31 Aralik bakiyesi 84.223 65.968
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16 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin 6zet finansal bilgilerini icermektedir.

31 Aralik 2020
Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylar Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net varhklardaki Kayith zarardaki
Sirket ismi-istirakler dénemi (%)  varhiklar  varhklar  varhklar  yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  varhklar  Kar/ (zarar) pay1 deger pay1
Kazakhstan ljara Company Jsc. 31 Aralik 14,31 56.722 151.138 207.860 69.554 -- 69.554 138.306 11.133 19.792 19.303 1.593
Eurasian Leasing Company 31 Aralik 36,71 3.601 17.451 21.052 1.538 1.120 2.658 18.394 301 6.752 6.752 110
Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 62.600 14.640 77.240 42.590 - 42.590 34.650 5.206 8.860 8.918 1.331
Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32 28.221 195 28.416 8.173 - 8.173 20.243 521 6.478 6.704 167
Halk Yenilenebilir Enerji 31 Aralik 50 5.238 -- 5.238 3.189 -- 3.189 2.049 -- 1.025 -- --
Workindo 31 Aralik 33,33 20.286 516 20.802 - 69 69 20.733 979) 6.910 5.424 (326)
HMC Dijital 31 Aralik 33,33 - - - - - - - (577) - 1.649 (192)
Idea Farm 31 Aralik 30 10.443 6.004 16.447 - - -- 16.447 - 4.934 8.095 --
Albania Leasing Company 31 Aralik 30 6.029 55.880 61.909 6.538 26.839 33.377 28.532 - 8.560 7.607 -
Secom Aktif Yatirim 31 Aralik 50,00 36.345 80.620 116.965 14.715 63.891 78.606 38.359 (24.802) 19.180 18.951 (12.402)
Dome Zero 31 Aralik 1,98 -- - -- -- -- -- - - -- 820 --
Toplam 84.223 (9.719)
Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini igermektedir.
31 Aralik 2020
Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylar Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net varhklardaki Kayith zarardaki
Sirket ismi-is ortaklig donemi (%)  varhklar _ varhklar _ varhklar  yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  varhklar Kar/ (zarar) payl deger payl
KGLE 31 Aralik 50,00 776.904 1312452  2.089.356 565.622 85.466 651.088  1.438.268 46.443 719.134 748.746 23.222
Dogu Aras 31 Aralik 50,00  1203.409  1.072.814  2.276.223 954.118 131.057 1.085.175  1.191.048 449.464 595.524 746.698 224.732
Calik Limak Adi Ortakligt 31 Aralik 50,00 40.622 40.622 40.600 40.600 22 19.988 11 13.103 9.994
Tungpinar 31 Aralik 50,00 351 351 127 127 224 (2.687) 112 8.526 (1.344)
Kartaltepe 31 Aralik 50,00 18.428 10.663 29.091 4.253 5.000 9.253 19.838 (40.694) 9.919 28.333 (20.346)
LC Electricity 31 Aralik 50,00 75
Toplam 1.545.481 236.258

95



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

16

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Asagida yer alan tablo istiraklerin finansal bilgilerini icermektedir.

31 Aralik 2019

Grup'un

Raporla Ortakhk Grup'un net kar veya

ma paylar Donen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Kar/ varhklardaki Kayith  zarardaki

Sirket ismi-istirakler dénemi (%)  varhklar  varhklar  varhklar yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  Net varhiklar (zarar) payl deger payl

Kazakhstan ljara Company Jsc. 31 Aralik 14,32 22.396 113.224 135.620 22.550 -- 22.550 113.070 8.521 16.192 15.975 1.220

Eurasian Leasing Company 31 Aralik 36,71 17.738 2.407 20.145 1.631 1.079 2.710 17.435 394 6.400 6.400 145

Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 54.882 8.779 63.661 34.598 - 34.598 29.063 2.219 7.431 7.020 567

Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32 34.330 412 34.742 14.651 -- 14.651 20.091 (2.295) 6.429 6.537 (734)

Halk Yenilenebilir Enerji 31 Aralik 50 5.150 -- 5.150 3.669 - 3.669 1481 227 741 11.190 113

Idea Farm 31 Aralik 30 8.095 - 8.095 - - - 8.095 - 2.429 8.095 -

Albania Leasing Company 31 Aralik 29,99 5.657 43.183 48.840 1.648 25.794 27.442 21.398 6 6.417 5.371 (2.498)
Secom Aktif Giivenlik Yatirim

AS. 31 Aralik 50,00 12.224 80.913 93.137 10.940 72.062 83.002 10.135 (17.006) 5.068 4.789 (8.503)

Dome Zero 31 Aralik 1,98 820 - 820 - - - 820 - 16 820 -

TAPCO 31 Aralik - - - - - - - - (24) - (229) (12)

Toplam 65968 (9.702)

Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini icermektedir.
31 Arahk 2019

Grup'un

Ortakhk Grup'un net kar veya

Raporlama paylar Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net Kar/ varhklardaki Kayith  zarardak

Sirket ismi-is ortakligi donemi (%)  varhklar  varhklar  varhklar yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler varhiklar (zarar) payl deger i pay1

KCLE 31 Aralik 50,00 465.676 915919  1.381.595 295.673 54.608 350.281 1.031.314 31.243 515.657 598.956 15.621

Dogu Aras 31 Aralik 50,00 705.226 - 705.226 28.501 - 28.501 676.725 430.762 338.363 407.320 215.380

Calik Limak Adi Ortakligi 31 Aralik 50,00 19.674 -- 19.674 19.656 - 19.656 18 1.270 9 3.113 634

Polimetal® 31 Aralik 50,00 5.443 70.914 76.357 10.110 706 10.816 65.541 (11.035) 32.771 46.811 (5.517)

Tungpar 31 Aralik 50,00 455 1 456 58 - 58 398 (1.076) 199 8.613 (538)

Kartaltepe 31 Aralik 50,00 95.577 4774 100.351 28.163 - 28.163 72.188 59.847 36.094 54.508 29.924

LC Electricity 31 Arahk 50,00 - - - - - - - - -- 57 --

Toplam 1.119.378 255.504

96



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

17 Maddi duran varhklar
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik hareket tablolar1 asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Arsave  Makine ve Mobilya ve Diger duran  Yapilmakta olan Ozel

binalar  techizatlar Tasitlar demirbaslar varhklar yatirnmlar  maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2019 bakiyesi 1.163.058 2.798.014  129.054 520.576 137.896 346.193 70.573 5.165.364
Ilaveler 32.775 56.371 47.151 41.898 29.308 375.045 2.437 584.985
Transferler 80.014 124.007 1.649 6.513 - (212.517) 200 (134)
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler (3.239) -- -- -- -- -- -- (3.239)
Yabanci para gevrim farklari 123.946 191.996 20.274 51.440 15.136 3.503 6.096 412.391
Isletme edinimlerinden kaynaklanan girisler 3.302 127.191 (249) (2.681) (15) 18 -- 127.566
Cikislar (66.494) (17.798) (8.082) (41.753) (12.032) (190.339) (70) (336.568)
31 Aralik 2019 bakiyesi 1.333.362 3.279.781  189.797 575.993 170.293 321.903 79.236 5.950.365
1 Ocak 2020 bakiyesi 1.333.362 3.279.781  189.797 575.993 170.293 321.903 79.236 5.950.365
Ilaveler 23.358 24.291 17.973 51.446 36.779 262.460 11.257 427.564
Transferler 318.666 125.964 - 17.019 - (487.655) 68.062 42.056
Yatirim amagl gayrimenkullere transferler (3.525) -- -- -- -- -- -- (3.525)
Yabanci para ¢evrim farklar 259.623 530.215 34.964 128.098 52.069 8.079 5.233 1.018.281
Isletme edinimlerinden kaynaklanan girigler 8.378 9.218 438 1.839 -- -- 962 20.835
Cikislar (39.700) (319.166) (9.396) (23.939) (870) (7.966) (2.476) (403.513)
31 Aralik 2020 bakiyesi 1.900.162 3.650.303  233.776 750.456 258.271 96.821 162.274 7.052.063

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerindeki toplam sigorta tutar1 3.123.738 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.368.067 TL ).
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 594.020 TL).

97



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

17 Maddi duran varhklar (devami)

Arsa ve Makine ve Mobilya ve Diger duran Yapilmakta Ozel

binalar techizatlar Tagitlar demirbaslar varhklar olan yatirimlar maliyetler Toplam
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2019 bakiyesi (293.298) (1.095.915) (73.771) (300.111) (67.395) -- (36.760)  (1.867.250)
Amortisman (38.259) (187.665) (24.853) (60.920) (12.235) - (6.486) (330.418)
Yabanci para ¢evrim farklar (50.835) (96.685) (12.721) (26.208) (11.935) - (5.159) (203.543)
Isletme edinimlerinden girisler 106 (6.214) 54 398 4 -- -- (5.652)
Cikislar 48.927 12.593 7.221 35.266 8.599 - 465 113.071
31 Aralik 2019 bakiyesi (333.359) (1.373.886)  (104.070) (351.575) (82.962) -- (47.940)  (2.293.792)
1 Ocak 2020 bakiyesi (333.359) (1.373.886)  (104.070) (351.575) (82.962) - (47.940)  (2.293.792)
Amortisman (33.595) (214.905) (28.792) (70.640) (17.264) - (7.199) (372.395)
Transferler 40 783 -- (783) -- -- (40) --
Deger disiikliigi (2.788) -- -- -- -- -- -- (2.788)
Yabanci para gevrim farklar (90.193) (263.381) (20.243) (87.256) (38.865) -- (3.101) (503.039)
Isletme edinimlerinden girisler - (1.687) (438) (1.409) - - (892) (4.426)
Cikislar 14,781 220.266 6.034 9.347 870 -- 1.423 252.721
31 Arahk 2020 bakiyesi (445.114) (1.632.810)  (147.509) (502.316) (138.221) - (57.749)  (2.923.719)
Net kayith degeri 1 Ocak 2019 869.760 1.702.099 55.283 220.465 70.501 346.193 33.813 3.298.114
Net kayith degeri 31 Aralik 2019 1.000.003 1.905.895 85.727 224.418 87.331 321.903 31.296 3.656.573
Net kayith degeri 31 Aralik 2020 1.455.048 2.017.493 86.267 248.140 120.050 96.821 104.525 4.128.344
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18  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar

asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Diger maddi
Lisans & Elektrik Marka olmayan

Maliyet Serefiye yazilimlar _ dagitim haklari isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2019 bakiyesi 3.796 460.117 573.943 11.466 157.629 1.206.951
Girisler 42.550 112.541 - - 40.492 195.583
Transferler - 134 - - - 134
Yabanci para gevrim farklari -- 23.902 1) -- 25.214 49.115
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve gikislar -- -- 47.546 -- (1.683) 45.863
Cikiglar - (11) - - (198) (209)
31 Aralik 2019 bakiyesi 46.346 596.683 621.488 11.466 221.454 1.497.437
1 Ocak 2020 bakiyesi 46.346 596.683 621.488 11.466 221.454 1.497.437
Girigler - 54.177 478 - 71.830 126.485
Transferler - 1.300 - - 651 1.951
Yabanci para ¢evrim farklari -- 185.766 1 -- 38.447 224.214
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar -- 2.187 -- -- 59.007 61.194
Diizeltmeler -- (2.340) -- -- (5.224) (7.564)
Cikiglar (20.422) - (45.684) - - (66.106)
31 Aralik 2020 bakiyesi 25.924 837.773 576.283 11.466 386.165 1.837.611
Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2019 bakiyesi - (280.607) (154.201) (48) (71.633) (506.489)
[tfa paylari - (43.922) (29.773) - (12.769) (86.464)
Yabanci para ¢evrim farklari - (17.329) 140 (6) (20.372) (37.567)
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar -- -- -- -- 363 363
Diizeltmeler - - - - 198 198
Cikislar - (©) - - - (6)
31 Aralik 2019 bakiyesi - (341.864) (183.834) (54) (104.213) (629.965)
1 Ocak 2020 bakiyesi - (341.864) (183.834) (54) (104.213) (629.965)
itfa paylari - (41.181) (47.972) - (15.226) (104.379)
Yabanci para ¢evrim farklari -- (140.792) (138) -- (28.647) (169.577)
Diizeltmeler - (2.112) 8.069 - - 5.957
Cikislar - (©) - - - (6)
31 Aralik 2020 bakiyesi - (525.955) (223.875) (54) (148.086) (897.970)
Net kayith degeri 1 Ocak 2019 3.796 179.510 419.742 11.418 85.996 700.462
Net kayith degeri 31 Arahk 2019 46.346 254.819 437.654 11.412 117.241 867.472
Net kayith degeri 31 Aralik 2020 25.924 311.818 352.408 11.412 238.078 939.640
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Kullanim Hakki Varhiklari

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihinde sona eren yila ait kullanim haki varliklari hareket tablosu agagidaki
gibidir:

Yabanci para

Kullamim Hakki Varhklar: 1 Ocak 2020 ilaveler Birlesmeler Cikiglar  c¢evrim farki 31 Arahk 2020
Kullanim hakki varliklar 281.640 77.973 533 (2.892) 83.394 440.648
Kullanim hakki varliklari amortismani (41.604)  (48.838) (266) 511 (14.222) (104.419)
Net defter degeri 240.036 29.135 267 (2.381) 69.172 336.229
Yabanci para

Kullamim Hakki Varhklar: 1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar ¢cevrim farki 31 Aralik 2019
Kullanim hakki varliklar 92.991 171.422 (726) 17.953 281.640
Kullanim hakki varliklari

amortismani - (38.476) 464 (3.592) (41.604)
Net defter degeri 92.991 132.946 (262) 14.361 240.036

Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Yapilmakta olan yatirim amacgh gayrimenkuller 726.115 734.000
Yatirim amagl gayrimenkuller 230.634 175.082
956.749 909.082

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatinm amagli gayrimenkul hareket tablolar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
1 Ocak bakiyesi 909.082 704.512
Ilaveler 13.731 23.607
Maddi duran varliklardan transferler 3.525 3.239
Cikiglar (1.334) -
Gergege uygun deger degisimi (Dipnot 33) (219.561) 81.824
Yabanci para ¢cevrim farki 251.306 95.900
Toplam 956.749 909.082

Grup, yatirim amacli gayrimenkullerin tamami i¢in TFRS 13 kapsaminda bagimsiz degerleme raporlari
almistir. Gergege uygun deger hiyerarsisine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

2020 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagli gayrimenkuller - 956.749 -- 956.749
Toplam --  956.749 -- 956.749
2019 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagh gayrimenkuller -- 909.082 -- 909.082
Toplam - 909.082 -- 909.082
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Yatirom amach gayrimenkuller (devamu)

31 Aralik tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagh gayrimenkullerinin degerleme caligsmasi bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmigtir. Degerleme yontemi olarak emsal karsilagtirma analizi
yontemi kullanilmastir.

Emsal karsilastirma yontemi ile yakin donemde satilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar
degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra konu taginmazlar igin
mevcut durumlariyla arsa paylar1 dahil metrekare ve toplam pazar degerleri belirlenmektedir ve bulunan
emsaller, konum ve biiyiikliik gibi kriterler dahilinde karsilastirilip, emlak pazarmin giincel
degerlendirmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriisiilerek belirlenmektedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Grup’un yatinm amagli gayrimenkulleri tizerinde 1.468.100 TL ipotek
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 1.188.054 TL).

Diger varlik ve yiikiimliiliikler

Diger donen varliklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralhik 2020 31 Aralk 2019

Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar ¢ 4.641.292 3.482.994
Devreden KDV 223.173 189.390
Personel avanslari 9.882 5.490
Diger gelir tahakkuklar 61.481 18.048
Diger donen varliklar 281.952 57.807

5.217.780 3.753.729

® 31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, zorunlu karsiliklar yasal olarak tutulmasi zorunlu
mevduattan olusmakta ve Grup bu zorunlu karsiliklar1 giinliik faaliyetlerinde kullanamamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikkiimliliikkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve fonlar 194.580 165.472
Bloke kurumsal tahsilat hesabi 20.530 138.323
Odenecek KDV 5.832 2.402

Kart satis tahsilatlarindan
Tiirkiye Futbol Federasyonu pay1 hesabi 588 14.785
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 376.556 450.275
598.086 771.257
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22 Sozlesme varhik ve yiikiimliiliikleri

Devam eden ingaat sozlesmelerinden olusan varlik ve yiikiimliiliiklerin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Kisa vadeli devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan

sozlesme varliklari 523.315 603.652
Kisa vadeli devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan
sOzlesme yiikiimliilikkleri (312.221) (553.237)
Uzun vadeli devam eden ingaat ve taahhit islerinden dogan
sozlesme yiikiimliiliikleri (342.027) (210.802)
Toplam (130.933) (160.387)
31 Aralik tarihleri itibariyla, tamamlanmamis s6zlesme detaylari agagidaki gibidir:
2020 2019
Devam eden insaat s6zlesmeleriyle ilgili maliyetler 25.136.755 24.743.660
Tahmini kazanclar/(maliyetler), net 4.288.937 5.928.230
Devam eden siézlesmelerle ilgili tahmini gelir 29.425.692 30.671.890
Eksi: Faturalanan hakedis bedelleri ve alinan avanslar (29.556.625) (30.832.277)
Devam eden ingaat sozlesmelerinden varhklar, net (130.933) (160.387)
23 Borc¢lanmalar
31 Aralik tarihleri itibariyla bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar 2020 2019
Ihrag edilen menkul kiymetler 7.414.712 6.068.121
Grup’un bankacilik ve finans sektériinde

faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin bor¢lanmalari 2.794.220 4.679.904
Banka kredileri 1.870.104 1.977.879
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 1.301.561 1.388.628
Kiralama iglemlerinden borglar 106.468 96.960
Faktoring bor¢lari 27.023 39.074
Toplam 13.514.088 14.250.566
Uzun vadeli bor¢lanmalar 2020 2019
Banka kredileri 1.873.656 1.811.187
Kiralama iglemlerinden borglar 331.873 250.874
Sermaye benzeri krediler 225.114 166.453
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde

faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin bor¢lanmalari 120.061 148.066
Ihrag edilen menkul kiymetler 15.673 42.417
Sukuk Islemleri 1.370.066 700.944
Toplam 3.936.443 3.119.941
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Bor¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, faktoring bor¢larini da igeren bor¢lanmalarin vade ve sartlart asagidaki

gibidir:

2020
Nominal Vade Nominal Kayith
Para cinsi faiz orami (%) tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredileri TL 9,5-20,5  2021-2025 1.540.879 1.599.933
Teminath banka kredileri TL Rotatif 2021 23.725 19.996
Teminatli banka kredileri usbD 1,05-8,6 2021-2029 1.326.649 1.339.058
Teminatli banka kredileri EUR 0,49-6,5 2021-2029 322.355 316.486
Teminatli banka kredileri ALL 5,00-5,50  2021-2030 27.432 28.115
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2021 11.877 9.998
Teminatsiz banka kredileri TL 7,5-37,08  2021-2029 1.752.649 1.871.632
Teminatsiz banka kredileri UsD Rotatif 2021 28.129 27.527
Teminatsiz banka kredileri usD 0,1-7,75  2021-2022 1.677.944 1.700.621
Teminatsiz banka kredileri EUR 0,01-7,35  2021-2031 1.505.430 1.193.927
Teminatsiz banka kredileri AUD 2,25 2021 13.422 13.678
Teminatsiz banka kredileri XAU 0,75-1,25 2021 28.827 28.853
Teminatsiz banka kredileri CHF 0,35 2021 25.723 25.728
Teminatsiz banka kredileri GBP 1,35 2021 9.103 9.164
Borg¢lanma senetleri TL 8,5-23,75 2021-2022 812.212 812.212
Borg¢lanma senetleri UsSD 0,5-4,75 2021-2022 6.421.228 6.421.228
Bor¢lanma senetleri EUR 0,4-2,3 2021 196.945 196.945
Faktoring borglart TL 14,8 2021 8.000 8.000
Faktoring borglart uUsD 11,0 2021 8.441 8.441
Faktoring borglart EUR 6,3 2021 10.582 10.582
Kiralama iglemlerinden borglar EUR 2021-2024 323.755 339.825
Kiralama iglemlerinden borglar TL 2021-2028 52.216 45573
Kiralama islemlerinden borglar uUsD 2024-2028 2.788 2.788
Kiralama iglemlerinden borglar ALL 2021-2030 77.015 49.772
Kiralama iglemlerinden borglar JPY 2021 383 383
Sukuk sozlesmesi usD 2024 866.179 866.179
Sukuk sozlesmesi TL 2030 503.887 503.887
17.577.775 17.450.531
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Borc¢lanmalar (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, faktoring bor¢larini da igceren borglanmalarin vade ve sartlar1 asagidaki

gibidir:

2019
Nominal Vade Nominal Kayith
Para cinsi faiz oram (%) tarihi degeri degeri
Teminatli banka kredileri TL 14-27  2020-2024 1.430.434 1.518.436
Teminatli banka kredileri usD 2,64-8,64  2020-2029 1.254.718 1.250.521
Teminatli banka kredileri usD Libor +4 2020 80.513 78.482
Teminatli banka kredileri EUR 0,65-7,75  2020-2035 344.133 343.231
Teminatli banka kredileri ALL 4,50-5,50 2020-2029 12.709 12.708
Teminatsiz banka kredileri TL Rotatif 2020 27.377 25.643
Teminatsiz banka kredileri TL 9-29  2020-2029 1.904.362 1.890.937
Teminatsiz banka kredileri usbD Rotatif 2020 28.299 28.293
Teminatsiz banka kredileri usD 1-8,64  2020-2021 1.764.795 1.773.743
Teminatsiz banka kredileri EUR 0,01-7,90 2020-2025 3.092.451 3.099.681
Teminatsiz banka kredileri GBP 1,45 2020 23.404 23.423
Teminatsiz banka kredileri AUD 3,75 2020 9.762 10.085
Teminatsiz banka kredileri XAU 2,76 2020 90.300 92.399
Teminatsiz banka kredileri CHF 0,4 2020 24.492 24.535
Borglanma senetleri TL 8,5-28,65 2020-2021 5.123.062 5.123.062
Borg¢lanma senetleri usD 2-75 2020-2022 411.939 416.416
Bor¢lanma senetleri EUR 0,5-2 2020 571.060 571.060
Faktoring borglart TL 12,7 - 21,29 2020 4610 4610
Faktoring borglari usD 8-8,25 2020 13.959 13.959
Faktoring borglar1 EUR 3,45-3,55 2020 20.505 20.505
Kiralama islemlerinden borglar EUR 2020-2049 256.328 252.405
Kiralama islemlerinden borglar TL 2020-2025 48.856 41.210
Kiralama islemlerinden borglar usD 2020-2028 2.428 2.428
Kiralama islemlerinden borglar ALL 2020-2049 51.114 51.114
Kiralama iglemlerinden borglar JPY 2020-2022 677 677
Sukuk s6zlesmesi USD 2024 700.944 700.944
17.293.231  17.370.507

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, kullanilan banka kredileri karsiliginda, ingaat halindeki yatirim amagh
gayrimenkuller tizerinde 200.000 USD (31 Aralik 2019: 200.000 USD) tutarinda ipotek bulunmaktadir.
Grup’un sahip oldugu yonetim binasi {izerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: 100.000 USD).

Calik Holding, CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandig1 ve kullanacag:
nakdi ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek tizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS’ta Calik
Enerji’nin sahip oldugu hisselerin sirasiyla 85 adeti (0,085 TL), 115 adeti (0,115 TL) ve 377.622.000
adeti tizerinde (377.622 TL) ve CEDAS’m, YEPAS’ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse
(63.587 TL) ile YEDAS ta sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL) hisse de bu banka lehine

rehin olarak verilmistir.

Tiirev finansal araglar

31 Aralik tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araglarin net kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2020 31 Arahk 2019
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Forward islemleri 16.758 (13.315) 1.699 (1.664)
Swap islemleri 74.405 (124.254) 21.048 (7.939)
Yabanci para opsiyon islemleri 6.700 (5.990) 6.617 (7.428)
97.863 (143.559) 29.364 (17.031)
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Tiirev finansal araclar (devami)

Nette alacak durumunda olan (gercege uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gergege uygun degeri negatif olan)

tiim tiirev finansal araglar tiirev finansal yiikiimliiliikler olarak raporlanmaistir.

Grup’un tiirev sdzlesmelerine iliskin daha kapsamli agiklama Dipnot 36°da yer almaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢aligsanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personele borglar 37.856 38.435
Odenecek sosyal giivenlik primleri 19.128 17.490
Toplam 56.984 55.925
Karsihiklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2020 31 Aralk 2019
Kisa vadeli karsitliklar
Caligsanlara saglanan kisa vadeli faydalar 133.656 106.407
Diger kisa vadeli karsiliklar 176.144 117.710
Toplam kisa vadeli karsihiklar 309.800 224117
Uzun vadeli karsiliklar
Caliganlara saglanan uzun vadeli faydalar 86.966 66.576
Diger uzun vadeli kargiliklar 9.207 5.367
Toplam uzun vadeli karsihklar 96.173 71.943
Toplam karsihiklar 405.973 296.060

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa ve uzun vadeli karsiliklarin

asagidaki gibidir:

31 Arahik 2020 31 Arahk 2019

Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklar 101.433 79.796
Kullanilmamuis izin karsiliklari 32.223 26.611
133.656 106.407

Uzun vadeli
Kidem tazminati karsiliklari 86.944 66.576
86.944 66.576

31 Aralik tarihleri itibartyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Dava karsiliklari 124.623 97.122
Gider karsiliklar1 41.346 7.125
Diger karsiliklar 19.382 18.830

185.351 123.077

105



26

Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Karsihiklar (devami)

Kidem tazminati karsihig

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri igin en az bir yil
hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan (kadinlar ve erkekler i¢in sirasiyla 58 ve 60
yas) ya da kadinlarda ve erkeklerde sirasiyla 20 yili ve 25 y1li tamamlamis veya askeri hizmet i¢in isten
istifa eden ve kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yiikiimlidiir. 8 Eyliil 1999°daki yonetmelik degisikligine gore, ek tamamlayici

hiikiimler mevcuttur.

31 Aralik tarihleri itibariyla, kidem tazminati hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

1 Ocak bakiyesi 66.576 43.554
Faiz maliyeti 12.415 12.873
Servis maliyeti 7.602 8.116
Donem igerisinde 6denen (14.397) (13.621)
Cevrim Farki 5.293 4377
Aktiieryal fark 9.455 11.277
31 Aralik bakiyesi 86.944 66.576

Karsilik calisanlarin emekli olmastyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yiikiimliiliigin bugiinkii

degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir.

Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yiikiimliilikklerin hesaplanmasinda kullanilmistir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

%
Iskonto orani 3,12
Faiz orani 12,4
Enflasyon orani 9,00

%
3,60
12,1
8,20

Yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tavan fiyati baz alinmaktadir.

31 Aralik 2020 itibartyla tavan fiyat1 7,12 TL’dir (31 Aralik 2019: 6,38 TL).

2020 yil1 igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Geri  Yabana

. cevrilen ve para
1 Ocak Ilave o6denen cevrim 31 Arahk
2020 karsihik karsihklar farklari 2020
Dava karsiliklart 97.122 26.019 (5.210) 6.692 124.623
Ikramiye karsiliklar 79.796 58.216 (39.941) 3.362 101.433
Kullanilmamis izin karsiliklari 26.611 8.226 (4.199) 1.585 32.223
Diger gider kargiliklari 25.955 34.502 (697) 968 60.728
Toplam 229.484 126.963 (50.047) 12.607 319.007
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Karsihiklar (devami)

2019 yili igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Geri
. cevrilen Yabanc1

1 Ocak Ilave karsihk para cevrim 31 Aralik

2019 karsihk iptali farklar 2019

Dava karsiliklar: 66.266 33.358 (6.249) 3.747 97.122
Ikramiye karsiliklari 62.435 62.989 (46.838) 1.210 79.796
Kullanilmamus izin karsiliklar 24.054 2.825 (1.993) 1.725 26.611
Diger gider karsiliklar1 17.611 8.062 (22) 304 25.955
Toplam 170.366 107.234 (55.102) 6.986 229.484

Taahhiitler, kosullu yukumliiliikkler ve varhklar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektorii faaliyetleri harig teminat, rehin ve ipotek (“TRI”)

pozisyonuna iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 Orijinal para birimi (TL karsihg)
uUsD TL Diger Toplam
A. Kendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutart 2.343.962 437.800 674.666  3.456.428
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
ve istirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar -- 798.217 -- 798.217
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar - 798.217 - 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TRIler ) 15.297  193.668 -~ 208.965
Toplam 2.359.259  1.429.685  674.666  4.463.610
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektorii faaliyetleri haric TRI pozisyonuna iliskin tablo
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 Orijinal para birimi (TL karsihgr)
uspb TL Diger Toplam
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutart 3.021.995 520.138  512.655  4.054.788
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
ve istirakler lehine vermis oldugu TRIlerin toplam tutar -- 798.217 -- 798.217
- Ortak lehine vermis oldugu TR1I’lerin toplam tutari - 798.217 =" 798.217
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
digc;r 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari -- -- -- --
D. Diger verilen TRi’ler ) 11.702  189.622 - 201.324
Toplam 3.033.697 1.507.977  512.655  5.054.329

)31 Aralik 2020 tarihi itibariyla diger verilen TRI’lerin toplam 6zkaynaklara oram yiizde 1,6 dur.

(31 Aralik 2019: yiizde 2,1).
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Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar (devamu)

31 Aralik tarihi itibartyla Grup’un olagan faaliyetlerinden kaynaklanan taahhiitlerinin detay1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Devam eden MTI sézlesmeleri igin verilen 2.049.277 1.485.418
Bankalara verilen 907.650 986.676
Hisseler lizerindeki rehinler 798.217 798.217
TETAS ve TEIAS 227.306 127.483
EPDK’ya verilen 42 244
Diger tedarik¢i ve resmi kurumlara verilen 481.118 1.656.291
Toplam sarth yiikiimliiliikler 4.463.610 5.054.329
Davalar

31 Aralik 2020 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar i¢in beklenen nakit ¢ikisi tutari
124.623 TL’dir (31 Aralik 2019: 97.122 TL). 31 Aralik 2020 itibariyla, aleyhe agilan davalara ayrilan
karsiliklar tutar1 bliylik oranda Grup’a karsi agilmis olan is¢i davalariyla ilgilidir. Grup, bu davalarin

toplam tutar1 kadar karsilik ayirmastir.
Olast vergi denetimleri

Grup’un Tiirkiye’deki ge¢mis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlart
vergi otoriteleri ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Glivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir.
Grup tutarlari kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait
muhtemel bir karsilik ayrrmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak dnemli bir vergi

riski beklememektedir.
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Vergi

Tiirkiye
Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen

giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir,

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oram1 2020 i¢in yiizde 22°dir (31 Aralik 2019: yiizde 22) ve geyrek
donemlerde gecici kurumlar vergisi beyannamesi doldurulur. Bu oran 2021 yili itibariyle yiizde 20'ye
cekilecektir. Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin ve
gayrimenkullerin satiglarindan elde edilen gelirlerin yiizde 75’1 satig tarihinden itibaren bes yil i¢inde
6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan yiizde
25’lik kisim kurumlar vergisine tabidir. 2020 yilindan itibaren gegerli olmak {izere bu oran taginmazlar
icin yiizde 50 olarak revize edilmistir.

Bunun yani sira, temettii dagitimlart iizerinde stopaj ylkiimliliigii bulunmakta olup, bu stopaj
ylikiimliiligi temettii 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillar1 arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri i¢in stopaj yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz1 tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri {izerinde yiizde 10
oraninda uygulanan stopaj orani yiizde 15’e ¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere
yapilan kar dagitimlaria iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da g6z 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagl ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak
iizere bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik taginamazlar.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay icerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin basindan
baslamak lizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarimi
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Transfer fiyatlandirmas: diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii kazan¢ dagitim1”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazan¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi c¢ercevesinde
yapilmayan tirlin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi1 yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla o6rtiilii kar dagitimlar: kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Vergi (devami)

Turkive (devami)

Grup’un yabanci bagl ortakliklar: ve is ortakliklar: icin vergi uygulamalari

Arnavutluk Cumhuriyeti

Arnavutluk  Cumbhuriyeti i¢cin  gecerli olan kurumlar vergisi oram1 yiizde 15’tir
(31 Aralik 2019: yiizde 15). Vergi matrahi kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu
hesaplanmaktadir. Belgesiz harcamalar, cari donem igerisinde 6zkaynak tutarinin dort katint asan kredi
faizi geri 6demeleri ve 6n ddemeler ve belirli limitin tizerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri
gibi baz1 giderler indirime konu edilemez.

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi orani yiizde 10'dur
(31 Aralik 2019: yiizde 10).

Kosova vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
tizere yedi yil siire ile taginabilir.

Misir Arap Cumhuriyeti

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Misir’da faaliyet gosteren bagl ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
orani yiizde 22,5°tir (31 Aralik 2019: yiizde 22,5). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu iilkenin serbest
ticaret bolgesinde olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gdsteren
bagh ortakligi bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri’'nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler icin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir.
31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla Dubai’de faaliyet gosteren bagl ortakliklar1 kurumlar
vergisine tabi degildir.
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Vergi (devami)
Grup’un yabanci bagh ortakliklart ve is ortakliklar: icin vergi uygulamalar: (devami)
ABD

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Federal Kurumlar Gelir Vergisi, vergiye tabi gelir dilimleri halinde
yiizde 15 ila yiizde 40 arasinda uygulanir (31 Aralik 2019: yiizde 15-40) Eyalet hiikiimetleri ve yerel
yonetimler de ylizde 1 ila yiizde 12 arasinda degisen gelir vergileri uygulayabilirler. Yabanci sirketler
genel olarak yerli sirketler ile ayn1 kurumlar vergisine tabidir, ancak vergiye tabi gelir sadece isletme
tarafindan ABD dahilindeki ticaret veya islerden veya ABD gayrimenkullerinin veya stokunun bir
yabanci satigindan elde edilen tiim ABD kaynakl gelirler olarak kabul edilen Efektif Olarak Bagh Gelir
(ECI) tizerinden hesaplanir.

Giircistan
Giircistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oran1 yiizde 15’tir (31 Aralik 2019: yiizde 15).
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarina gore kurumlar vergisi oram olarak yiizde 17,2 olarak uygulanmaktadir.
31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel
izinle kurumlar vergisine tabi degildir.

Libya

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Libya’da faaliyet gosteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi oram
yiizde 20’dir (31 Aralik 2019: yiizde 20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4
oraninda ek cihad vergisi 6demekle yiiktimliidiir.

Tiirkmenistan

Tiirkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi orani yilizde 8 olarak uygulanirken,
yurtdis1 ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin tilkedeki subeleri igin yiizde 20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye disindaki insaat projelerinden kazanilan
gelirler lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmediginden otiirli kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye’den diger iilkelere ihrag edilen ve o iilkelerde ingaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satig kazanglar Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri {izerindeki vergi oran1 yiizde 25°tir (31 Aralik
2019: yiizde 25). Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Eger herhangi bir vergi anlagmasi yok ise, ¢ifte vergilendirmeyi
onleme ile ilgili yerlesik firmalar i¢in yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri igin
Hollanda gelir vergisi i¢in tek tarafli kararname ile istisna saglanmaktadir.

Hollanda vergi mevzuatina goére, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak tizere dokuz yil taginabilir. Mali zararlar bir yila kadar ge¢mis yil karlar ile
mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, slire uzatma talebinde bulunmadiklar1 takdirde ki
bu normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi ifade eder, ilgili hesap doneminin kapanigim takip eden
alt1 ay igerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini
takip eden yilin basindan baglamak {izere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Vergi (devami)

fsvicre

Isvigre’deki kurumlar vergisi Kantonal ve Federal gelir vergilerinin bir birlesimidir. Kantonal vergi
yiizde 23.36 (2019: yiizde 23.36) efektif orani ile ilgili donemin net kar1 iizerinden ve yiizde 0.401
(2019: yiizde 0.401) efektif orani ile ilgili donemin &zkaynaklari {izerinden hesaplanmaktadir. Federal
gelir vergisi yiizde 8.50 (2019: yiizde 8.50) orani ile ilgili donemin net kar1 iizerinden hesaplanmaktadir.
Vergi giderleri vergiden diisiilebilir giderler oldugu i¢in etkin faiz orami ylizde 24 seviyesinde
gergeklesmektedir (2019: yiizde 24). Kantonal ve Federal vergilere ek olarak, ¢esitli etkin oranlar
iizerinden son iki yillik briit gelirler, kira giderleri ve personel sayisi {izerinden hesaplanan profesyonel
vergi adinda bir vergi hesaplanmaktadir.

Isvigre’deki vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak tizere yedi yil siire taginabilir. Sirketler uzatma talebinde bulunmadilarsa, vergi
beyannamelerini ilgili vergi yili kapamisimi takip eden ilk dort ay icerisinde vermelidir. Vergi
incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini takip eden yilin basindan baglamak {izere bes
yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Stwrbistan
Sirbistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani olarak yiizde 15 olarak uygulanmaktadir.

Katar

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un Katar’da faaliyet gosteren bir subesi ve bir bagl ortaklig
bulunmaktadir. Katar Emirlikleri’nde sirketler kurumlar vergisine tabiidir. Grup’un Katar’da yiiriittiigi
projeye iligkin vergi ve harglar ise vergiden muaftir.
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Vergi (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

Etkin vergi oraninin mutabakati

Devam eden Durdurulan
faaliyetler faaliyetler Toplam
2020 2019 2020 2019 2020 2019
Cari donem kurumlar ve gelir
vergileri 525.279 337.718 - -- 525.279 337.718
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (117.796)  (113.938) -- -- (117.796) (113.938)
Toplam gelir vergisi gideri 407.483 223.780 -- -- 407.483 223.780

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligi, vergi oncesi kar/(zarar) iizerinden
yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

2020 2019
Tutar % Tutar %

Vergi oncesi kar/(zarar) 2.981.915 -- 1.941.297 --
Sirket’in yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (656.021) (22,00) (427.086) (22,00)
Kalicl farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (84.774) (2,87) (9.928) (0,51)
Vergiden muaf gelir 451.741 15,31 671.976 34,61
Yurtdist bagh ortakliklarin vergi oran1 farklarinin etkisi 44,942 1,52 27.859 1,44
Vergi orani degisikligi etkisi 8.620 0,29 23 0,00
Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varliklar 2.570 0,09 351 0,02
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamis énceki dénem
gegici farklarin kayitlara alinmasi 4.947 0,17 (267) (0,01)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

kar paylar1 ve konsolidasyon diizeltmeleri etkileri (165.625) (5,61) (510.299) (26,29)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan gegici farklar (12.496) (0,42) (35.703) (1,84)
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmamus

gegmis yillar mali zararlarinin kullanilmasi (16.030) (0,54) 18.136 0,93
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan

elektrik dagitim hakkinin cari donem amortisman gideri -- -- (4.225) (0,22)
Yatirim tesviki -- - 39.054 2,01
Diger, net 14.643 0,50 6.329 0,33
Vergi gideri (407.483) (13,81) (223.780) (11,53)
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Vergi (devami)
Gelir vergisi varliklary/borglart

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla gelir vergisi varliklar1 ve bor¢lart asagidaki gibidir:

2020 2019
Gelir vergisi 525.279 337.718
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (485.981) (361.916)
Cari donem vergisiyle ilgili (varhklar) /
yiikiimliiliikler, net 39.298 (24.198)

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 57.013 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 24.250 TL) 6denecek vergi ile
17.715 TL tutarindaki (31 Aralik 2019: 48.448 TL) pesin 6denen vergi, farkli vergi mevzuati ile iligkili
oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliilik farklar1 hari¢ gegici farklar
iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

31 Aralhk 2020 tarihi itibariyla, Onceki yillar mali zararlarindan olusan 548.327 TL
(31 Aralik 2019: 338.435 TL tutarindaki ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmamaistir. 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla, indirilebilir diger gegici farklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
S6z konusu zararlar 2025 yilindan sonra indirime konu olmayacaktir. S6z konusu kalemlerden olusan
ertelenmis vergi varligi, gelecekte gegici farklarin kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir
karlarin ger¢eklesmesinin muhtemel olmamasi nedeniyle kayitlara alinmamastir.

Tasian mali zararlarinin vade tarihleri agagidaki tabloda belirtilmistir:

2020 2019

2020 -- 44.680
2021 362.948 144.692
2022 378.754 95.245
2023 1.327.399 1.176.809
2024 316.708 226.281
2025 355.826 -
2.741.635 1.687.707
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Vergi (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine atfolunan
kalemler asagidakilerden olugsmaktadir:

2020 2019
Varhk  Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik
Izin karsihig: 3.442 - 2.782 -
Kidem tazminati karsiligi 11.863 -- 6.630 --
Satilmaya hazir finansal yatirimlar -- (2.099) (2.287) (2.869)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli
gelire yansitilan finansal varliklar -- (178.381) 2.106 (60.719)
Karsiliklar 32.679 -- 16.273 --
Stoklar 4.158 (61.403) 1.163 (64.495)
Borg¢lanmalarin i¢ verim orani etkisi 18.576 (1.133) 3.911 (3.780)
Yatirim amagli gayrimenkuller - (61.423) -- (86.617)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 328.973 (62.846) 204.271 (45.815)
Yatirim tesvikleri 169.253 -- 169.253 -
Tasinan mali zararlari 49.623 -- 29.958 --
Ticari ve diger alacaklar (reeskont dahil) 312 (1.228) 502 --
Imtiyazli hizmet alacaklar -- (373.573) -- (365.643)
Stipheli alacaklar karsiligi 13.800 -- 10.122 --
Giivence bedelleri 19.283 -- 17.827 --
TFRS 9, TFRS 15 ve TFRYK 22 politika
degisikligi 17.082 -- 348 --
Diger gegici farklar 66.926 (3.697) 60.450 (44.784)
Tamamlanma orani -- (498) -- --
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii) 735.970 (746.281) 613.309 (674.722)
Mahsuplagma (359.044) 359.044 (298.117) 298.117
Toplam ertelenmis vergi
varhgy/(yiikiimliiliigii), net 376.926 (387.237) 315.192 (376.605)

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplagtiriimak
lizere bes yil sure taginabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi
varliginm geri kazanimi igin son y1l 2025°tir.
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 400.000 TL olup, (31 Aralik 2019: 400.000
TL), her biri 1 tam TL (31 Aralik 2019: 1 tam TL) olan 400.000.000 (31 Aralik 2019: 400.000.000) adet
kayitl hisseden olugmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla Calik Holding’in sermaye yapist, pay sayisina gore asagidaki
gibidir:

2020 2019
Paylar (bin adet) % Paylar (bin adet) %
Ahmet Calik 367.999 91,99 367.999 91,99
Delta Netherlands B.V. © 32.000 8,00 32.000 8,00
Diger 1 0,01 1 0,01
400.000 100 400.000 100

(924 Aralik 2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in pay sahiplerinden Ahmet Calik’in nominal degeri 1 tam TL olan, 32.000.000 TL tutarindaki
32.000.000 adet pay adedinin tamamu her tiirlii hakki ile birlikte Delta Netherlands B.V.’ye devredilmis ve Delta Netherlands B.V. Grup’un ortaklik
yapisina eklenmistir.

Kardan ayrian kisitlanmuis yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin yiizde 20’sine ulasincaya kadar yasal donem karimin yiizde 5’1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akceler, sermayenin yiizde 5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin yilizde 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlar
sinirlanmistir ve kar payr dagitimi sermayenin yilizde 50’sini agsmadikc¢a s6z konusu yedek akceler
dagitilamazlar.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde, kurumlarin,
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklart kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kismi istisna
kapsamina alinmistir. Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanmakta ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satigin yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii olmayan paylar net
edilmis olarak kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler icindeki istirak satisindan dogan 6zel fon tutar
1.085.480 TL’dir (31 Aralik 2019: 997.887 TL)).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii olmayan paylar net
edilmis toplam yasal yedek miktar1 2.350.220 TL’dir (31 Aralik 2019: 1.854.918 TL).

Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait, kontrol giicii olmayan paylarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2020 2019

235.256 203.629

Donem kar / (zararinin) kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi 58.746 53.191
Yabanci para gevrim farki 44.388 58.038
Ortak kontrole tabi olan igletmelerde kontrol giiciiniin elde edilmesi -- (12.756)
Kontrol giicii olmayan pay degisikliklerinin etkisi 17.881 299
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artirnmina katilimi -- 17.323
Istirak cikist - (24.752)
Temettii dagitimi (43.491) (59.716)
Donem sonu bakiyesi 312.780 235.256
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devamz)

Yabanci para ¢evrim farklar

Yabanci para ¢evrim farklari, yurtdisi faaliyetlerin finansal tablolariin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olusmaktadir.

Hasilat
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satislarin maliyetleri asagidaki gibidir:
2020 2019
Yurt i¢i satiglar 5.956.988 5.005.658
Yurt dis1 satiglar 3.752.147 2.765.773
Diger satiglar 55.819 60.095
Satis indirimleri (-) (130.631) (73.375)
Ara toplam 9.634.323 7.758.151
Satiglarin maliyeti (-) (6.696.853) (5.481.740)
Toplam finans digi faaliyetlerden briit kar 2.937.470 2.276.411
Finans sektorii gelirleri 3.139.048 2.575.551
Finans sektorii gelirlerinin maliyeti (-) (1.161.951) (1.190.127)
Toplam finans sektorii briit kari 1.977.097 1.385.424
Toplam briit kar 4.914.567 3.661.835

2020 yili satiglarn maliyeti igerisinde 344.238 TL tutarinda amortisman ve itfa payi gideri
bulunmaktadir (2019: 297.114 TL).

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Personel giderleri 786.334 629.437
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 150.995 134.466
Bakim ve onarim giderleri 102.882 87.232
Disaridan saglanan faydalar 84.439 79.452
Vergi, resim ve harglar 55.827 56.550
Danigmanlik giderleri 47.129 38.315
Seyahat ve konaklama giderleri 29.624 37.363
Sigorta giderleri 29.413 66.023
Temsil giderleri 28.356 24.912
Haberlesme giderleri 26.286 26.199
Kira giderleri 18.851 26.782
Ofis giderleri 7.472 6.090
Diger 240.177 159.181
Toplam 1.607.785 1.372.002
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Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satis, pazarlama ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

2020 2019
Personel giderleri 70.826 62.898
Reklam ve promosyon giderleri 69.924 80.000
Komisyon giderleri 33.870 18.167
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 20.510 15.269
Danigmanlik giderleri 15.185 8.638
Nakliye giderleri 14.924 16.318
Kira giderleri 9.324 7.576
Bakim ve onarim giderleri 3.137 6.988
Seyahat ve konaklama giderleri 2.909 7.308
Vergi, resim ve harglar 2.362 1.757
Haberlesme giderleri 726 400
Diger 14.342 4.314
Toplam 258.039 229.633

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Personel giderleri 18.199 22.505
Saha arastirma giderleri 16.809 18.007
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 9.869 8.509
Danigmanlik giderleri 7.912 23.848
Seyahat ve konaklama giderleri 3.332 6.368
Temsil giderleri 1.626 1.514
Kira giderleri 23 2.206
Diger 9.540 8.380
Toplam 67.310 91.337

) Saha arastirma giderleri Grup’un madencilik ve petrol iiretim alaninda faaliyet gdsteren bagl
ortakliklarmin donem igerisinde yaptig1 saha arastirma gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan
giderlerlerden olugmaktadir.
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31 Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve
gelistirme giderleri ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel ve amortisman ve itfa giderlerinin gider ¢esitlerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

2020 2019
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 379.334 552.761
Genel yonetim giderleri 786.334 629.437
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 70.826 62.898
Aragtirma ve gelistirme giderleri 18.199 22.505
Toplam 1.254.693 1.267.601
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 344.238 297.114
Genel yonetim giderleri 150.995 134.466
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 20.510 15.269
Aragtirma ve gelistirme giderleri 9.869 8.509
Toplam 525.612 455.358

32  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler agagidaki gibidir:

2020 2019
Kur fark: geliri 156.554 97.007
Karsilik iptal / geri ¢cevrimleri 94.565 191.510
Menkul kiymet satis karlari 94.398 35.223
Varliga dayali menkul kiymet satis gelirleri 64.387 35.959
Reklamasyon gelirleri 47 8.096
Diger 174.738 74.930
Toplam 584.689 442.725

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

2020 2019

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara iliskin karsilik gideri 317.493 236.960
Kur fark: gideri 316.368 126.224
Stipheli alacak karsilik giderleri 118.899 49.548
Diger karsilik giderleri 62.534 50.625
Reeskont giderleri 6.659 8.816
Komisyon giderleri 143 18.256
Diger 84.299 122.195
Toplam 906.395 612.624
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019

Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklardan kazanglar 472.639 129.034
Hisse senetlerinden elde edilen temettii geliri 223.898 206
Istirak satig kar1 37.488 242.733
Tiirev finansal araglardan karlar - 155.808
Maddi duran varlik satig kar1 5.700 4,632
Yatirim amagcli gayrimenkullerin gergege uygun degerlerindeki artis 4,234 81.824
Diger 58.269 3.487
802.228 617.724

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

2020 2019
Yatirim amagl gayrimenkullerin gercege uygun degerlerindeki azalis 223.795 -
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan
zararlar 21.423 --
Maddi duran varlik satig zarari 11.019 6.385
Tiirev finansal araglar zarar1 2.288 --
Istirak satis zarar1 -- 7.316
Diger 2.482 3.733
Toplam 261.007 17.434
Finansman gelirleri ve giderleri
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
2020 2019
Bor¢lanmalarla ilgili kur farki gelirleri 665.978 196.027
Faiz gelirleri 70.015 58.831
Toplam 735.993 254.858
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
2020 2019
Borglanmalarla ilgili faiz giderleri 736.875 755.849
Bor¢lanmalarla ilgili kur fark: giderleri 306.316 116.317
Banka komisyon giderleri 34.026 41.285
Teminat mektup giderleri 28.234 18.368
Diger komisyon ve iicretler 76.114 26.798
Toplam 1.181.565 958.617
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar

Grup’un kontrol giicli olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagl ortakliklarina iliskin detaylar ve
konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol giicii Birikmis kontrol Kontrol giicii
Kontrol giicii olmayan paylara giicii olmayan olmayan paylara
Bagh ortakhk olmayan paylar atfolunan kar paylar ddenen temettii
Albtelecom
31 Aralik 2020 19,73 (13.282) 55.832 -
31 Aralik 2019 19,73 (5.375) 50.859 -
Calik Enerji
31 Aralik 2020 4,58 72.747 216.854 (43.491)
31 Aralik 2019 4,58 51.261 164.238 (59.716)

Albtelecom’un Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlari 6ncesi, bireysel finansal bilgileri

asagidaki gibidir:

Albtelecom o6zet finansal durum tablosu

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri 5.196 5.231
Ticari alacaklar 52.283 44,951
Diger donen varliklar 64.505 31.356
Duran varliklar 1.713.256 1.341.591
Toplam varhklar 1.835.240 1.423.129
Kisa vadeli borglanmalar 81.365 49.066
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 241.826 231.443
Uzun vadeli yiikiimliilikler 1.199.239 849.525
Toplam yiikiimliiliikler 1.522.430 1.130.034
Toplam 6zkaynaklar 312.810 293.095
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 1.835.240 1.423.129
Albtelecom ozet kar veya zarar tablosu 2020 2019
Hasilat 463.471 405.925
Satiglarin maliyeti (296.240) (250.011)
Esas faaliyet giderleri (144.904) (129.127)
Yatirim faaliyetlerinden giderler (10.171) (1.523)
Finansman gelirleri / (giderleri) (79.327) (47.839)
Vergi giderleri (149) (4.667)
Donem zarari (67.320) (27.242)
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Diger isletmelerdeki paylara iliskin agciklamalar (devami)

Calik Enerji’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlar1 dncesi, konsolide finansal

bilgileri asagidaki gibidir:

Calik Enerji 6zet finansal durum tablosu

31 Aralik 2020

31 Arahk 2019

Nakit ve nakit benzerleri 499.103 915.979
Ticari alacaklar 1.539.584 1.050.221
Diger donen varliklar 1.211.072 744.791
Duran varliklar 4.922.988 4.325.534
Toplam varhklar 8.172.747 7.036.525
Kisa vadeli borglanmalar 261.500 642.067
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 235.021 540.677
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.958.002 1.302.002
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 967.358 946.930
Toplam yiikiimliiliikler 3.421.881 3.431.676
Toplam 6zkaynaklar 4.750.866 3.604.849
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 8.172.747 7.036.525
Calik Enerji 6zet kar veya zarar tablosu 2020 2019
Hasilat 5.572.651 4.381.205
Satiglarin maliyeti (3.381.574) (2.869.861)
Esas faaliyet (giderler)/ gelirler (670.904) (488.512)
Yatirim faaliyetlerinden (giderler) / gelirler 283.876 263.993
Finansman giderleri, net (67.792) (101.549)
Vergi giderleri (147.886) (66.030)
Donem kan 1.588.371 1.119.246
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalar: dahil)

Finansal risk yonetimi
Genel bakig

Grup finansal araglarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
kredi riski

likidite riski

piyasa riski

operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yonetmek i¢in olan politika ve siirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayli niceliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim c¢ercevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gercekei bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve iist diizey yonetim
tarafindan tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve karsi tarafin yikimliliiklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkli endiistrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlarmin olumsuz etkilenmemesini
garantiye almak i¢in risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim
boliimleri her alt sektor iginde ve grup diizeyinde agiga ¢ikacak riskleri de i¢eren farkli risk gesitleri i¢in
farkindalik yaratmakta, bu farkindaliklar1 korumakta ve uygun risk yonetimi mekanizmasinin
uygulandigindan emin olmaktadir.

Bankacilik:
Risk yonetiminin ¢ergevesi

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Aktifbank ve BKT, riskleri azaltmak icin aktif olarak teminat
yonetimi sistemini kullanmaktadir. Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin yonetim kurullari, risk yonetiminin ¢atisini olusturmakla yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu,
Denetim Komitesini ve Risk Yonetimi Departmanini kurarak, Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bagl ortakliklarinin risk yonetimi politikalarinin gelistirilmesini ve yakindan takip edilmesini
saglamistir. Denetim Komitesinde icrai faaliyetlerde bulunmayan iiyeler bulunmaktadir ve bunlar
faaliyetlerini dogrudan yonetim kuruluna raporlanmaktadirlar.

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin risk yonetim politikalar karsilasilabilecek
risklere karsi olusturulmustur. Uygun risk limitleri ve kontrolleri kurulmus ve limitler ve riskler yakindan takip
altma alimmistir. Risk Yonetimi Politikalar1 ve Sistemleri diizenli olarak gézden gegcirilerek piyasa
kosullarindaki degisiklikler yakindan takip edilir. Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
grubu egitimler ve prosediirler ile her calisanin roliinii ve sorumluluklarini dogru bir sekilde
anlayabilecegi bir kontrol ortami saglamay1 hedefler.

Denetim Komitesinin sorumluluklart arasinda risk yonetimi politika ve prosediirlerinin uyumu
Aktifbank’in ve BKT’nin karsilasacagi risklere karsi risk yOnetiminin ¢atisinin yeterliliginin takip
edilmesi de yer almaktadir. Denetim komitesi bu faaliyetleri ger¢eklestirirken i¢ denetim tarafindan da
desteklenir. I¢ denetim, risk yonetimi kontrollerinin degerlendirilmesinden ve bunlarm denetim
komitesine sunulmasindan sorumludur.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Finansal risk yonetimi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki ylkiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli dl¢lide miisteri alacaklar1 ve yatirim araglarindan kaynaklanmaktadir.

Grup’un baslica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger
alacaklardir. Grup alacak hesaplari i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin
iizerinde kredi talebi olan tiim miisteriler i¢in kredi degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, 6nemli bir kredi riski yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Maksimum kredi
riski, konsolide finansal tablolardaki finansal varliklarin kayitli degerleriyle sinirhidir.

Bankacilik:
Deger diistikliigiine ugramis miisterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirim amagl menkul kiymetler

Banka, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklari ilgili deger diigiikligi tutarini tespit eder.

Deger diisiikliigii karsilig

Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklari, verdigi krediler ve elinde
tuttugu borg senetleri portfoyiinde meydana gelen deger diisiikliikleri icin karsilik ayirmaktadir. Bu
karsiliklar 6nemli bir riske maruz kalinmasi durumunda ayrilan bireysel karsiliklardir.

Tiiketici kredi portfoyiiniin artmasi nedeniyle 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Aktifbank bireysel bazda
karsilik ayrilan belirli kredilerin disindaki krediler i¢in de gegmis yillardaki egilimleri de izleyerek toplu
bazda karsilik ayirmaya baslamigtir.

Aktiften silme politikast

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklari, alacagin veya daha dnce tahsis etmis
oldugu kredinin tahsil edilemeyecegine kanaat getirdiginde bu alacak i¢in ayrilmis karsiligi iptal ederek
alacagi aktiften siler. Bor¢lunun veya menkul kiymeti ihra¢ edenin, borcunu &deyemeyecegi ve
teminatlarin riski karsilayamayacagi durumlarda bu karar belirginlesir.

Yeniden yapilandwrilan krediler

Bor¢lunun finansal durumunda meydana gelen bozulma nedeniyle kredinin siiresinin yeniden
yapilandirilmasiyla kredilerin vadesi degistirilir. Kredi yeniden yapilandirilan krediler arasina girdikten
sonra iyi bir performans sergilese bile bu kategoride takip edilmeye devam eder.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz tutar:

Finansal varliklarin kayitl degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili Tliskili Finans sektorii
iliskili [ olmayan iliskili [ olmayan Bankalardaki Finansal faaliyetlerinden
31 Aralk 2020 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*) yatirnmlar(**) | alacaklar Tiirevler
576.008 | 2.581.693| 2.715.090 | 1.356.043 5.502.594 21.420.034 19.178.420 97.863

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)

- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina almmis kismi - 100.288 - - - - - -

':e' fzﬁe:ée%fcmem‘s ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarm net | 576 g0g | 2 366,412 | 2.715.090 | 1.356.043 5.502.594 21.420.034 18.199.391 97.863

B. Vadesi ge¢cmis ama deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net --

2. 215.281

defter degeri -- -- - - -- -

C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - 979.029 -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) | 432281 | 59124 - - 1.916.245 -
- Deger diisiikliigii (-) | @32281) | (9124 . - (937.216) -
- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi1 -- - -- - - - - -
- Vadesi ge¢gmemis (briit defter degeri) -- -- -- - - - - -
- Deger digiikliigii (-) -- -- -- - - - - -

D. Bilango dis1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- - - - - -

() Merkez bankas1 ve kasa bakiyeleri harigtir.

() Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 harigtir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz tutar:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Iliskili iliskili Finans sektorii
iliskili [ olmayan iliskili [ olmayan | Bankalardaki Finansal | faaliyetlerinden
31 Aralk 2019 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*)] yatirimlar(**) alacaklar Tiirevler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 292.299 | 2.255.709] 2.177.318]1.128.208 9.866.390 12.685.758 12.612.116 29.364
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmig kismi1 -- 76.878 -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 292.299| 2.092.295( 2.177.318]1.128.208 9.866.390 12.685.758 12.001.888 29.364
B. Vadesi ge¢mis ama deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri -- 163.414 -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- 610.228 -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 322.183 -- 19.867 -- -- 1.195.020 --
- Deger digiikligii (-) --| (322.183) --| (19.867) -- -- (584.792) --
- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger digiikliigii (-) -- -- -- -- -- -- -- --
D. Bilancgo dis1 kredi i¢ceren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

) Merkez bankas1 bakiyeleri harigtir.
(™) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 harigtir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)

Deger diistikliigii zararlart

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibartyla vadesi gegmis, deger diisiikliigiine ugramamis ticari
alacaklarin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Finans sektorii
faaliyetlerinden
31 Arahk 2020 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 126.870 - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 41.929 - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 33.183 - -
Vadesi tizerinden 1-5 yi1l gegmis 13.299 - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis - - -
Toplam 215.281 -- -
Teminat vb. ile giivence altina alinmis
kismu - - --
Alacaklar Finans sektorii
faaliyetlerinden
31 Arahk 2019 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gecmis 63.444 -- --
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 21.940 -- --
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis 35.621 -- --
Vadesi tizerinden 1-5 yil gegmis 42.409 - --
Vadesini 5 yildan fazla ge¢mis -- -- --
Toplam 163.414 -- --

Teminat vb. ile glivence altina alinmis
kismi
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Finansal aracglar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yonetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi i¢in bankalara erisimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarini nakit ve nakde esdeger varliklar

olarak tutmaktadir. Grup hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Bankacilik:
Likidite riski yonetimi
Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin yaklagimina gore yiikiimliiliikklerin

baski altindaki zamanlarda veya normal zamanlarda beklenmeyen kayiplara neden olmadan ve
isletmenin ismine zarar vermeden karsilanabilmesi i¢in yeterli likiditeye sahip olunmalidir.

Kisa donem fonlamasinin kaynagi para piyasalarindan kisa vadeli borg¢lanmalardir. Uzun vadeli
bor¢lanmalara gerek duyuldugunda sermaye piyasasi araglarindan faydalanilmaktadir. Ek fonlamaya
ihtiya¢ duyuldugunda yurtici ve yurt dis1 bankalardan fon toplanabilmektedir.

Likidite riskine maruz kalma

Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklarmin likidite riski i¢in anahtar 6l¢timi,
net likit varliklarin kisa vadeli alinan borglara oranidir. Bu nedenle net likit varliklar arasinda nakit ve
nakit benzerleri ile aktif bir pazari olan alim satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kayith degeri, s6zlesmeye dayali nakit akiglar:
veya beklenen nakit akislari ile vadeleri agagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Kayith bagh 3aydan 3-12 1-5 5 yildan
2020 deger nakit akisi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (38.754.754) (39.122.405) (26.863.462) (8.558.346) (3.438.484) (262.113)
Borg¢lanmalar (17.450.531) (18.896.073) (10.069.229) (3.444.860) (3.820.473)  (1.561.511)

(56.205.285) (58.018.478) (36.932.691) (12.003.206) (7.258.957)  (1.823.

624)

Beklenen vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar (2.018.971) (2.037.712) (676.325) (1.325.523) (35.864)
Diger borglar (780.651) (780.651) (214.704) (180.171) (385.776)
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar (56.984) (56.984) (37.932) (19.052) --
(2.856.606) (2.875.347) (928.961) (1.524.746) (421.640)
Tiirev araglar
Nakit Girisleri 97.863 3.765.680 1.328.079 1.877.269 560.332
Nakit ¢ikislar (143.559) (3.851.162) (1.365.803) (1.925.036) (560.323)
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Likidite riski (devami)

Sozlesmeye
Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
2019 deger nakit akisi az ay yil fazla
Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (26.214.533) (26.219.838) (17.103.988) (6.451.628) (2.470.651) (193.571)
Bor¢lanmalar (17.370.507) (18.147.380) (11.123.560) (3.325.963) (3.239.920)  (457.937)
(43.585.040) (44.367.218) (28.227.548) (9.777.591) (5.710.571)  (651.508)
Beklenen vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar (1.575.875) (1.578.897) (708.650) (817.030) (53.217) -
Diger borglar (660.382) (660.382) (148.947) (224.795) (286.640) -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borclar (55.925) (55.925) (46.066) (9.859) -- --
(2.292.182) (2.295.204) (903.663) (1.051.684) (339.857) --
Tiirev araclar
Nakit Girigleri 29.364 4.059.823 2.421.399 733.259 905.165 --
Nakit ¢ikiglari (17.031) (4.054.945) (2.418.867) (735.285) (900.793) --

Piyasa riski

Piyasa riski, yabanci para kuru, faiz orani ya da sermaye fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin
Grup’un gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir.
Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan kabul edilebilir parametreler i¢inde maruz kalinan piyasa
riskini yOnetirken getiriyi optimize etmektir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli
varlik ve yilikiimliiliiklerle ilgili olarak Grup alt1 aylik Libor ya da farkli ¢esitteki faiz oranlari gibi ¢esitli
degisken faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama 6zelliklerindeki farklilik olarak betimlenen baz riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Profil

31 Aralik itibariyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su
sekildedir:

2020 2019
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 11.391.877 11.484.165
Finansal yiikiimliilikler 53.532.273 41.413.495
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 29.476.112 17.350.366
Finansal yiikiimliilikler 2.673.012 2.171.545

31 Aralik 2020 tarihinde Tiirk Liras1 para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar oncesi kar 268.031 TL
(31 Aralik 2019: 151.788 TL) daha diisiik olacakti. Ayni sartlar altinda Tiirk Lirasi para birimi cinsinden
olan faiz 100 baz puan diisiik olsaydi vergi ve ana ortaklik dis1 paylar dncesi kar 268.031 TL (31 Aralik
2019: 151.788 TL ) daha yiiksek olacakti.

Sabit faizli araglar icin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Grup’un, gergege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan sabit faizli finansal varlik ve ylikiimliiliik
ve gercege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amaglh tiirev enstriimanlari (vadeli faiz orani takaslar1) bulunmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zaran etkilemeyecektir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devami)

Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptig1 satislar, satin almalar ve bor¢clanmalardan dolayr kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu iglemlerin yapildig1 yabanci para birimleri bilyilk oranda Avro ve TL’dir
(31 Aralik 2019: Avro ve TL).

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yiikiimliiliikler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek i¢in spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagli olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gézlemlenmekte
ve onaylanan limitler igerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tiirev araglar kullanarak
sinirlandirilmaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarim
yabanci para olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2020 itibartyla Grup’un maruz kaldig: kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Arahk 2020

TL karsihgt  Tiirk Liras Avro Diger®
1. Ticari alacaklar 874.692 28.821 44.987 440.631
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 15.099.486 180.441 894.253 6.863.701
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.886.120 74.880 184.613 148.268
4. Donen varhiklar (1+2+3) 17.860.298 284.142 1.123.853 7.452.600
5. Ticari alacaklar 9.510 9.510 - -
6a. Parasal finansal varliklar 11.897.628 24.701 897.934 3.784.426
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -- -
7. Diger 165.716 1.464 3.860 129.479
8. Duran varhklar (5+6+7) 12.072.854 35.675 901.794 3.913.905
9. Toplam varhiklar (4+8) 29.933.152 319.817 2.025.647 11.366.505
10. Ticari borglar (14.842.178) (248.567) (1.603.599) (148.551)
11. Finansal yiikiimliilikler (6.554.914) (936.994) (146.941) (4.294.292)
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler (7.133.357) (130.938) (257.172) (4.685.837)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler (33.364) - (1.177) (22.767)
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (28.563.813) (1.316.499) (2.008.889) (9.151.447)
14. Ticari borglar (2.016.309) - (221.167) (24.062)
15. Finansal yiikiimliliikler (2.771.312) (1.604.987) (83.663) (412.698)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (9.494) -- -- (9.495)
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler (8) (8) -- -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (4.797.123) (1.604.995) (304.830) (446.255)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (33.360.936)  (2.921.494) (2.313.719) (9.597.702)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b) 1.255.160 (59.662) 72.478 661.960
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 5.188.323 338 169.714 3.659.217
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (3.933.163) (60.000) (97.236) (2.997.257)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (2.172.624) (2.661.339) (215.594) 2.430.763
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (5.446.248) (2.678.013) (475.368) 1.513.823

) TL karsiliklar verilmistir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi

(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

31 Aralik 2019 itibartyla Grup’un maruz kaldig1 kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:
DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Arahk 2019

TL karsihgr  Tiirk Lirast AVro Diger()

1. Ticari alacaklar 592.007 65.455 34.655 296.078
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplari dahil) 13.906.926 118.381 1.348.862 4.817.802
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 1.366.060 66.703 179.942 102.636
4. Dénen varhklar (1+2+3) 15.864.993 250.539 1.563.459 5.216.516
5. Ticari alacaklar 13.544 13.544 - -
6a. Parasal finansal varliklar 6.615.405 58.042 604.429 2.537.549
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 24.285 23 2.586 7.063
8. Duran varliklar (5+6+7) 6.653.234 71.609 607.015 2.544.612
9. Toplam varhklar (4+8) 22.518.227 322.148 2.170.474 7.761.128
10. Ticari borglar (10.108.340) (110.652) (1.485.234) (119.994)
11. Finansal yiikiimlilikler (7.607.052) (811.299) (490.905) (3.530.939)
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (4.073.633) (27.744) (205.739) (2.677.599)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler (10.421) - (149) (9.433)
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (21.799.446) (949.695) (2.182.027) (6.337.965)
14. Ticari borglar (1.503.926) -- (203.901) (147.860)
15. Finansal yikiimliliikler (2.426.159) (1.139.543) (153.136) (268.168)
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler (19.665) - (1.762) (7.948)
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler -- -- - --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (3.949.750) (1.139.543) (358.799) (423.976)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (25.749.196) (2.089.238) (2.540.826) (6.761.941)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araglarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b) 152.569 (142.385) 27.932 109.193
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1 3.087.444 184.656 1.859.374
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari (2.934.875) (142.385) (156.724) (1.750.181)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9+18+19) (3.078.400) (1.909.475) (342.420) 1.108.380
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (TFRS 7.b23)
(=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (4.610.893) (1.833.816) (552.731) 898.921

) TL karsiliklar1 verilmistir.
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(Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kur riski (devami)
Duyarlilik analizi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yilda USD’nin belirtilen para birimleri karsisinda %10
deger kazanmasimin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda etkileyecegi (vergi
etkisi gdzard1 edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
USD’nin deger USD’nin deger =~ USD’nindeger USD’nin deger
31 Arahk 2020 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Liras1 paritesindeki %10 artig/(azahs)

1-Net varlik / yiikiimliilik, Tiirk Liras: 266.134 (266.134) - --

2-Tiirk Lirasi tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismi (-)

3- Tiirk Lirasr’min net etKisi (1+2) 266.134 (266.134) - --

Avro paritesindeki %610 artis/(azals)

4- Net varlik / yiikiimliilik, Avro 194.205 (194.205) - --

5-Avro tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismu (-)

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 194.205 (194.205) -- --

Diger paritelerdeki %10 artis/(azalis)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (243.076) 243.076 - --
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi1

9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (243.076) 243.076 - --

TOPLAM (3+6+9) 217.263 (217.263) - -
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Kur riski (devami)

31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla sona eren yillarda Tiirk Lirasi’nin belirtilen para birimleri kargisinda
%10 deger kazanmasinin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda etkileyecegi (vergi
etkisi gozardi edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
USD’nin deger USD’nin deger =~ USD’ninde@er USD’nin deger
31 Aralik 2019 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Lirasi paritesindeki %10 artis/(azals)
1-Net varlik / ylikiimliiliikk, Tiirk Lirasi 190.947 (190.947) - --
2-Tiirk Lirasi tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) --

3- Tiirk Liras’’nin net etkisi (1+2) 190.947 (190.947)

Avro paritesindeki %10 artis/(azalis)
4- Net varlik / ytikiimliiliik, Avro 227.731 (227.731) - --
5-Avro tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) --

6- Avro’nun net etkisi (4+5) 227.731 (227.731)

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliilikler (110.838) 110.838 -- --
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi1

9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (110.838) 110.838 -- --

TOPLAM (3+6+9) 307.840 (307.840) - -
Sermaye yonetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglari;

e  Grup’un faaliyet gosterdigi lilkelerdeki finansal piyasalar1 diizenleyen ve denetleyen kurumlarinin
zorunlu kildig1 sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasimna devam edebilmek amaciyla,
Grup’un devamliligimin siirdiiriilebilmesini giivence altina almak;

e  Hissedarlarina yeterli getiriyi saglamak.
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(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Sermaye yonetimi (devami)

Bankacilik:

Aktifbank

Aktifbank’in sermaye yeterligi BDDK tarafindan siirekli olarak izlenmektedir.

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren 28 Haziran 2012 tarih 28337 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis
“Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik”
hiikiimlerince sermaye yeterliligi standart orani tespit edilmektedir. Sermaye yeterliligi standart orani
hesabina dahil edilen piyasa riski hesaplamasinda, Standart Ydntem kullanilmaktadir.

BDDK’1n diizenleyici kurallarina gére Aktifbank’in toplam sermayesinin toplam risk agirlikli varliklara
oraninin %12 olmas1 gerekir.

Raporlama doénemi sonu itibartyla Aktifbank’in  sermaye yeterlilik orami  %14,39’tir
(31 Aralik 2019: %14,85).

BKT

BKT’nin temel politikasi, yatirimei ve kredi veren i¢in gii¢lii sermaye yapisini devam ettirmek ve iglerin
geliserek devam etmesini saglamaktir. Sermaye’nin doniis oran1 dnemlidir ve BKT yiiksek doniislerle
sermaye pozisyonu arasinda bir denge kurmustur. Donem boyunca BKT’nin sermaye yonetiminde
onemli bir degisiklik meydana gelmemistir.

Yasal Sermaye: BKT, Arnavutluk’taki yasal diizenleyici kurulus olan Bank of Albania (“BoA”)nin
olusturdugu ve takip ettigi oranlar1 ve Olciileri kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu yakindan takip
etmektedir. “Sermaye Yeterlilik” diizenlemesi 8269 numarali ve 23 Aralik 1997 tarihli kanunla BoA
tarafindan kabul edilmis, 9662 numarali ve 18 Aralik 2006 tarihli kanunla da tim Arnavutluk
Cumbhuriyeti’ndeki bankalar i¢in zorunlu hale getirilmistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu: Sermaye Yeterliligi Rasyosu yasal sermayenin risk bazli varliklar ve
finansal durum tablosu dis1 yiikiimliilikklere oranidir ve yiizde olarak ifade edilir. Sermaye Yeterlilik
Orani yasal sermayenin risk agirlikli finansal durum tablosu i¢i ve dis1 kredi riski ve kars1 taraf kredi
riski ile piyasa ve operasyonel risk igin sermaye gerekliliklerinin toplami olarak hesaplanan maruz
kalinan risk agirlikliklarina oramidir. Bank of Albania tarafindan belirlenen asgari sermaye yeterlilik
oran1 %12°dir ve BKT’nin 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sermaye yeterlilik rasyosu %15,75 dir
(31 Aralik 2019: %18,62).

2020 Aralik ayinda BKT Yasal Sermaye Yeterlilik Orani, 1. Kusak Sermaye Yeterlilik Oran1 ve Adi
Hisse Senedi Sahiplerine Ait Ozkaynak 1. Kusak Oram olarak sirastyla %15,75, %14,69 ve %14,69
(2019: sirasiyla %18,62, %17,37 ve %17,37) oranlarini raporlamistir.

Risk Agirlikli Varliklar (RWAs): Kredi riski hesaplamast i¢in finansal durum tablosu i¢i ve dis1 kalemler
15 risk sinifinda siniflandirilmaktadir. Her bir risk siifi uygun risk agirhigt ve ilgili agirliklandirilmig
risk tutarinin nasil degerlendirilecegi ile ilgili kendi 6zel sartlarina sahiptir. Kars1 taraf kredi riski i¢in
Standartlagtirilmis Metod uygulanmaktadir. Piyasa riski, BKT nin mevzuatta tanimlanan sermaye
sartlarin1 ve/veya ya da belirlenmis asgari esik degerlerin {izerinde toplam yabanci para net agik
pozisyonu sahip olma durumunu karsilayan alim satim amagl finansal varlik portfoyli olmasi halinde
hesaplanmaktadir. Operasyonel risk sermaye yeterliligi Basit Gosterge Metodu'na gore
hesaplanmaktadir.

Uyum: BKT yil boyunca gerekli i¢ ve dis sermaye yeterliliklerine uygun olarak faaliyetlerini
stirdlirmistiir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siiregleri, personeli, teknolojisi ve altyapisi ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve diizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kiiltiirliniin genel kabul goérmiis
standartlar1 gibi digsal faktorler ile ilgili olan bircok sebepten kaynaklanabilen dogrudan ve ya dolayli
zarar etme riskidir. Operasyonel risk, Grup’un biitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amaci finansal ve Grup’un sayginligina gelebilecek zarardan kaginma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilikgiligi ve yaraticiligi kisitlayacak kontrol prosediirlerinden kaginacak sekilde
operasyonel riski yonetmektir.

Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her igletme
biriminin {ist yonetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yonetilmesi i¢in genel Grup standartlarinin gelistirilmesi ile desteklenmektedir.

islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de i¢eren uygun bir gérev dagiliminin gereklilikleri
islemlerin mutabakatinin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum

kontrol ve prosediirlerin dokiimante edilmesi

karsilasilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler i¢in kontrol ve prosediirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

faaliyet zararlarinin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlarinin raporlanmasi ile ilgili gereklilikler
acil durum planlarinin gelistirilmesi

egitim ve profesyonel gelisim

etik ve is standartlar1

verimli oldugu durumda sigortalamay1 da igerecek risk hafifletmesi

Grup standartlart ile uyumluluk I¢ Denetim’in yiiriittiigii periyodik inceleme programi ile
desteklenmektedir.

Gergege uygun deger bilgisi

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar1 arasinda islem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya da borca
iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayilan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek
fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin ger¢cege uygun degerini aktif bir piyasada islem goren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar1 hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir
alict ile satici arasinda gergcek ve diizenli yapilan islemleri yansittigi durumlarda aktif olarak
degerlendirilir. Eger bir finansal araca iligkin piyasa aktif degilse, Grup gercege uygun degeri ilgili
gozlemlenebilir verilerin en fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri kullanarak 6lger.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

GUD farki kar GUD farki
veyazarara diger kapsamlh Toplam
itfa edilmis  yansitilan finansal gelire Toplam gercege
31 Aralik 2020 maliyet varliklar yansitlan  Kkayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 uygun deger
Gercege uygun degerleriyle dlciilen finansal
varhklar
Finansal yatirimlar 1.721.425 2.148.176 20.335.272 24.204.873  13.402.599  8.654.098 2.148.176 24.204.873
Tiirevler -- 97.863 -- 97.863 - 97.863 - 97.863
Gercege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 32.803 -- 32.803 - -- 32.803 32.803
Ticari alacaklar 3.157.701 -- -- 3.157.701 - -- - -
Diger alacaklar 4.071.133 -- -- 4.071.133 - -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 6.588.005 -- -- 6.588.005 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden alacaklar 19.178.420 -- -- 19.178.420 - -- - -
34.716.684 2.278.842 20.335.272 57.330.798  13.402.599  8.751.961 2.180.979 24.335.539
Gercege uygun degerleriyle olciilen finansal
yiikiimliiliikler
Tiirevler -- 143.559 -- 143.559 - 143.559 - 143.559
Gercege uygun degerleriyle olciilmeyen
yiikiimliiliikler
Borglanmalar 17.450.531 -- -- 17.450.531 - --  17.450.531 17.450.531
Ticari borglar 2.018.971 - - 2.018.971 - - - -
Finans sektorii -- -- -- -- -- --
faaliyetlerden borglar 38.754.754 38.754.154
Diger borglar® 363.823 -- -- 363.823 - -- - -
58.588.079 143.559 -- 58.731.638 - 143.559 17.450.531 17.594.090

) Alian depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gostermektedir.

GUD farki kar GUD farki
veyazarara diger kapsaml Toplam
itfa edilmis  yansitilan finansal gelire Toplam gercege
31 Arahk 2019 maliyet varliklar yansitlan  kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 uygun deger
Gercege uygun degerleriyle dlciilen finansal
varhklar
Finansal yatirimlar 895.496 1.354.995 12.287.194 14.537.685 9.684.421  3.498.269 1.354.995 14.537.685
Tiirevler -- 29.364 -- 29.364 - 29.364 - 29.364
Gercege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar -- 5.088 -- 5.088 - -- 5.088 5.088
Ticari alacaklar 2.548.008 -- -- 2.548.008 - -- - --
Diger alacaklar 3.305.526 -- -- 3.305.526 - -- -- --
Nakit ve nakit benzerleri 10.420.160 -- -- 10.420.160 - -- - --
Finans sektorii
faaliyetlerden alacaklar 12.612.116 - -- 12.612.116 -- -- - --
29.781.306 1.389.447 12.287.194 43.457.947 9.684.421  3.527.633 1.360.083 14.572.137
Gergege uygun degerleriyle dlgiilen finansal
yiikiimliiliikler
Tiirevler -- 17.031 -- 17.031 - 17.031 - 17.031
Gergege uygun degerleriyle dlciilmeyen
yiikiimliiliikler
Borglanmalar 17.370.507 -- -- 17.370.507 - -- 17.370.507 17.370.507
Ticari borglar 1.575.875 - - 1.575.875 - - - -
Finans sektorii -- -- -- -- -- --
faaliyetlerden borglar 26.214.533 26.214.533
Diger borglar() 287.749 -- -- 287.749 - -- - --
45.448.664 17.031 -- 45.465.695 -- 17.031 17.370.507 17.387.538

™Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabima dahil edilmemistir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Gergege uygun deger hiyerarsisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1), borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme
(Seviye 3) olmak tizere 3 seviyeden olugmaktadir:

Grup, gercege uygun degeri belirlerken kullandig1 verilere gore asagidaki gercege uygun deger
seviyelerini belirlemektedir.

e Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki
kayith (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori gercege uygun degeri direkt olarak aktif
piyasadaki fiyatlar ile degerlenen ve piyasanin Grup portfoyiinii temsil ettigi finansal araclart
icermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayitl: fiyatlar diginda kalan ve
varliklar ya da borglar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir nitelikteki verilerden olugsmaktadir. Bu kategori benzer
finansal araglar icin aktif piyasada fiyati olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem
goren benzer ya da 6zdes finansal araglar1 ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada gézlemlenen
veriler kullanilarak diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglari igermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir
piyasa verilerine dayanmayan verilerden (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)
olugmaktadir. Bu kategori benzer finansal araclar i¢in piyasada kayith fiyati bulunan ve benzer
finansal araglar ile arasindaki farklari yansitmak igin gozlemlenemeyen diizeltmelerin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektiren finansal araglardir. Bu kapsamda gdzlemlenebilir
olmamak; benzer bir islemin fiyatinin belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az
olmasi ya da hi¢ veri olmamasidir.

Degerleme modelleri
Grup finansal araglarin gergege uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlari kullanmaktadir:

Hisse senetleri: Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degerleri kayith piyasa fiyatlari
ile belirlenir. Kayitli piyasa fiyatinin olmamasi durumunda, gercege uygun degeri benzer menkul
kiymetlerin kayitl piyasa fiyati ile ya da diger degerleme teknikleri ile degerlenir. Degerleme teknikleri
indirgenmis nakit akim modelleri ve islem ¢arpan1 metotlarini icermektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri 31 Aralik 2020 tarihinde bagimsiz bir
sirket tarafindan degerlenmistir. Indirgenmis nakit akislar1 kullanilarak yatirrmin gergege uygun degeri
2.148.176 TL (292.647 USD karsilig1) (31 Aralik 2019: 1.354.995 TL (228.106 USD karsil1g1)) olarak
belirlenmistir.

Borg senetleri: Gergege uygun degerleri, mevcut olmasi durumunda kayith piyasa fiyatlarina gore
belirlenir. Kayith piyasa fiyatlar1 borsadan, saticidan, brokerdan, fiyatlandirma hizmeti ya da diizenleme
servisinden elde edilebilir. Eger aktif piyasada kayith fiyat mevcut degilse, gercege uygun deger bir ya
da daha fazla fiyatlandirma hizmetinden alinan piyasa verilerinin analizi ya da piyasa faiz orani egrilerini
kullanan indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri ile belirlenir.
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Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi
(Gergege uygun deger aciklamalar: dahil) (devam:)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Degerleme modelleri (devami)

Tiirev varhk ve yiikiimliiliikler: Tiirevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve verileri tiirevin c¢esidine ve bagli oldugu menkul kiymetin igerigine baghdir.
Gozlemlenebilir fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev islem piyasasinda ve basit tezgah istii
piyasada islem goren tlirevler i¢in mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yonetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacini ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Tiirev varlik
ve yikiimliiliiklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu
modeller gelecekteki tahmini nakit akimlarimin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler
miimkiin olmast durumunda gozlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan,
saticilardan, brokerlardan ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlari, verim egrisi, getiri
marj1, temerriit orani, geri kazanim orani, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlar
ve doviz kurlarini icermektedir. Bu girdiler kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara,
mevcut olmasi durumunda bagimsiz piyasa fiyatina atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen gergege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi
faktorlerin ticlincii kisi piyasa katilimcilarinin islemi fiyatlandirirken dikkate aldigi 6lgiide Grup
tarafindan diizeltilir. Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve
kars1 tarafin kredi riskini dikkate alacak diizeltmeleri igerir. Tiirevlerin ger¢ege uygun degerlerinin
belirlenmesinde hem alacak degerleme diizeltmeleri hem de borg¢ degerleme diizeltmeleri dikkate alinir.
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Grup sirketleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan bir araya getirilen finansal bilgilerden
meydana getirilmistir:

Bagl ortakliklar

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla, tiim bagli ortakliklar ve sahiplik oranlar1 asagidaki gibidir:

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

dogrudan sahiplik orani etkin sahiplik orant

(%) (%)

Sirket adi 2020 2019 2020 2019
Adacami Enerji @ 99,95 99,95 95,38 95,38
Akilcr Biligim @ 70,00 70,00 66,76 66,76
Aktifbank 99,43 99,43 99,87 99,87
Akuamarin © 100,00 100,00 99,87 99,87
Akyarlar © - 100,00 - 99,87
Albatros © - 100,00 -- 99,87
Albtelecom ® 80,27 80,27 74,78 74,78
Amethyst © 100,00 100,00 99,29 99,29
Ametist Solar © 100,00 100,00 99,87 99,87
Ant Enerji @ 100,00 100,00 95,42 95,42
Artmin © 70,00 70,00 69,50 69,50
Atayurt ingaat © 99,50 99,50 95,20 95,20
Attivo © 90,00 90,00 89,88 89,88
Aytas1 © 100,00 100,00 99,87 99,87
BKT Kosova @ 100,00 100,00 100,00 100,00
BKT ™ 100,00 100,00 100,00 100,00
Bagak Yonetim 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Denim B.V. © 100,00 100,00 99,72 99,72
CE Solaire 1 ® 95,00 - 90,65 -
CE Solaire 2 ® 95,00 - 90,65 -
Cetel Telekom 93,16 93,16 93,16 93,16
Calik Alexandria @ 94,00 94,00 99,72 99,72
Calik Denim 99,72 99,72 99,72 99,72
Calik Dijital 100,00 100,00 100,00 100,00
CEDAS ® 99,90 99,90 95,38 95,38
Calik Enerji Dubai @ 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Enerji 95,42 95,42 95,42 95,42
Calik Enerji Swiss A.G. ® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Finansal Hizmetler 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Georgia ® 100,00 100,00 95,42 95,42
Calik Giines - 100,00 - 95,42
Calik Hava 100,00 100,00 100,00 100,00
Calik Ingaat @ 99,95 99,95 98,90 98,90
Calik NTF ¢ -- 100,00 -- 95,42
Calik Pamuk 86,39 86,39 86,39 86,39
Calik Riizgar @ 95,00 95,00 90,65 90,65
Calik Solar © - 97,50 - 97,50
Calik Tarim © 100,00 100,00 86,39 86,39
Calik Yenilenebilir ) - 100,00 - 95,42
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Grup sirketleri (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
dogrudan sahiplik orani

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

etkin sahiplik orant

(%) (%)
Sirket ad1 2020 2019 2020 2019
CEDYAS ) - 100,00 - 95,42
Cigdem © 100,00 100,00 99,87 99,87
CL Enerji @ 50,00 50,00 47,71 47,71
Col Yildiz1 © - 100,00 - 99,87
Defne © 100,00 100,00 99,87 99,87
Demircili ® 85,00 85,00 81,11 81,11
Deniz Giines Enerjisi © 100,00 100,00 99,87 99,87
Deniz Yildiz1 ® - 100,00 - 99,87
Duru © 100,00 100,00 99,87 99,87
E-Kent © 100,00 100,00 99,87 99,87
Eko Biokiitle ® 100,00 100,00 99,87 99,87
Emlak Girisim © 100,00 100,00 99,87 99,87
Energy Sabz Arman ® - 100,00 - 95,42
Energy Sabz Pouya - 100,00 - 95,42
E-Post © 99,86 99,86 99,87 99,87
Esen © 100,00 100,00 99,87 99,87
Gap Construction Co. @ 100,00 100,00 98,91 98,91
Gap Ingaat Katar @ 100,00 100,00 98,91 98,91
Gap Elektrik ™ - 89,96 - 99,93
Gap Ingaat Sudan @ 80,00 80,00 98,22 98,22
Gap Ingaat Dubai @ 100,00 100,00 98,91 98,91
Gap Ingaat Ukraine @ 99,00 99,00 97,92 97,92
Gap Insaat 98,90 98,90 98,91 98,91
Gap Pazarlama 99,43 99,43 99,43 99,43
Gap Pazarlama FZE @ 100,00 100,00 99,43 99,43
Gappa @ 100,00 100,00 99,43 99,43
Gap Yap1 & - 98,90 - 98,91
Gelincik © 100,00 100,00 99,87 99,87
Gok Safir © - 100,00 - 99,87
Giinestag1 © 100,00 100,00 99,87 99,87
Hamerz Green Energy - 98,00 - 95,42
Innovative Construction @ 100,00 100,00 98,91 98,91
Irmak Yonetim 100,00 100,00 100,00 100,00
ikideniz Petrol 99,99 99,99 99,99 99,99
inovaban inovasyon © 67,00 67,00 66,91 66,91
ipek © 100,00 100,00 99,87 99,87
JSC Georgia @ 85,00 85,00 81,11 81,11
Kadikalesi © - 100,00 - 99,87
Kamelya © - 100,00 - 99,87
Kaplan Gézii © 100,00 100,00 99,87 99,87
Kasimpat1 © 100,00 100,00 99,87 99,87
Kentsel Déniigiim @ 99,00 99,00 98,67 98,67
Kirlangig © - 100,00 - 99,87
Kizilirmak @ 99,30 99,30 94,86 94,86
Kazilyildiz1 © - 100,00 - 99,87
Kuvars © 100,00 100,00 99,87 99,87
Kuzey Yildiz1 © - 100,00 - 99,87
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin Calik Holding ve bagh ortakliklarinin

dogrudan sahiplik oran etkin sahiplik orant

(%) (%)

Sirket adi 2020 2019 2020 2019
Lapis © 100,00 100,00 99,87 99,87
Leylak © 100,00 100,00 99,87 99,87
Lidya Aurasia ® 100,00 - 99,29 -
Lidya Maden 99,28 99,28 99,29 99,29
Lilyum ® 100,00 100,00 99,87 99,87
Malatya Boya © 100,00 100,00 99,72 99,72
Mart1 © 100,00 100,00 99,87 99,87
Mayestan Clean Energy ® - 100,00 - 95,42
Mehtap © 100,00 100,00 99,87 99,87
Mercan © 100,00 100,00 99,87 99,87
Momentum Enerji 100,00 100,00 95,42 95,42
Miikafat Portfoy © 80,00 80,00 79,89 79,89
Niliifer © 100,00 100,00 99,87 99,87
N-Kolay © 90,04 90,04 89,92 89,92
Nouvelle Frontiere © 100,00 100,00 99,29 99,29
Olimpos - 73,42 - 96,60
Olivin © - 100,00 -- 99,87
Oniki Teknoloji © 100,00 100,00 99,87 99,87
Oniks ® 100,00 100,00 99,87 99,87
Onyx ® 100,00 100,00 95,42 95,42
Opal © 100,00 100,00 99,87 99,87
Pasifik ) - 73,13 -- 96,62
Passo Spor © 75,00 100,00 74,90 99,87
Pavo © 100,00 100,00 99,87 99,87
Petrotrans Enerji ¢ - 99,92 - 99,92
Polimetal Madencilik © 100,00 50,00 99,29 49,64
Polimetal Mineral © 100,00 100,00 99,29 99,29
Saudi Jalik Energy Company @ 100,00 100,00 95,42 95,42
Sedef © - 100,00 -- 99,87
Seher © 100,00 100,00 99,87 99,87
Seher Yildiz1 ©® - 100,00 - 99,87
Sembol Enerji - 100,00 - 100,00
Sigortayeri © 100,00 100,00 99,87 99,87
Synchron @ 100,00 100,00 99,43 99,43
Tanyeri © 100,00 100,00 99,87 99,87
Taskent Merkez ® 100,00 100,00 95,42 95,42
TCB insaat ® 100,00 100,00 95,42 97,50
Technological Energy ® 100,00 100,00 95,42 95,42
Technovision ® 99,99 99,99 95,41 95,42
Tura Moda @ 100,00 100,00 99,43 99,43
Turkuvaz © 100,00 100,00 99,87 99,87
Tiirkmen Elektrik ® 95,50 95,50 92,63 92,63
Ufuk © 100,00 100,00 99,87 99,87
UPT ® 100,00 100,00 99,87 99,87
UPT Lithuania © 100,00 100,00 99,87 99,87
Uztur @ 100,00 100,00 95,42 95,42
White Construction N.V @ 100,00 100,00 98,91 98,91
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

37 Grup sirketleri (devami)

Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
dogrudan sahiplik orani

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
etkin sahiplik orant

(%) (%)
Sirket adi 2020 2019 2020 2019
Workindo © 33,33 - 65,10 -
Yakamoz © 100,00 100,00 99,87 99,87
Yakut © - 100,00 -- 99,87
Yalikavak © -- 100,00 -- 99,87
Yesilgay Enerji 100,00 100,00 95,42 95,42
YEDAS ® 100,00 100,00 95,38 95,38
YEPAS ® 100,00 100,00 95,38 95,38
Zirkon © - 100,00 -- 99,87

(*) Momentum Enerji Elektrik Uretim San. Ve Tic A.S. ile birlesmistir.
(**) Calik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmistir.

(***) TCB Insaat Yatirim A.S. ile birlesmistir.

(****) Gap Insaat A.S. ile birlesmistir.

(*****) Calik Holding A.S. ile birlesmistir.

1 Ilk olarak Calik Enerji altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

2 Ilk olarak Gap Insaat altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

3 Ilk olarak Calik Denim altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

4 Ilk olarak Gap Pazarlama altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

5 Ilk olarak Cetel Telekom altinda , sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

6 Ilk olarak Aktifbank altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

7 Ilk olarak Calik Finansal Hizmetler altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
8 llk olarak Lidya Maden altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

9 ik olarak Calim Pamuk altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir

Is ortakliklar

31 Aralik tarihi itibariyla is ortakliklar ve sahiplik oranlari agagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
dogrudan sahiplik oranm

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
etkin sahiplik oram

(%) (%)
Sirket adi 2020 2019 2020 2019
Calik-Biskon 50,00 -- 47,71 -
Calik Limak Adi Ortakligt 50,00 50,00 47,69 47,69
Denge-Calik 50,00 - 47,71 --
Dogu Aras 50,00 50,00 47,71 47,71
HMC Digital 33,33 -- 33,29 -
Kartaltepe 50,00 50,00 49,64 49,64
KCLE 50,00 50,00 47,71 47,71
LC Electricity 50,00 50,00 46,31 46,31
Tungpinar 50,00 50,00 49,64 49,64
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2020 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutariar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Istirakler

31 Aralik tarihli istirakler ve sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh ortakhiklarimin
dogrudan sahiplik orani

Calik Holding ve bagh ortakliklarinin
etkin sahiplik orani

(%) (%)
Sirket ad1 2020 2019 2020 2019
Aktif VKS 100,00 100,00 99,87 99,87
Albania Leasing 29,99 29,99 29,99 29,99
Balkan Dokuma 31,00 31,00 31,00 31,00
CYDEV Investment 99,99 99,99 25,53 25,53
Dome Zero 1,98 1,98 1,98 1,98
Emyap Development 51,00 51,00 13,02 13,02
ELC 36,71 36,71 36,66 36,66
Euro-Mediterranean 25,57 25,57 25,54 25,54
Halk Yenilenebilir 50,00 50,00 49,93 49,93
TIK 34,80 34,80 34,70 34,70
Hali¢ Leasing 32,00 32,00 31,96 31,96
Idea Farm 30,00 30,00 29,96 29,96
Kazakhstan ljara Company KIC Leasing 14,32 14,32 14,30 14,30
Kibris Besicilik 99,99 99,99 25,53 25,53
Secom Aktif Elektronik 100,00 100,00 49,93 49,93
Secom Aktif Yatirim 50,00 50,00 49,93 49,93
Serdar Pamuk 10,00 10,00 10,00 10,00
Silent Valley 51,00 51,00 13,02 13,02
TTK 32,00 32,00 32,00 32,00

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Yoktur.
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