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BAGIMSIZ DENETC1 RAPORU
Cahk Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goris

Calik Holding Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagly ortakhiklarinin (“Grup™) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kir veya zarar ve diger kapsamh gehir
tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolanm denetlemis
bulunuyoruz.

Gaoriisiimiize gére ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve aym tarihie sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansint ve konsolide nakit
akiglariny, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlanina {TFRS lere) uygun olarak tim onemli yonlenyle gergege
uygun bir bigimde sunmakitadir.

2) Gariigiin Dayanag

Yapu@imiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhascbe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlannin bir pargasi olan Bagimsiz Denctim Standartlarina (BDS lere ) uygun
olarak yiiriitiidmiistiir. Bu Standartar kapsamindaky sorumluluklarimiz. raporumuzun Bagonsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumbuluklarr biliminde ayrmub bir sekilde
agiklanmisur. KGK wrafindan yaysmlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Euk Kurallar) e konsohde
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan etk hiikkiimlere uygun olarak Gruptan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlannin, géridgiimiizun
olugturulmass i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3 Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cani déneme an konsolide finansal tablolanin bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinms
olup, bu konular hakkinda ayn bir gériig bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim ¢aliymalanmun belirlenmesindeki
hususlar

Ingaat hasilatlarimn

alinmasy

sbzleymeleri kayitlara

Grup'un toplam hasilatinin énemli béliimiinii. tegkil
eden enerji ve ingaat sektorlerinde faaliyet gosteren
sirketlerinin 19.340.584 bin TL tutanndaki ingsaat
sozlesmelen hasilat: bulunmaktadir.

Grup’un ingaat sektoriinde faaliyet gosteren konsolide
bagh ortakliklar olan Calik Enerji Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi ve Gap Insaat Yaurim ve Dis Ticaret
Anonim  Sirketi, aguwlikh olarak  yurtdisinda
Mithendislik Hizmetleri, Tedarik islemleri ve Ingaat
(“MTI") projeleri yiiriitmektedir.

MTI projeleri kompleks igerikleriyle Grup’un ticari ve
finansal raporlama anlaminda gesitli risklere maruz
kalmasina sebep olmaktadir. TFRS 15 "Misgteri
Stizlegmelerinden Hasilat" standardi uyarinca ingaat
sizlesmelerine iligkin hasilatin tutarinin
hesaplanmasinda ve zamanlamasinm belirlenmesinde
esas alman edim yiikiimliiligiiniin ifasina yonelik
ilerlemenin dlgiiminde girdi yontemi
kullamlmaktadir. Girdi y6ntemi ile bir ingaat
projesinde edim yikimliliginin ifas1 i¢in Grup'un
katlandig1 maliyetler edim yiikiimliiliigiiniin ifast igin
beklenen toplam maliyetlere kiyaslanarak hasilat
finansal tablolara alunr.

Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsarminda projeye
dzgii sartlar iceren ingaat projelerinin sonuglarimin
belitlenmesi dzellikle projelerin tamamlanmasi igin
katlamlacak maliyetin tahmini, sbzlesme gelirinin

gelecekteki olaylann sonuglarina bagh
belirsizliklerden etkilenmesi ve proje degigiklik
talepleriyle 1ilgili tutarlarin muhasebelestirilmesi

yonetimin tahminlerine ve yargilanna dayanmaktadir.
Ingaat  sbzlesmelerinden elde edilen hasilatin
muhasebelestirilmesi nemli 6l¢iide yénetimin tahmin
ve yargilarina dayanmas: nedeniyle kilit denetim
konusu olarak belirlenmigtir.

MTI projelerinden hasilatin kayitlara alinmasi denetim
agisindan dzel bir ilgi gerektirmesi sebebiyle dnemli
bir risk olarak belirlemis durumdayiz.

- Hasilaun kayitlara alinma siiregleri tarafimizca
anlagilarak raporlanan ingaat sozlesmesi hasilat
tutarimin onemli diizeyde hatali olmasim engelleme,
belirleme ve diizeltmesi anlaminda ilgili  kilit
kontrollerin dizayn ve uygulama etkinliinin test
edilmesi tarafimizca gergeklegtirilmigtir.

- Onemli MT1 sozlesmelerinin hiikiim ve kosullari
Y dnetim tarafindan kullanulan tahminlerin
degerlendirilmesi ve hasilatin kayitlara alinmasinin
zamanlamasinin  belitlenmesi agisindan tarafimizca
incelenmistir,

- Grup’un finans ve teknik ekipleriyle ingaatt devam
eden projelerin durumu gériisiilmils ve séz konusu
goriismelerle ilgili anlayigimiz destekleyici belgelerle
kanitlanmustir.

- [nsaat sozlesmeleri hasilatt tamamlanma yiizdesi
yontemiyle tarafimizca tekrar hesaplanmigtir.

- Kayitlara aliman ingaat sozlesmeleri hasilat
miigterilere faturalanan tutarlarla, bu miigterilerden
sonradan yapilan tahsilatlar tizerinden tarafimizca test
edilmistir.

- Kayitlara ahnan ingaat sozlesmeleri maliyetleri
tedarik¢i ve tageronlarca faturalanan tutarlarla, bu
tedarik¢i ve tageronlara sonradan yapilan Odemeler
iizerinden tarafimizca test edilmistir.

- Ingaat sozlesmelerinin maliyet biitgeleri ve ileriye
yonelik tahminlerin tarihsel olarak dogruluk ve
ihtiyathilik diizeylerinin degerlendirmesi tarafimizca
yapilmis ve Yénetim’in MTI projelerinin tamamlanma
agamalan ve maliyet biitgelerinin degigimiyle ilgili
mevcut varsayimlan tarafimizea irdelenmagtir.

- Hasilat ve sdzlesmelerin muhasebelestirme kay:tlan,
olagandist ve siireklilik teskil etmeyen kayitlara
odaklamlmasi suretiyle tarafimizea test edilmigtir.

- Hasilat ve satiglardan iade hesaplaniyla ilgili detayh
dénemsellik testleri tarafimizca gergeklegtirilmigtir.
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Kilit denetim ¢ahsmalarimin belirlenmesindeki
Kilit Denetim Konulan hususlar
TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama Uygulamas
2 numarah dipnotta agiklandif) iizere, Grup’un Bu alanda uyguladifimiz denetim prosediirlerimiz
bagl ortakhiklarimin fonksiyonel para biriminin asagidakileri icermektedir:
(Tiirk Liras1) 31 Arahk 2023 tarihi itibari ile yiiksek
enflasyonlu ekonomi para birimi olarak - Finansal raporlamadan sorumlu yonetimle
degerlendirilmesi sebebi ile Grup, “TMS 29 goriigiip, TMS 29°un uygulanmasi sirasinda
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal dikkate ahnan prensipler, parasal olmayan
Raporlama” standardini uygulamaya baglamisgur. hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan
modeller iizerinde yapilan testler hakkinda
TMS 29°a uygun olarak, fonksiycne! para birimi incemeler yaptlmstir,
Tiirk Liras1 olan bagh ortakliklara ait finansal - Hesaplamalarin tamhg ve dogrulugunu
tablolar ve 6nceki dénemlere ait finansal bilgiler, saglamak amaciyla kullanilan girigler ve
Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiciindeki endeksler test edilmigtir,
degisikliklerin yansitilmasi i¢in yeniden - TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen
diizeltilmistir. konsolide finansal tablo ve ilgili finansal bilgiler
kontrol edilmistir,
TMS 29’un yoénergelerine uygun olarak, Grup, - Enflasyon muhasebesi uygulanms konsolide
enflasyona duyarls finansal tablolan hazirlamak finansal 1ablolarda ve ilgili dipnot
igin Tiirkiye tliketici fiyat endekslerini kullanmistir. | agiklamalaninda verilen bilgilerin TMS 29
TMS 29 nun Grup’un raporlanan sonuglan ve agisindan yeterliligi degerlendirilmigtir.
finansal durumu dzerindeki dneml etkisi gz
dniine ahindifinda, yiiksek enflasyon muhasebesi
hir kilit denctim konusu olarak degerlendiribmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide [inansal tablolarin TFRS lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmas igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yoénetim; Grup’un sireklilifini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agikiamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari

faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan
sorumludur.,

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli &nemli yanlishk igerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizi igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanhshifin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlhshklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullamicilaninin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu yanlighklar dnemli
olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi sirdiirmekieyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklh “Gmeml yanhishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekdrlik, kasith ihmal, ger¢ege aykin beyan veya ig kontrol thlali fulllenini igerebildiginden, hile kaynakli
Snemli bir yanhghg tespit edememe niski, hata kaynakh dnemli bir yanhghg tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

S Grup’un ig kontroliiniin etkinligine ihiskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini l1asarlamak amaciyla denetimle 1lgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Y dnetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup clmadigs deferlendinimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siireklibgini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe oluslurabilecek olay veya sartlarla ilgih 6nemli bir belirsizhfin mevcut olup olmadii hakkinda ve
yonetimin isletmenin siireklilig) esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca vaniimaktadir. Onemli
bir belirsizliin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, konsolide finansal 1ablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumiu goriis
disinda bir gériis vermemiz gerekmekiedir. Vardifimyz sonuglar, bagimsiz denelgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekieki olay veya sartlar Grup’un
sirekliligini sona erdirebilir,

S Konsolide finansal ablolarin, agtklamalar dahil olmak tzere. genel sunumu. yapisi ve igeridi ile bu
tablolarin, temelinm olugturan aslem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sckilde yansitip
yansumadifi degerfendirilmektedir.

S Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla. topluluk igerisindeki isletmelere veya faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denctim kanit elde edilmektedir. Topluiuk
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri ddhil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularim st ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa,
ilgili nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarnn
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulan yani kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararim agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, i1gili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) TTK’min 402’nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralhik 2023 hesap doneminde
defier tutrna diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hitkiimlerine uygun olmadifina dair 6nemli bir hususa rastlanmamsgtir.

2) TTK’nin 402’ nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarninca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Kaan Birdal’dir.

v, ;
Kaan Birgal, SMMM; ¢

Sottgniu Denergi L0

toiwgead’ 8

31 Temmuz 2024
Istanbul. Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarliar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Yeniden
Swiflanmis
(Not 2.f)
Cari Gecmis
Doénem Doénem
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 9 32.957.897 19.513.576
Finansal yatirimlar 10 60.762.162 29.579.004
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar 11 3.711.242 1.159.096
Ticari alacaklar 12 12.390.407 7.242.453
- [liskili taraflardan 8 4.935.947 3.017.573
- lliskili olmayan taraflardan 7.454.460 4.224.880
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 13 29.403.175 16.871.294
- [liskili taraflardan 8 11.521 147.531
- [liskili olmayan taraflardan 29.391.654 16.723.763
Diger alacaklar 14 3.413.087 3.015.348
- [liskili taraflardan 8 1.519.284 1.172.768
- Lliskili olmayan taraflardan 1.893.803 1.842.580
So6zlesme varliklart 23 12.514.752 5.152.213
- Devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan sézlesme
varhiklar: 12.514.752 5.152.213
Stoklar 15 10.597.845 6.188.100
Tiirev finansal varliklar 25 471.488 265.361
Pesin 6denmis giderler 16 3.044.491 2.981.546
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 29 158.005 417.475
Diger donen varliklar 22 25.419.235 14.651.807
Ara toplam 194.843.786 107.037.273
Satis amacl siniflandirilan gruplara iliskin varliklar 6 1.767.957 779.415
Toplam donen varhklar 196.611.743 107.816.688
Duran varhklar
Ticari alacaklar 12 797.366 602.682
- lliskili taraflardan 8 10 31.037
- [liskili olmayan taraflardan 797.356 571.645
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 13 45.630.474 28.027.698
- Iliskili taraflardan 8 412.509 --
- [liskili olmayan taraflardan 45.217.965 28.027.698
Diger alacaklar 14 10.898.715 6.797.618
- lliskili taraflardan 8 9.371.965 5.983.456
- lliskili olmayan taraflardan 1.526.750 814.162
Finansal yatirimlar 10 69.843.899 46.092.639
Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar 11 4.760.660 3.566.600
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 17 10.293.435 3.619.409
Yatirim amagl gayrimenkuller 21 6.885.960 3.552.009
Maddi duran varliklar 18 10.707.147 4.595.929
Maddi olmayan duran varliklar 19 7.359.082 2.459.436
- Serefiye 218.590 25.924
- Diger 7.140.492 2.433.512
Kullanim hakki varliklari 20 674.382 384.119
Pesin 6denmis giderler 16 788.558 363.622
Ertelenmis vergi varligt 29 4.204.131 3.267.425
Diger duran varliklar 33.247 8.536
Toplam duran varhklar 172.877.056 103.337.722
Toplam varhklar 369.488.799 211.154.410

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Yeniden
Siniflanmus
(Not 2.f)
Cari Gecmis
Dénem Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Aralik 2023 31 Arahk 2022
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 24 28.191.073 21.707.110
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 24 4.946.570 3.678.656
Tiirev finansal yiikiimliilikler 25 146.220 91.756
Ticari borglar 12 6.457.464 5.524.951
- Hliskili taraflara 8 50.791 86.596
- lliskili olmayan taraflara 6.406.673 5.438.355
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 13 170.795.787 95.515.728
- Hliskili taraflara 8 597.733 493.342
- lliskili olmayan taraflara 170.198.054 95.022.386
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 26 366.324 190.952
Diger borglar 14 2.342.361 1.141.029
- lliskili taraflara 8 70.493 197
- [liskili olmayan taraflara 2.271.868 1.140.832
Sozlesme ylikiimliilikleri 23 10.522.083 4.893.031
- Devam ed?n ingaat ve taahhiit islerinden dogan sézlesme 1.360.745 1508518
yiiktimliiliikleri
- Diger sézlesme yiikiimliiliikleri 9.161.338 3.384.513
Ertelenmis gelirler 16 3.637.191 2.051.118
Donem kar vergi ylikiimliiligii 29 328.160 713.854
Kisa vadeli kargiliklar 27 1.167.348 725.651
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 27 653.912 349.241
- Diger 27 513.436 376.410
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 22 2.325.200 1.733.861
Ara toplam 231.225.781 137.967.697
Satig amacl siniflandirilan varlik gruplarina iliskin yiikiimliiliikler 6 -- --
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 231.225.781 137.967.697
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 24 11.240.838 7.769.837
Ticari borglar 12 1.343 --
- [liskili olmayan taraflara 1.343 --
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 13 26.992.594 14.842.357
- lliskili olmayan taraflara 26.992.594 14.842.357
Diger borglar 14 691.562 395.696
- lliskili olmayan taraflara 691.562 395.696
Sozlesme yiikiimliilikleri 23 5.653.564 1.512.122
- Devam eden insaat ve taahhiit iglerinden dogan sézlesme
viikiimliiliikler 5.653.564 1.512.122
Ertelenmis gelirler 16 892.212 1.758.093
Uzun vadeli karsiliklar 27 944.852 295.488
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin 27 585.539 294.800
- Diger 27 359.313 688
Ertelenmis vergi yikimliligi 29 1.726.528 492.779
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.494 --
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 48.144.987 27.066.372
Toplam yiikiimliiliikler 279.370.768 165.034.069

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihi Itibariyla

Konsolide Finansal Durum Tablosu (devamt)
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz Denetimden Gegmig

Yeniden
Swiflanmis
(Not 2.f)
Cari Gecmis
Dénem Dénem
OZKAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 30 400.000 400.000
Sermaye diizeltme farklari 6.400 6.400
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (230.489) (106.699)
-Tammlanmig fayda planlarimin birikmis yeniden 6l¢iim kayiplar: (230.489) (106.699)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler 42.442.593 17.956.274
-Yabanct para ¢evrim farklart 43.393.558 19.808.389
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya
swiflandirma kayiplart / kazanglar (950.965) (1.852.115)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 30 6.626.070 2.928.914
Gegmis yillar karlari 31.526.399 9.867.885
Donem net kari 7.303.543 13.923.613
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar toplami 88.074.516 44.976.387
Kontrol giicii olmayan paylar toplami 30 2.043.515 1.143.954
Toplam 6zkaynaklar 90.118.031 46.120.341
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 369.488.799 211.154.410

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Gegmis
Dénem Dénem
Kar ve ya zarar kismi Dipnot 2023 2022
Siirdiiriilen faaliyetler
Hasilat 31 53.498.584 33.205.684
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 31 18.907.191 9.518.233
Toplam hasilat 31 72.405.775 42.723.917
Satiglarin maliyeti (-) 31 (41.988.806) (24.988.514)
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 31 (7.888.123) (3.508.674)
Toplam maliyet 31 (49.876.929) (28.497.188)
Briit kar 31 22.528.846 14.226.729
Genel yonetim giderleri (-) 32 (7.867.722) (3.787.904)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri (-) 32 (1.138.163) (725.508)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 32 (595.768) (245.596)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 33 4.218.639 3.066.377
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 33 (2.868.888) (2.572.470)
Esas faaliyet kari 14.276.944 9.961.628
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 34 6.263.347 5.085.095
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 34 (4.666.028) (1.170.948)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki / zararlarindaki
vergi sonrasi paylar 17 2.555.864 418.898
Finansman gideri oncesi faaliyet kari 18.430.127 14.294.673
Finansman gelirleri 35 2.122.926 2.434.936
Finansman giderleri (-) 35 (3.523.030) (2.950.609)
Parasal kayip/kazang, net (6.457.130) --
Finansman giderleri, net (7.857.234) (515.673)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 10.572.893 13.779.000
Doénem vergi gideri (-) 29 (2.683.170) (1.712.379)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 29 (235.722) 2.193.118
Toplam vergi geliri/gideri (2.918.892) 480.739
Doénem kari 7.654.001 14.259.739

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Bagimsiz Denetimden Gecmig

Cari Gecmis
Doénem Doénem
Diger kapsamh gelir kismi Dipnot 2023 2022
Dénem kari 7.654.001 14.259.739
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yurtdis1 faaliyetlere ve raporlamaya iliskin yabanci para ¢evrim farklar 24.058.668 7.735.453
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme ve/veya siniflandirma
kayiplart 890.985 (2.393.005)
Ertelenmis vergi gideri/geliri 29 (222.746) 598.251
Toplam 24.726.907 5.940.699
Kér veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kayiplar 27 (129.856) (87.061)
Ertelenmis vergi geliri 29 32.464 21.765
Toplam (97.392) (65.296)
Toplam diger kapsamh gelir 24.629.515 5.875.403
Dénem karmin dagilimi:
Ana ortaklik paylart 7.303.543 13.923.613
Kontrol giicii olmayan paylar 350.458 336.126
Donem kari 7.654.001 14.259.739
Toplam kapsamh gelirin dagilimi
Ana ortaklik paylart 31.406.658 19.683.403
Kontrol giicii olmayan paylar 876.858 451.739
Toplam kapsamh gelir 32.283.516 20.135.142

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Ana ortakliga ait ozkaynaklar
Kardan ayrilan Kar veya zararda yeniden Kar veya zararda yeniden
Iasitlanmig siniflandirimayacak birikmis suiflandinlacak birikmis diger
yedekler | diger kay l gelirler ve giderler k l gelirler ve giderler Birikmis karlar
Tanimlanms fayda Finansal
Sermaye Yeniden planlarimin | varhklarin gercege  Yabanci para Gegcmis Ana ortakliga ait | Kontrol giicii

Odenmis  diizeltmesi degerleme birikmis yeniden uygun deger cevrim yillar Net donem ozkaynaklar olmayan Ozkaynaklar

sermaye farklar Yasal yedekler fonu olgiim kayplart yedekleri farklar karlar kart pl paylar topl
1 Ocak 2022 bakiyesi 400.000 6.400 2.501.943 - (39.867) (56.865) 12.611.400 5.669.317 4.640.595 25.732.923 743.353 26.476.276
Déneme ait toplam kapsamh gider
Dénem kart - - - - - - - - 13.923.613 13.923.613 336.126 14.259.739
Diger kapsamh gelir
rSl:ttl(ljl:gai);ziil:azu finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki ~ ~ ~ - - (1.795.250) - - - (1.795.250) 496 (1.794.754)
Aktiieryal kayiplar/kazanglar - -- -- -- (66.833) - - -- - (66.833) 1.537 (65.296)
Yurtdis: faaliyetlerden olusan yabanci para g¢evrim farklar - - - - - - 7.621.873 -- - 7.621.873 113.580 7.735.453
Diger k I gelir -- -- -- - (66.833) (1.795.250) 7.621.873 -- -- 5.759.790 115.613 5.875.403
Déneme ait toplam k I gider -- -- -- - (66.833) (1.795.250) 7.621.873 -- 13.923.613 19.683.403 451.739 20.135.142
Ana ortakliga ait isleml
Baglx or_lakhklar sermaye artiglarina kontrol giicii olmayan pay - ~ ~ - - N - - - n 67.943 67.943
sahipleri tarafindan katilimlar
Diger degisiklikler nedeniyle azalig/artig - -- -- -- -- - - 16.894 - 16.894 4.224 21.118
Bagli ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi - -- -- -- -- - (424.884) 95.141 - (329.743) (106.274) (436.017)
Bagli ortakliklarda kontrol kaybr ile sonuglanmayan pay orani
degisikliklerine bagh artis/azalis - - - - - - - (127.090) - (127.090) 41077 (60.013)
Kar paylart - - - - - - -- - -- -- (64.108) (64.108)
Transferler - - 426.971 - 1 - - 4.213.623 (4.640.595) - - -
Ana ortakhga ait islem] pl. - - 426.971 - 1 - (424.884) 4.198.568 (4.640.595) (439.939) (51.138) (491.077)
31 Arahk 2022 bakiyesi 400.000 6.400 2.928.914 - (106.699) (1.852.115) 19.808.389 9.867.885 13.923.613 44.976.387 1.143.954 46.120.341
1 Ocak 2023 bakiyesi (6nceden raporlanan) 400.000 6.400 2.928.914 - (106.699) (1.852.115) 19.808.389 9.867.885 13.923.613 44.976.387 1.143.954 46.120.341
Enflasyon etkisi - - 1.159.032 - (27.045) 232.633 53.826  10.293.834 - 11.712.280 447.635 12.159.915
1 Ocak 2023 bakiyesi (yeniden diizenl is) 400.000 6.400 4.087.946 - (133.744) (1.619.482) 19.862.215  20.161.719 13.923.613 56.688.667 1.591.589 58.280.256
Déneme ait toplam kapsamh gider
Déonem kari - - - - - - - - 7.303.543 7.303.543 350.458 7.654.001
Diger kapsamh gelir
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki
net degigim - - - - - 668.517 - - - 668.517 (278) 668.239
Aktiieryal kayiplar/kazanglar - - - - (96.745) - - - - (96.745) (647) (97.392)
Yurtdis1 faaliyetlerden olusan yabanci para ¢evrim farklari ve
enflasyon etkisi - - - - - - 23.531.343 - - 23.531.343 527.325 24.058.668
Diger kapsamh gelir - - - - (96.745) 668.517 23.531.343 - - 24.103.115 526.400 24.629.515
Dineme ait toplam k: I gider - - - - (96.745) 668.517 23.531.343 - 7.303.543 31.406.658 876.858 32.283.516
Ana ortakhiga ait isl
Bagli ortakliklar sermaye artis/(azalis)larina kontrol giicii olmayan
pay sahipleri tarafindan katilimlar - -- -- -- -- - - -- - - (1.994) (1.994)
Bagl ortakliktaki kontrol degisim etkisi - -- -- -- -- - - -- - - (324.553) (324.553)
Diger degisiklikler nedeniyle azahs/artis - - - - - - - (15.854) - (15.854) (3.156) (19.010)
Kar paylari - - - - - - - - - - (100.184) (100.184)
Transferler - -- 2.538.124 -- -- - -~ 11.385.489 (13.923.613) - - --
Bagli ortakliklarda kontrol kaybr ile sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine bagl artis/azals - - - - - - - 228 - 228 (228) -
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle meydana gelen artig azalig - - - - - - - (5.183) - (5.183) 5.183 -
Ana ortakhga ait islem] pl - -- 2.538.124 - - -- -- 11.364.680 (13.923.613) (20.809) (424.932) (445.741)
31 Aralk 2023 bakiyesi 400.000 6.400 6.626.070 - (230.489) (950.965) 43.393.558  31.526.399 7.303.543 88.074.516 2.043.515 90.118.031

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakhiklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Gecmis
Dénem Doénem
Yeniden
Stiflanmig (not
2.f)
Dipnot 2023 2022
A. isletme faaliyetlerde (kullamilan)/ kaynaklanan nakit akislari 37.778.023 6.878.022
Dénem kari 7.654.001 14.259.739
Doénem net kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 17.491.834 (10.807.810)
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 18-19-20 2.680.292 922.993
Tiirev finansal araglarin satiglarindan (karlar)/zararlar 34 (107.277) 10.245
Finansal yatirimlarin gergege uygun deger (kazang) / kayiplariyla ilgili
diizeltmeler 10 2.171.877 (14.233.391)
Kar pay1 (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 34 (316.091) (780.429)
Alacaklarda deger diistikliigi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 12 312.735 11.210
Stok deger diistikliigiiyle ilgili diizeltmeler, net 15 (40.557) 17.352
Diger finansal varliklar veya yatirimlar deger diisiikligii (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 10 (158.118) 152.946
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 27 354.977 207.543
Muhtemel riskler igin ayrilan serbest karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler 13 605.445 737.390
Yatirim amagli gayrimenkullerin gergege uygun deger kayiplari (kazanglari) ile
ilgili diizeltmeler 21 (959.664) (527.100)
Istirak, is ortaklig1 ve finansal yatirrmlarin elden ¢ikarilmasindan veya
paylarindaki degisim sebebi ile olusan kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 17-18-19-20 169.344 (318.420)
Bagli ortakliklarin veya miisterek faaliyetlerin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
kayiplar (kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 34 (2.682.280) (2.280.381)
Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 27 (32.004) 27.102
Diger karsiliklarla ilgili diizeltmeler 27 317.678 32.583
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin dagitilmamus karlar ile ilgili
diizeltmeler 17 (2.555.864) (418.898)
Faiz gelir ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (5.098.705) (2.445.697)
Isletme satigindan kaynaklanan diizeltmeler -- 21.434
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri (212.193) (71.401)
Vergi giderleriyle ilgili diizeltmeler 29 2.918.892 (480.739)
Istirak deger diisiikliigii 34 -- 350.483
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili
diizeltmeler 34 55.417 775
Yatirim amagli gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 34 (26.384) (294.785)
Gergeklesmemis kur fark: (karlari) / zararlar1 ve ¢evrim farklari ve parasal
kayiplar (kazanglar) etkisi 20.094.314 8.646.594
Diger diizeltmeler 13 -- (95.219)
isletme sermayesindeki degisimler 8.270.779 1.039.015
Stoklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (656.761) (672.279)
Ticari alacaklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (1.041.163) 1.379.878
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lardaki diizeltmeler 53.063 42.785
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/ (artig) (996.771) (2.475.263)
So6zlesme yiikiimliiliik ve varliklaridaki degisimler 1.363.655 1.871.783
Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal varliklardaki azals/ (artis) (3.845.883) (2.413.376)
Satig amaglh siniflandirilan varliklardaki degisimle ilgili diizeltmeler (436.862) 302.583
Satig amagl simiflandirilan yiikiimliiliiklerdeki degisimle ilgili diizeltmeler -- (12.240)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azali/ (artis) (4.233.414) (2.042.711)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglarda (azalis)/ artis 19.419.824 6.844.805
Kullanimi sinirh nakit ve nakit benzerlerindeki degisim 368.734 (361.978)
Ticari borglardaki degisimle ilgili diizeltmeler (1.808.918) 495.126
Pesin 6denmis giderlerdeki degisimle ilgili diizeltmeler 1.146.409 (876.470)
Ertelenmis gelirlerdeki (miisteri sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin
diginda kalanlar) arti/ (azalis) (1.174.053) (1.482.711)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artig/ (azalis) ile ilgili diizeltmeler 112.919 439.083

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi and ve Bagh Ortakliklar:

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Nakit Akis Tablosu (devami)

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin TL olarak ifade edilmistir.

Cari Gecmis

Dipnot Dénem Dénem
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) nakit akislar: 4.361.409 2.387.078
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
O6demeler 27 (146.840) (41.712)
Finans sektorii faaliyetine iligkin alacaklara iligkin tahsilatlar 13 228.441 153.147
Alnan faizler 12.275.321 6.676.961
Odenen faizler (5.506.779) (2.996.941)
Siipheli alacaklardan tahsilatlar 12 24.281 11.623
Odenen vergiler 29 (2.513.015) (1.416.000)
B. Yatirim faaliyetlerinden nakit akislar (16.223.731) (885.848)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan
nakit girigleri 695.113 322.431
Maddi duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikislar: 18 (1.659.656) (2.545.497)
Maddi olmayan duran varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglart 19 (1.848.535) (499.327)
Yatirim amagh gayrimenkul edinimlerinden nakit ¢ikislart 21 (112.373) --
Yatirim amagh gayrimenkul satisindan kaynaklanan nakit girisleri 21,34 89.547 738.226
Istiraklar ve/veya is ortakhiklar1 pay alimi veya sermaye artirimi
sebebiyle olusan nakit ¢ikiglari 17 (232.911) (40.107)
Kar pay1 ve diger finansal araglardan nakit girisleri 17-34 428.702 841.292
Bagl ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine yonelik aliglara iliskin
nakit ¢ikislar (324.553) (436.017)
Bagli ortakliklarin kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orani
degisikliklerine bagl artig/azalig (19.238) (5.432)
Tiirev finansal yatirimlardan kaynaklanan nakit girisleri/(gikislarr) 65.316 225.220
Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varlik yatirrmlarmin
satisindan kaynaklanan nakit girigleri 10 20.777.458 3.878.973
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varlik yatirimlarinin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 10 39.205.742 34.263.253
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
yatirnmlarinin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 10 9.998.359 13.330.655
itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varlik yatirimlarin
edinimlerinden nakit ¢ikiglar 10 (24.791.646) (12.834.630)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varlik edinimlerinden nakit ¢ikiglar 10 (47.018.830) (20.548.553)
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
edinimlerinden nakit ¢ikislar 10 (11.474.232) (17.772.838)
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artigina/azaligina katilimi 30 (1.994) 67.943
Diger nakit girisleri/¢ikislari 5 -- 128.560
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (8.156.960) (4.043.017)
Tliskili taraf bor¢lanmalarindan kaynaklanan nakit girisleri 56.688 534.466
Odenen temettiiler 30 (100.184) (64.108)
Borglanmalar /(borglanmalarin geri 6demesi) ile ilgili net nakit akig1 (6.443.627) (3.279.051)
Odenen faizler (1.669.837) (1.234.324)
D. Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim (A+B+C) 13.397.332 1.949.157
Nakit ve nakit benzerlerindeki enflasyon etkisi (139.883) --
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 9 18.393.439 16.444.282
F. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+E) 9 31.650.888 18.393.439

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Dipnot Aciklama

1 Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

3 Onemli muhasebe politikalari

4 Bagli ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri

5 Isletme birlesmeleri
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Calik Holding 1997 y1linda kurulmus olup, faaliyet konusu tekstil, enerji, telekomiinikasyon, insaat, gayrimenkul,
yatirim, pazarlama ve bankacilik ve finans sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu
saglamak ve yatirim yapmaktir. Calik Holding, 20 Mart 1997 tarihinde tescil adresi olan Biiyiikdere Caddesi
No:163 Zincirlikuyu-istanbul/Tiirkiye’de kurulmustur.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Calik Holding’e ait 115 adet (31 Aralik 2022: 111) bagh ortaklik (“Bagh
Ortakliklar”), 12 adet (31 Aralik 2022: 10) is ortaklig1 (“Is Ortakliklar1™), 14 adet (31 Aralik 2022: 20) istirak
(“Istirakler”) (burada ve bundan sonra “Grup” veya “Calik Grubu” olarak bahsedilecektir) bulunmaktadir.
Calik Grubu’nun 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla ve ayni tarihte sona eren yillara ait
konsolide finansal tablolari, Calik Holding ve bagli ortakliklar1 ile Grup’un istiraklerdeki, is ortakliklarindaki
ve miisterek faaliyetlerinden paylarini kapsamaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Grup’un ¢alisan sayist 15.069°dir (31 Aralik 2022: 12.812). Calisan sayisina tam
konsolide olan sirketler dahil edilmistir.

Grup agirhikli olarak Dipnot 7°de ayrintili olarak agiklandigi gibi alti ana faaliyet boliimiinde faaliyetlerini
siirdiirmektedir; Enerji, Insaat, Tekstil, Pazarlama, Maden, Bankacilik ve Finans.

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla Grup’a yeni dahil olan Bagh Ortakliklar, is Ortaklar1 ve Istirakler asagida belirtilmistir:

Sirket Adi Ortaklik Tipi Ulke Sektor

Agata Trading S.R.L. Bagli ortaklik italya Enerji

CME Al Wakra Water WLL Bagli ortaklik Katar Enerji

Ce Yenilenebilir Enerji Isletme ve Bakim Limited Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye Enerji

E-Kent Europe GMBH Bagli ortaklik Almanya  Bankacilik ve Finans
UPTION Europe GmbH Bagli ortaklik Almanya Bankacilik ve Finans
AB Sukuk Varlik Kiralama A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye Bankacilik ve Finans

Yeni Malatya Gayrimenkul Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye Tekstil

Agata Trading S.R.L(“Agata Trading”)

Agata Trading uluslararas1 miihendislik, satin alma ve ingaat projeleri i¢in mal ve hizmet alimlarim
birlestirmek i¢in 2023 yilinda italya’da kurulmustur.

CME Al Wakra Water WLL (“Wakra”)

CME Wakra, 31 Agustos 2023 tarihinde Katar'da sulama kanali ve sulama boru hatlarinin ingaat1 ve onarimi
amaciyla kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Ce Yenilenebilir Enerji Isletme ve Bakim Limited Sirketi (“Ce Yenilenebilir”)

Ce Yenilenebilir Enerji Isletme ve Bakim Limited her tiirlii yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik
enerjisi liretim tesisi kurulmasi, depolanmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi igin
2023 yilinda kurulmustur.

UPTION Europe GmbH

UPT, faaliyet alanin1 ve is hacmini genisletme projeksiyonu kapsaminda, %100 hissedar1 oldugu UPTION
Europe GmbH {invanli bagli ortakligi 8 Mart 2023 tarihinde Almanya’da 25.000 Avro karsilig1 497.653 TL
sermayeyle kurmustur.

E-Kent Europe GMBH

E-Kent, faaliyet alanini ve is hacmini genisletme projeksiyonu kapsaminda, %100 hissedart oldugu E-Kent
Europe GmbH iinvanli bagli ortakligi 20 Subat 2023 tarihinde Almanya’da 25.000 Avro karsiligi 501.498 TL
sermayeyle kurmustur.

AB Sukuk Varlik Kiralama A.S.

AB Sukuk Varlik Kiralama A.S. (“AB Sukuk™), Aktif Bank tarafindan 13 Aralik 2023 tarihinde 100.000 TL
O0denmis sermaye ile, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili Tebligi ve
diizenlemeleri g¢ercevesinde “Kira Sertifikas1” ihra¢ etmek amaciyla kurulmustur. 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla heniiz ticari faaliyetlerine baslamamustir.

Yeni Malatya Gayrimenkul Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Yeni Malatya Gayrimenkul Tekstil San. Tic. A.S. 21 Kasim 2023 tarihinde Malatya Tiirkiye’de kurulmus bir
anonim sirkettir. Yeni Malatya tekstil sanayi hammaddeleri ve gayrimenkul ticareti konularinda faaliyet
gostermektedir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Enerji boliimiindeki igletmeler

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi Ulke
Adacami Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Agata Trading S.R.L. (*) (**) Bagli ortaklik Italya
Ant Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Asya Center Enerji Ingaat Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (***) Bagli Ortaklik Tirkiye
Atayurt Insaat Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
CE SOLAIRE 1 SAS Baglt ortaklik Kongo
CE SOLAIRE 2 SAS Bagl ortaklik Kongo
Ce Solar Dooel Skopje Bagli ortaklik Makedonya
CME Wakra Water WLL (*) (**) Bagli ortaklik Katar
CYK Enerji Adi Ortaklig1 Is ortaklig1 Tiirkiye
Calik Albania Wind Sh.P.K./Llc Bagli ortaklik Arnavutluk
Calik Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Enerji Japan G.K. (*) Bagli ortaklik Japonya
Calik Enerji Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Enerji Swiss AG Bagli ortaklik Isvigre
Calik Georgia LLC (*) Bagli ortaklik Giircistan
Calik Limak Adi Ortaklig Is ortaklig1 Tiirkiye
Calik Proje Miihendislik A.S. Bagli ortaklik Tirkiye
Calik Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Limited Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Ce Yenilenebilir Enerji Isletme ve Bakim Limited Sirketi (¥*) (***) Bagli ortaklik Tiirkiye
Demircili Riizgar Enerjisi Elektrik Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Dogu Aras Enerji Yatirimlart Anonim Sirketi Is ortaklig1 Tirkiye
Dtm Enerji Yatirimlart Adi Ortakligi (*) Is ortaklig1 Tiirkiye
Eurokos Dd L.L.C (*) Bagli ortaklik Kosova
Jasper Trading (*) Bagl ortaklik Polonya
JSC Calik Georgia Wind Bagli ortaklik Giircistan
Kizilirmak Enerji Elektrik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. Is ortaklig1 Kosova
LC Electricity Supply and Trading d.o.0. Is ortaklig1 Sirbistan
Machinego Teknoloji Damigmanlik ve Is Makinalar1 Anonim Sirketi Is ortaklig1 Tiirkiye
Momentum Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Onyx Trading Innovation FZE Bagli ortaklik BAE

Pkn Enerji Hizmetleri Adi Ortaklig: (*) Is ortaklig1 Tirkiye
Saudi Jalik Energy Company (*) Bagli ortaklik Suudi Arabistan
TCB Insaat Yatirrm Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Technological Energy N.V. Bagli ortaklik Hollanda
Tirkmen’in Altin Asni Elektrik Enerjisi Toptan Satis Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
UZTUR Investment and Development Limited Bagli ortaklik Ozbekistan
Workindo Teknoloji ve Insan Kaynaklari Danismanlik A.S. (*) Is ortaklig1 Tirkiye
Yesilcay Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Yesilirmak Elektrik Dagitim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tirkiye
Yesilirmak Elektrik Perakende Satis A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye

) Grup’un bagli ortakliklari olan, Calik Georgia LLC, CME Al Wakra Water WLL, Agata Trading, Saudi Jalik Energy Company, Workindo Teknoloji
ve Insan Kaynaklan Danigmalik A.S, Jasper Trading, DTM Enerji Yatirimlari Adi Ortakligi, PKN Enerji Yatinmlar1 Adi Ortakligi, Calik Enerji Japan
G.K ve Eurokos D.d L.L.C gayri faal ya da yeni kurulmus sirketler olup 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolara etkilerinin dnemsiz olmalar1 sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemislerdir.

2023 yilinda kurulmustur.
(***) 2023 yilinda tinvan degisikligi olmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Insaat boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhk Tipi  Ulke
Calik Insaat Anonim Sirketi (“Calik Insaat”) Bagli ortaklik  Tiirkiye
Deutsche Tiefbau Gesellschaft fiir Infrastrukturentwicklung mbH (“Deutsche -

Tiefbaur) Bagli ortaklik  Almanya
Gap Construction Co.("Gap Insaat Libya") Bagli ortaklik  Libya
Gap Construction Investment and Foreign Trade LLC-Qatar (“Gap Ingaat Katar”) Bagh ortaklik  Katar
Gap Insaat Construction and Investment Co. Ltd. (“Gap Insaat Sudan”) Bagl ortaklik ~ Sudan
Gap Insaat Dubai FZE ("Gap Insaat Dubai") Bagli ortaklik ~ BAE

Gap Insaat Ukraine Ltd. (“Gap Insaat Ukrayna”) Bagli ortaklik ~ Ukrayna
Gap Insaat Yatirim ve Dis Ticaret Anonim Sirketi (“Gap Insaat”) Bagli ortaklik  Tiirkiye
Innovative Construction Technologies Trading FZE (“Innovative Construction”) Bagli ortaklik  BAE
00O Gap Insaat ("Gap Insaat Rusya") Bagli ortaklik  Rusya
White Construction N.V. ("White Construction) Bagli ortaklik  Hollanda
Tekstil boliimiindeki isletmeler
Sirket Adi Ortakhk Tipi  Ulke
Calik Denim B.V. Bagli Ortaklik ~ Hollanda
Calik Denim Tekstil Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Calik Denim™) Bagli ortaklik Tiirkiye
Malatya Boya ve Emprime Anonim Sirketi (“Malatya Boya”) Bagli Ortaklik  Tirkiye
Yeni Malatya Gayrimenkul Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Bagli Ortaklik  Tirkiye
(*) 2023 yilinda kurulmustur.

1.4 Pazarlama boliimiindeki isletmeler

Sirket Ad1 Ortakhik Tipi Ulke
Anateks Anadolu Tekstil Fabrikalari Bagli ortaklik Tiirkiye
Calik Alexandria For Readymade Garments Bagli ortaklik Misir
Gap Pazarlama Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Gap Pazarlama FZE Jebel Ali Free Zone Bagl ortaklik BAE
Gappa Textile Inc. Bagl ortaklik ABD
Tura Moda Magazacilik ve Elektronik Tic. A.S. Baglh ortaklik Tirkiye

Madencilik béliimiindeki isletmeler
Sirket Adi Ortakhk Tipi  Ulke
Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortaklig Tirkiye
Bakirtepe Madencilik San. ve Tic. A.S. Is ortaklig Tirkiye
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Is ortaklig1 Tiirkiye
Lidya Aurasia Bagl ortaklik Ozbekistan
Lidya Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Lidya Mali SA Bagl ortaklik Mali
Polimetal Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Tungpinar Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Bankaciulik ve finans béliimiindeki isletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi  Ulke
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
AB Sukuk Varlik Kiralama A.S. (*) Bagli ortaklik Tiirkiye
Aktif Fortis Enerji Anonim Sirketi (“Aktif Fortis™) Istirak Tiirkiye
Aktif Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Miikafat Portfoy Yonetimi”) Bagl ortaklik Tiirkiye
Aktif Yatirim Bankast Anonim Sirketi (“Aktif Bank”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Aktiftech Teknoloji Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Akuamarin Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Albania Leasing Company Istirak Arnavutluk
Ametist Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Attivo Bilisim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Aytast Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Banka Kombétare Tregtare Kosové JSC Bagli ortaklik Kosova
Banka Kombetare Tregtare Sh.a Bagli ortaklik Arnavutluk
Cydev Investment Ltd. Istirak KKTC
Cigdem Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Defne Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Deniz Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Dome Zero Inc. Istirak ABD
Duru Giines Enerjisi Uretimi Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
E-Kent Europe GMBH (*) Bagli ortaklik Almanya
E-Kent Gegis Sistemleri ve Biletleme Teknolojileri Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Eko Biokiitle Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Emlak Girisim Danismanligi Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Emyap Development Limited Istirak KKTC
E-post Elektronik Perakende Otomasyon Satis Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Esen Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Euro-Mediterranean Investment Company Limited Istirak KKTC
Gelincik Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi. Bagli ortaklik Tiirkiye
Giinestas1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Halk Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Idea Farm Ventures Limited Istirak BAE
Inovaban Inovasyon ve Finansal Danismanlik Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Ipek Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Kaplan Gozii Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Kasimpat1 Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Kazakhistan Ijara Company KIC Leasing Istirak Kazakistan
Kuvars Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Lapis Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Leylak Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Lilyum Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Marti Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Mehtap Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
N Kolay Odeme ve Elektronik Para Kurulusu A.S. (“N-Kolay Odeme Kurulusu A.S.”) Bagli ortaklik Tiirkiye
Niliifer Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Oniks Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
Opal Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Passo Spor Oyunlar1 Kuliibii Yazilim Ve Pazarlama A.S. Bagli ortaklik Tiirkiye
Pavo Finansal Teknoloji Coziimleri A.S.(Pavo Teknik Servis Elektrik ve Elektronik San.Tic. A.S.) Bagl ortaklik Tiirkiye
Secom Aktif Elektronik Giivenlik Coztiimleri A.S. Istirak Tiirkiye
Secom Aktif Giivenlik Yatirim Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Seher Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Sigortayeri Sigorta ve Reastirans Brokerligi A.S. Bagl ortaklik Tiirkiye
Silent Valley Partnership Istirak KKTC
Tanyeri Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Tasfiye Halinde Hali¢ Finansal Kiralama Anonim Sirketi Istirak Tiirkiye
Turkuvaz Solar Enerji Uretim Anonim Sirketi Bagli ortaklik Tiirkiye
Ufuk Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye
UPT Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S Bagli ortaklik Tiirkiye
UPTION Europe GmbH (*) Bagli ortaklik Almanya
Yakamoz Giines Enerjisi Uretim Anonim Sirketi Bagl ortaklik Tiirkiye

) 2023 yilinda kurulmustur.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Diger béliimiindeki igletmeler

Sirket Adi Ortakhk Tipi  Ulke

Basak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Cetel Telekom™) Bagli ortaklik  Tiirkiye
Calik Dijital ve Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Calik Hava Tagimacilik Turizm Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Calik Pamuk Dogal ve Sentetik Elyaf Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Calik Petrol Arama Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Bagli ortaklik  Tiirkiye
Calik Tarim Uriinleri Lisanhh Depoculuk Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Enrich Girisim ve Bilisim Yatirimlar1 Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Irmak Yonetim Sistemleri Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye
Ikideniz Petrol ve Gaz Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Bagli ortaklik  Tiirkiye

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TFRS”) Uygunluk beyani

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak, Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yaymmlanan uluslararas1 standartlarla uyumlu olacak sekilde Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmigtir. TFRS, Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’nda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler
araciligryla giincellenmektedir.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarihli ilke karar ile agiklanan “2019 TMS
Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 31 Temmuz 2024 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Calik Holding Genel Kurulu ve diger diizenleyici kurumlar, konsolide finansal tablolara
yayimlandiktan sonra konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

Isletmenin siireklilisi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin bu finansal
tablolarin onaylandig1 tarihten itibaren en az 12 ay siireyle ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

TFRS’leri uygulayan isletmeler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK)
tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yilik raporlama donemine ait finansal tablolarindan itibaren TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon muhasebesi uygulamaya baslamistir. TMS 29,
gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmelerin, konsolide finansal
tablolar1 da dahil olmak {izere, finansal tablolarinda uygulanmaktadir. Bununla birlikte, fonksiyonel para
birimleri Tiirk liras1 olmayan ana ortaklik ve bagh ortakliklar TMS 29 kapsami disindadir. Diger taraftan,
fonksiyonel para birimleri Tiirk lirasi olan bagl ortakliklar TMS 29 kapsaminda olup bu isletmelerin Tiirk
lirasindan ifade edilmis finansal tablolari, TMS 29 uyarinca Tiirk lirasinin genel satin alma giiciinde meydana
gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk lirasinin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma giicii
cinsinden ifade edilmistir.
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Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

S6z konusu konsolide finansal tablolar ile 6nceki donemlere ait kargilastirmali tiim tutarlar, TMS 29 uyarinca
Tiirk lirasinin genel satin alma giiclinde meydana gelen degisimlere gore diizeltilmis ve nihayetinde Tiirk
lirasinin 31 Aralik 2023 tarihindeki satin alma giicii cinsinden ifade edilmis olup, Grup’un fonksiyonel para
birimi ABD Dolari oldugu igin karsilastirmali dénem bilangosu degistirilmeden sunulmustur. Ayrica,
fonksiyonel para birimi TL olan bagl ortaklik i¢in uygulanan enflasyon muhasebesinin agilis etkisi gecmis
yil karlari igerisinde sunulmustur.

S6z konusu baglh ortakligin, TMS 29 uygulamasinda, KGK’nin yaptig1 yonlendirme uyarinca Tiirkiye
[statistik Kurumu tarafindan yayimlanan Tiiketici Fiyat Endekslerine (TUFE) gére elde edilen diizeltme
katsayilarini  kullanmigtir. Tirk lirasmim yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak
tammlanmasina son verildigi 1 Ocak 2005 tarihinden bu yana cari ve gegmis donemlere ait TUFE ile karsilik
gelen diizeltme katsayilar agagidaki gibidir:

Yil sonu Endeks Endeks, % Diizeltme katsayisi
2004 113,86 13,86 16,33041
2005 122,65 7,72 15,16005
2006 134,49 9,65 13,82541
2007 145,77 8,39 12,75557
2008 160,44 10,06 11,58925
2009 170,91 6,53 10,87929
2010 181,85 6,40 10,22480
2011 200,85 10,45 9,25756
2012 213,23 6,16 8,72007
2013 229,01 7,40 8,11921
2014 247,72 8,17 7,50597
2015 269,54 8,81 6,89835
2016 292,54 8,53 6,35599
2017 327,41 11,92 5,67906
2018 393,88 20,30 4,72068
2019 440,50 11,84 4,22107
2020 504,81 14,60 3,68333
2021 686,95 36,08 2,70672
2022 1128,45 64,27 1,64773
2023 1859,38 64,77 1,00000

TMS 29 uyarinca finansal tablolarda gerekli diizeltmeleri yapmak iizere, varlik ve yiikiimliilikkler ilk olarak
parasal ve parasal olmayan olarak ayristirilmis, parasal olmayan varlik ve yiikiimliiliikler ayrica cari degeriyle
Olciilenler ve maliyet degeriyle Glglilenler olarak ilave bir ayristirmaya tabi tutulmustur. Parasal kalemler (bir
endekse bagh olanlar harig) ile raporlama dénemi sonundaki cari degerleriyle olgiilen parasal olmayan
kalemler halihazirda 31 Aralik 2023 tarihindeki cari 6l¢iim biriminden ifade edildiklerinden enflasyon
diizeltmesine tabi tutulmamistir. 31 Aralik 2023 tarihindeki 6l¢iim biriminden ifade edilmeyen parasal
olmayan kalemler ise ilgili katsay1 kullanilarak enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. Parasal olmayan
kalemlerin enflasyona gore diizeltilmis degerinin geri kazanilabilir tutar1 ya da net gerceklesebilir degeri agtig1
durumda, ilgili TFRS uygulanarak defter degerinde azaltima gidilmistir. Bunun yani sira, 6zkaynak unsurlari
ile kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki tiim kalemlerde enflasyon diizeltmesi yapilmustir.

Tiirk lirasinin yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olarak tanimlanmasina son verildigi 1 Ocak
2005 tarihinden once edinilmis ya da {stlenilmis parasal olmayan kalemler ile bu tarihten once isletmeye
konmus ya da olusmus 6zkaynaklar TUFE’de 1 Ocak 2005 tarihinden 31 Aralik 2023 tarihine kadar meydana
gelen degisime gore diizeltmeye tabi tutulmustur.
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TMS 29’un uygulanmasi, Tiirk lirasinin satin alma giiclindeki azalistan kaynakli ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun kar veya zarar boliimiindeki Net Parasal Pozisyon Kazanglar1 (Kayiplari)
kaleminde sunulan diizeltmeleri gerekli kilmistir. Parasal varlik veya yiikiimliiliiklerin degeri endeksteki
degisimlere bagli olmadigi siirece, enflasyon doneminde, parasal yiikiimliiliikklerden daha yiiksek tutarda
parasal varlik tastyan isletmelerin satin alma giicii zayiflarken, parasal varliklardan daha yliksek tutarda
parasal ylikiimliilik tagiyan isletmelerin satin alma giicii artis gosterir. Net parasal pozisyon kazang ya da
kaybi, parasal olmayan kalemlerin, 6zkaynaklarin, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosundaki
kalemlerin ve endekse bagli parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin diizeltme farklarindan elde edilmistir.

Ayrica, TMS 29’un ilk kez uygulandigi raporlama déneminde, Standart hiikiimleri ilgili ekonomide her zaman
yiiksek enflasyonun oldugu varsayilarak uygulanmaktadir. Bu nedenle, sonraki raporlama dénemleri igin
temel teskil etmesi amaciyla karsilastirmali en erken donemin baslangicina ait 1 Ocak 2022 tarihli finansal
durum tablosu enflasyona gore diizeltilmesi gerekmektedir. Fakat, Grup’un fonksiyonel para birimi USD
oldugu icin, Grup’un karsilastirmali donem konsolide finansal tablolarinda diizeltme yapilmasina gerek
yoktur. Bu nedenle, Grup 31 Aralik 2023 konsolide finansal tablolarinda tiim etkiyi gostermis olup agilis
etkisini ayrica sunmustur.

Ol¢iim esaslar

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeriyle degerlenen finansal varliklar ve yatirinm amagh
gayrimenkuller haricinde, tarihsel maliyet esasina gore ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ve fonksiyonel para
birimi Tiirk Liras1 olan sirketler i¢in enflasyon etkisine gore diizenlenerek hazirlanmigtir.

Gecgerli ve raporlama para birimi

Calik Holding Anonim Sirketi’nin gecerli para birimi 30 Haziran 2018 ve daha 6nceki donemlerde Tiirk Liras1
(“TL”) olarak kabul edilmistir. Sirket’in gelirlerinin 6nemli bir béliimiinii olusturan Enerji ve Insaat
sektorlerinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin 1 Temmuz 2018 tarihi itibartyla Tiirkiye’de yillar
itibariyla yer aldig1 projeleri bilyiik oranda tamamlanmis ve esas faaliyet alani olarak yurt disindaki projelere
odaklanilmistir. Diger yandan Sirket’in potansiyel temettii geliri elde edebilecegi ana faaliyetleri yurt diginda
yogunlagmaktadir. Tiirkiye’de bulunan projelerin yurt disi projeler ile karsilastirildiginda toplam proje
gelirleri icerisindeki payinin diisiik olmasi ve temettii geliri olanaklarinin ABD Dolart (“USD”) cinsinden
yurt dis1 bagh ortakliklarin faaliyetlerine bagh olarak saglanma olanaginin daha yiliksek olmasi nedeniyle
TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Sirket Yonetimi gegerli para birimi USD olarak degistirmeye
karar vermis ve gegerli para birimi degisikliginin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren uygulanmasinin uygun
olacagim degerlendirmistir. Bu kapsamda, Sirketin 1 Temmuz 2018 tarihinden itibaren Grup sirketlerinin
faaliyetlerinin kapsaminin agirlikli olarak yurtdisinda yogunlagmas1 ve temettii politikalarinda meydana gelen
degisiklikler nedeniyle TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri” kapsaminda gegerli para birimi USD olarak
degistirilmistir.
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Gegerli ve raporlama para birimi (devami)

Grup’un konsolide finansal tablolar1 raporlama para birimi olarak TL cinsinden sunulmustur. Aksi
belirtilmedik¢e TL olarak sunulan biitiin finansal bilgiler en yakin bin TL’ye yuvarlanmustir.

Gegcerli para birimi olan USD cinsinden hazirlanan konsolide finansal tablolar sunum para birimi olan TL ye
asagida aciklandig sekilde ¢evrilmistir;

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla aktif ve pasif hesaplar, ayni tarih itibariyla gegerli olan T.C. Merkez Bankast
(“TCMB”) USD alis kuru olan 1 USD = 29,4382 TL ile TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2022: 1 USD =
18,6983 TL).

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, 2023 yil
Ocak-Aralik donemi ortalama 1 USD = 23,7776 TL ile TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2022 dénemi ortalama
1 USD =16,5659 TL).

Yukaridaki ¢evrimler sonucu olusan ¢evrim farklart Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler hesap grubu altinda “yabanci para cevrim farklar’” hesabinda
gosterilmigtir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Yonetim konsolide finansal tablolar1 hazirlarken Grup’un muhasebe politikalari uygulanmasimi ve
raporlanan varliklarin, yiikiimliliiklerin, gelir ve giderlerin miktarlarimi etkileyen muhakeme, tahmin ve
varsayimlarda bulunmustur. Gergek miktarlar tahmini miktarlardan degisiklik gosterebilir.

Tahminler ve ilgili varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Tahminlere yapilan degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilmektedir.

Gelecek dénem finansal tablolarinda 6nemli bir diizeltme yapilmasi riskini i¢eren tahminler ve varsayimlarla
ilgili belirsizliklere ait bilgiler asagidaki dipnotlarda agiklanmaistir:

e Dipnot 3 (e) ve (f) — Maddi duran varliklarin ve diger maddi olmayan varliklarin faydali 6miirleri
e Dipnot 10 — Finansal yatirimlar

e Dipnot 12 — Ticari alacak ve borglar

e Dipnot 16 — Pegin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler

e Dipnot 21 — Yatinm amagl gayrimenkuller

e Dipnot 25 — Tiirev finansal araglar

e Dipnot 27 — Karsiliklar

e Dipnot 29 — Vergi

o Dipnot 37 — Finansal araglar finansal araglardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Ger¢ege uygun
deger agiklamalar1 dahil)

Karsilastirmali bilgiler ve énceki donem finansal tablolarimin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari déonem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir. Grup cari donem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan 6nceki
donem finansal tablolarinda asagida belirtilen siniflamay1 yapmustir.

23



f)

9)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Karsilastirmali bilgiler ve onceki dénem finansal tablolarinin diizeltilmesi (devami)

31 Arahk 2022

Onceden Yeniden
raporlanan siniflanmis Simiflamalar
Stoklar 5.415.122 6.188.100 772.978
Yatirim amagh gayrimenkuller 1.612.725 3.552.009 1.939.284
Maddi duran varliklar 7.308.191 4.595.929 (2.712.262)

31 Aralik 2022 tarihli konsolide finansal durum tablosunda maddi duran varliklar olarak sunulan 1.939.284
TL ve 772.977 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirim sirasiyla yatirim amagh gayrimenkul ve stok olarak
siniflandirtimistir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin
ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmastir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yayinlamigtir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe politikalarindaki
degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart,
girdideki bir degisikligin veya bir 6l¢iim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini tizerindeki etkilerinin,
onceki donem hatalarmin diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin Onceki tanimi, muhasebe
tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini
belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir.
Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana
gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulanacaktir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi olmamugtir.
TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarimin Aciklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini
uygulamalarina yardimer olmak adma rehberlik ve drnekler sagladigi degisiklikleri yaymlamistir. TFRS'de
"kayda deger" teriminin bir tanimmin bulunmamasi nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "dnemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de
tanmimlanmis bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo kullanicilarn tarafindan biiyiik 6l¢tide anlagilmaktadir.
Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger
olay veya kosullar1 hem de bunlarin niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikasi
bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamugtir.
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TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin ertelenmis
vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece istisnanin
esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasini saglayan
degisiklikler yaymnlamistir. Degisiklikler, bir ylkiimlilige iliskin yapilan 6demelerin vergisel agidan
indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda muhasebelestirilen yiikiimliiliikle (ve
faiz giderine) ya da ilgili varlik bileseniyle (ve faiz giderine) vergisel agidan iliskilendirilebilir olup
olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme meselesi olduguna agiklik
getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal tablolara alinmasinda herhangi bir
gecici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir. Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en
erken donemin baglangicinda ya da sonrasinda gergeklesen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak
sunulan en erken donemin baslangicinda, kiralamalar ile hizmetten g¢ekme, restorasyon ve benzeri
yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve vergilendirilebilir gegici farklar i¢in ertelenmis vergi varligi (yeterli
diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigli muhasebelestirilir.

TMS 12 Degisiklikleri — Uluslararas1 Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eyliil 2023’te KGK, ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
muhasebelestirilmesi ve agiklanmasina zorunlu bir istisna getiren TMS 12’ye yonelik degisiklikler
yaymmlamistir.  S6z konusu degisiklikler, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat1 (OECD) tarafindan
yayimlanan Ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi
kesine yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12’nin uygulanacagin agikliga
kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu tiir vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler icin belirli agiklama
hiikiimleri ~ getirmektedir. Bu  kapsamdaki  ertelenmis  vergiler = hakkindaki  bilgilerin
muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik
aciklama hitkmii degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir. Bununla birlikte, degisikle getirilen belirli
aciklama hiikiimlerinin 31 Aralik 2023 tarihi 6ncesinde sona eren ara hesap donemlerinde uygulanmasi
zorunlu degildir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.
i) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yirlirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra konsolide finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci Isletmenin Istirak veya is Ortakhgma Yaptigi Varhk
Satislar veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK Subat 2019’da sigorta sdzlesmeleri i¢cin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilanco degerleri ile dl¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2024 ya da sonrasinda baslayan hesap donemleri olarak
ertelenmistir.

Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.
TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’te KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari
belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023°te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir
yilikiimliligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden sonraki bir tarihte kredi s6zlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibartyla s6z konusu yiikiimliiliigii erteleme hakki
bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi
sozlesmesinden dogan bir yiikiimliiliik uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme
hakki 12 ay iginde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023
degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir.

Bu aciklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliiliikler hakkindaki bilgileri igermelidir. Ayrica, soz
konusu degisiklikler, sozlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek
olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi erteleme hakkinin raporlama dénemi sonu
itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama déneminden
sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini igletmenin kullanmama ihtimalinin yiikiimliligin
simiflandirilmasim etkilemeyecegi agikca ifade edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye
doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken
uygulayan isletmenin diger degisikligi de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve finansal durumu veya performans: iizerinde bir etki
bulunmamaktadir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan
kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak sekilde, satici-
kiraci tarafindan satig ve geri kiralama isleminden dogan kira ylkiimliiliiklerinin 6l¢iimiinde uygulanacak
hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama isleminin fiilen bagladig: tarihten
sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki 6l¢iimii” bashigi altindaki TFRS 16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan
kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira
O0demeleri”ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri’ni belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya
cikan kira ylikiimliiliiklerinin Sl¢limiine yonelik spesifik bir hiikiim i¢cermemektedir. S6z konusu kira
yilikiimliliginin ilk 6l¢imii, TFRS 16’da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli
O6demelerin kira 6demesi olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir
ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler
1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci degisiklikleri TFRS 16’nm ilk uygulama tarihinden sonra girdigi
satig ve geri kiralama islemlerine TMS 8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisiklik Grup i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde bir etki
bulunmamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Aciklamalar: Tedarik¢i Finansmam Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliill 2023’te yayimlanan degisiklikler, tedarik¢i finansmani anlagsmalariin igletmenin
ylkiimliiliikkleri, nakit akislar1 ve maruz kaldig1 likidite riskleri iizerindeki etkilerinin finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan anlasilmasina katki saglamak {izere, mevcut hiikiimlerde iyilestirmeler yapan
aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmam anlagmalari; bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin
isletmenin tedarik¢isine olan borcunu 6demeyi iistlendigi ve isletmenin de tedarik¢iye 6deme yapildigi giin
ya da sonrasinda 6édemeyi kabul ettigi anlagmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir
anlagmalarin hiikiim ve kosullari, raporlama doénemi basi ve sonu itibariyla bunlardan ortaya ¢ikan
yiikiimliilikklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yiikiimliliiklerin defter degerinde meydana gelen nakit dist
degisikliklerin niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7°de
ongoriilen likidite riskine yonelik niceliksel agiklamalar kapsaminda, tedarik¢i finansmani anlagmalari,
aciklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere ornek olarak gosterilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024
tarihinde baslayan yillik raporlama donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte
olup bu durumda bu husus agiklanir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK
tarafindan yaymlanmams degisiklikler

Asagida belirtilen UMS 21°e¢ yonelik degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmig ancak heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir. Bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar.
Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu degisiklikler TFRS’de yiirtirliige
girdikten sonra yapacaktir.

UMS 21 Degisiklikleri — Konvertibl olmama

Agustos 2023’te UMSK, UMS 21°e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin
konvertibl olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para birimi konvertibl olmadiginda déviz kurunun ne
sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para birimi konvertibl olmadigi i¢in déviz kuru
tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin konvertibl olmamasi1 durumunun isletmenin performansi, finansal
durumu ve nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin
anlamasim saglayan bilgiler agiklanir.

Grup icin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi {izerinde bir etki bulunmamaktadir.]

Onemli muhasebe politikalar
Konsolidasyon ilkeleri

Ilisikteki konsolide finansal tablolar, ana sirket Calik Holding’in, bagli ortakliklarmm, miisterek
anlagsmalarinin ve istiraklerinin hesaplarim1 agagidaki kisimlarda belirtilen sekilde yansitmaktadir.
Konsolidasyona dahil olan sirketlerin finansal tablolar1 konsolide finansal tablolarla ayni tarih itibariyla
hazirlanmstir.

Isletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, kontrolin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak
mubhasebelestirir. Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tanimlanabilir net varliklarda
oldugu gibi ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Ortaya ¢ikan serefiye yillik olarak deger diisiikliigii
icin test edilir. Pazarlikli satin almadan ortaya c¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya zararda
muhasebelestirilir. Isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandi81, bor¢lanma senetleri veya hisse
senedine dayali menkul kiymetler ihraclariyla iliskili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir.
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Onemli muhasebe politikalari (devam)
Konsolidasyon ilkeleri (devami)

Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar1 icermez. Bu tutarlar genelde kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile muhasebelestirilir. Eger
finansal arag¢ tanimin1 karsilayan kosullu bedel 6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6l¢iimii yapilmaz
ve 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi takdirde, kosullu bedelin gergege uygun degeri lizerinde sonradan
meydana gelen degisimler kar veya zararda muhasebelestirilir.

Eger edinilen isletme calisanlarinin ge¢mis hizmetleriyle ilgili ellerinde tuttuklar1 hisse bazli 6deme
haklarinin (edinilenin haklar1) yeni bir hisse bazli 6deme hakkiyla (yenileme haklar1) degistirilmesi s6z
konusu ise degistirilen haklarin piyasa temelli Olglimiiniin tamami veya bir kismi isletme birlesmesi
kapsamindaki satin alma maliyetine eklenir. Bu tutar, yenilenen haklarin birlesme oncesi hizmetlerle
iligkilendirildigi 6l¢iide ve yenileme haklarinin piyasa temelli 6l¢iimii ile edinilenin haklarinin piyasa temelli
Ol¢timii karsilastirilmasi ile belirlenir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol giicli olmayan paylar, bagli ortakli§in satin alinma tarihindeki net varlik degerinin oransal tutari
iizerinden Olglilmektedir.

Grup’un bagh ortakliklardaki paylarinda kontrol kaybiyla sonuglanmayan degisiklikler, 6zkaynaga iligkin
islem olarak muhasebelestirilir.

Bagh ortakliklar

Bagli ortakliklar, Grup tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Grup yatirim yapilan bir isletmeyi degisken
getirilerine maruz kaldig1 ya da bu degisken getiriler iizerinde hak sahibi oldugu ve bu getirileri yatirim
yapilan isletme {izerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip oldugu durumda yatirnm yapilan isletmeyi
kontrol etmektedir. Bagl ortakliklarin finansal tablolar1 kontroliin basladig1 ve kontroliin sona erdigi tarihe
kadar konsolide finansal tablolara dahil edilmektedir.

Kontroliin kaybedilmesi

Grup, bagli ortaklik {izerindeki kontroliinii kaybetmesi durumunda, bagh ortakligin varlik ve
yiikiimliilikklerini, kontrol giicii olmayan paylarimi ve bagh ortaklikla ilgili diger 6zkaynaklar altindaki
tutarlan kayitlarindan ¢ikarir. Bundan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.
Onceki bagh ortakhiginda kalan paylar kontroliin kaybedildigi giin itibariyle gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiiliir.

Ortak kontrol altindaki isletme paylarindan satin alimlar

Grup’u kontrol eden sermayedarin kontroliindeki sirketler arasindaki hisse transferlerinden kaynaklanan
isletme birlesmeleri, karsilagtirmali sunulan ilk donemin basinda gergeklesmis gibi veya daha sonra ise, ortak
kontroliin olustugu tarihte muhasebelestirilir; bundan dolay1 karsilastirmali tutarlar ilgili etkiyi yansitacak
sekilde yeniden ifade edilebilir. Satin aliman varliklar ve ylikiimliiliikler, Grup’u kontrol eden sirketin
konsolide finansal tablolarindaki kayithh degerleri ile kayitlara alinir. Satin alinan sirketlerin 6zkaynak
bilesenleri, Grup 6zkaynaklar1 i¢erisindeki ayni hesap kalemlerine eklenir ve olusan gelir/gider ise dogrudan
6zkaynak altinda kayitlara alinir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki paylar

Istirakler, Grup’un sirket faaliyetleri {izerinde kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte finansal ve
faaliyet politikalar1 iizerinde énemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Onemli etkinin Grup’un s6z konusu
kurulusun yonetiminde yiizde 20 ile yiizde 50 aras1 oy hakki bulunmasi durumunda olustugu ongoriilmiistiir.
Istirakler 6zkaynak yontemiyle degerlenirler ve ilk olarak maliyet degeri ile kaydedilirler. Yatirim maliyeti
islem maliyetlerini de igerir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Konsolidasyon ilkeleri (devamu)

Konsolide finansal tablolar, istiraklerin finansal tablolarinda Grup’un muhasebe politikalar ile ilgili gerekli
diizeltmeler yapildiktan sonra Grup’un istiraklerinin gelir ve giderler ile diger kapsamli gelirlerindeki payim
onemli etkinin basladig1 tarihten bittigi tarihe kadar icermektedir.

Eger Grup’un zararlardaki payi istirak tutarini asarsa, Grup’un istirakteki pay1 (varsa uzun vadeli yatirimlari
da icermek suretiyle) sifirlanir ve eger Grup’un istirak adina herhangi bir taahhiidii veya istirak adina yapilmis
O0demesi yoksa ilave zararlarin kayitlara alinmasi durdurulur.

Miisterek anlagmalar

Miisterek anlagmalar, Grup’un miisterek kontrol sahibi oldugu, anlasmanin getirilerini 6nemli Olgiide
etkileyecek kararlarin alinmasinda oy birligi ile mutabakatin gerektigi sozlesmelerle kurulmus anlagmalardir.
Miisterek anlagsmalar agagidaki sekilde siniflanir ve muhasebelestirilirler:

e Miisterek faaliyet — Grup’un bir anlagsmayla ilgili varliklar {izerinde haklara ve borglara iliskin
yiikiimliiliklere sahip olmas1 durumunda, miistereken elde bulundurulan ya da katlanilan tiim paylar
dahil olmak tizere miisterek faaliyet ile ilgili her bir varlik, yiikiimliiliik ve islemini muhasebelestirir.

e s ortaklig1 (6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar) — Grup’un sadece anlagmalarin net varliklart
iizerinde haklar1 olmasi durumunda, 6zkaynak yontemi kullanarak kendisine diisen pay1 muhasebelestirir.

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklarnin Grup’un
muhasebe politikalartyla uyumlu olarak diizeltildikten sonraki kar veya zarar ve diger kapsaml1 gelirlerindeki
paymmi kapsar.

Grup’un 6zkaynak yontemine gore degerlenen bir yatirnmin zararlaridaki paymin Grup’un payini agsmasi
halinde, iliskili herhangi bir uzun vadeli fayday1 da kapsayacak sekilde yatirimin kayith degeri sifira indirilir
ve bundan sonra olusan zararlarin kayitlara alinmas1 Grup’un bir ylikiimliliigli ya da istirak adina 6deme
yapma zorunlulugu bulunmadigi durumlarda durdurulur.

Bir grup sirketinin faaliyetlerini miisterek yoneten faaliyetler kapsaminda gergeklestirdigi durumlarda,
misterek faaliyetlerini gergeklestiren Grup, asagidakileri misterek faaliyetlerdeki payi1 oraninda finansal
tablolarina dahil eder:

-Miisterek faaliyetlerde sahip oldugu varliklardaki payi ile birlikte varliklarini,

-Miisterek faaliyetlerde iistlenilen yiikiimliiliiklerdeki payi ile birlikte yiikiimliilikklerini,

-Miisterek faaliyet sonucunda ortaya ¢ikan ¢iktinin satisindan payina diisen tutarda elde edilen gelir, ve
-Ortak olarak iistlenilen giderler ile birlikte payina diigen tiim giderler.

Bir grup isletmesinin miisterek faaliyetlerini gergeklestiren isletme oldugu ve miisterek faaliyete konu oldugu
durumlarda, Grup kazang ve/veya =zararlarim bu varliklarmi {dgiincli bir tarafa satana kadar
muhasebelestirmez.

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup i¢i islemlerden dolay1 olusan tiim bakiye ve islemler ile
gergeklesmemis her tiirlii gelirler elimine edilmistir. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarla yapilan
islemlerden dogan gerceklesmemis gelirler, Grup’un s6z konusu istiraklerdeki/is ortakliklardaki etkin orani
kadar armdirilmistir.

Grup i¢i islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis zararlar da, deger diisiikliigii ile ilgili kanit olmadigi
hallerde, ger¢eklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle arindirilmistir. Grup’un sahip oldugu
hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan elimine edilmistir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Konsolidasyon ilkeleri (devamu)

Islevsel para birimleri USD disinda olan bagh ortakliklarin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
Grup’a konsolide edilmesinde, grup i¢i bakiyelerin ve islemlerin eliminasyonu gibi normal konsolidasyon
islemleri uygulanir. Ancak, grup i¢i parasal bir aktifin (ya da pasif) (Grup’un islevsel para birimi USD disinda
olan bagh ortakliklarindaki net yatiriminin bir pargasini olusturan parasal kalemler hari¢ olmak iizere), kisa
veya uzun vadeli olmasina bakilmaksizin, yabanci para dalgalanmalarinin sonuglarini konsolide finansal
tablolarda gostermeden, ilgili grup i¢i borgla (ya da aktif kalemle) elimine edilemez. Ciinkii parasal kalem,
bir para birimini digerine ¢evirme yiikiimliiliigii tasir ve Grup’a yabanci para dalgalanmalarinda kazang ya da
kayba acik hale getirir. Dolayistyla, Grup’un konsolide finansal tablolarinda bu tiir kur farklar1 kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Yabanci para
Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Bir yurtdis1 faaliyet ile parasal alacak veya borg iliskisinin kapanmasinin ongorilebilir gelecekte
planlanmadig1 ve muhtemel olmadig1 durumlarda, s6z konusu parasal kalemlerden olusmus alacak ve borg
kaynakli yabanci para ¢evrim kar ve zararlari net yurtdis1 faaliyet yatirimlarinin bir parcasi seklinde
tanimlanarak, diger kapsamli gelir altinda kaydedilir ve 6zkaynaklar altinda yabanci para ¢evrim farklari
hesabinda sunulur.

Finansal araclar

Ik muhasebelestirme ve dlciim

Grup, finansal varliklarimi ilk muhasebelestirme sirasinda, itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen,
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir.

Simiflandirma, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

Onemli bir finansman bileseni icermeyen veya Grup’un kolaylastirct uygulamay: tercih ettigi ticari alacaklar
disindaki bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinirken gercege uygun degerinden olgiiliir ve gergege
uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki kalemlerin edinimiyle dogrudan
iligkilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Sonraki olciim ve siniflandirma

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar
ilk muhasebelestirilmelerinden sonra yeniden simiflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama doneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

a. Itfa edilmis maliyeti iizerinden élciilen finansal varhklar
Bir finansal varlik, asagida belirtilen kosullarin her iki sart1 birden saglamasi durumunda ve ger¢ege uygun
deger degisimi kar ya da zarara yansitilan finansal varlik kategorisinde tanimlanmamussa, itfa edilmis maliyeti
izerinden Olgiiliir:

e Finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi,

o Finansal varliga iligskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araglar (devamy)
a. Itfa edilmis maliyeti iizerinden élgiilen finansal varliklar(devami)

Itfa edilmis maliyeti {izerinden dlciilen finansal varliklar etkin faiz yontemi (EFY) ile olciiliir ve deger
diistikliigline tabidir. Finansal varliklarin finansal durum tablosu disi birakilmasi, degistirilmesi veya deger
diistikliigline ugramasi durumunda, kazang ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup'un itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklari
ile diger alacaklar igerir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak olgiilen finansal varliklar

Grup bir finansal varlig1 asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda ger¢ege uygun deger degisimi
diger kapsaml gelire yansitilarak 6lgmektedir:

e Finansal varligin, s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasin
amaglayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi,

e Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Grup'un, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglari, borsaya
kote araglara yapilan yatinmlari icermektedir.

Grup, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak yatirnminin ilk defa finansal tablolara alinmasinda, gergege
uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri doniilemeyecek bir
tercihte bulunulabilir. Bu se¢im her bir yatirim i¢in ayri ayri yapilir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 sonraki dlgimlerinden olusan kazang ve kayiplar i¢in gecerlidir:

Gerg¢ege uygun deger farki Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
diger kapsamh gelire Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci
yansitilarak olciilen bor¢lanma |para kazang ve kayiplari ve deger disiikliikleri kar veya zararda
araclan muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dist
birakildiginda daha onceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden siniflandirilir.

Gerg¢ege uygun deger farki Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden
diger kapsamh gelire yansitilan | 6lgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirnmin maliyetinin bir kisminin geri
ozkaynak araclari kazanilmasi niteliginde olmadikga kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir
ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.

b. Gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
Itfa edilmis maliyetinden veya yukarida agiklandig sekilde gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire

yansitilarak Olgiilmeyen biitiin finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciiliir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araglar (devami)

b. Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (devami)
Finansal varliklarin kayitlardan cikartilmast

Finansal varliklar (ya da gecerli oldugu durumlarda finansal varligin bir boliimii veya benzer finansal
varliklardan olusan grubun bir parcasi) asagida belirtilen durumlarda kayitlardan ¢ikartilir. Bu durumlar:

o Finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresinin dolmast
veya,

e Grup’un, finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sézlesmeye bagh
haklar1 devretmesi ya da, finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan
sozlesmeye bagli haklar1 elde tutmasi ancak, elde ettigi meblagin tiimiinii, énemli bir gecikme
olmaksizin, {igiincii sahislara 6deme yiikiimliiliigli doguran bir diizenleme yapmasi; ve (a) varlik ile
ilgili tiim risk veya odiillerin 6nemli 6l¢iide devredilmis veya (b) tiim hak ya da ddiillerin 6nemli 6l¢iide
transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik iizerindeki tiim kontrolleri transfer edilmis olmasidir.

Grup, bir finansal varli§i devrederken, bu finansal varligin sahipli§inden kaynaklanan risk ve getirileri ne
Olciide elde tutmaya devam edecegini degerlendirir. Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkin
devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer edilmemesi veya tizerindeki kontrolii
devretmemesi durumunda, varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisi Olgiisiinde konsolide finansal
tablolarda tasinir.

Deger diisiikliigii

Grup, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilmayan tiim borglanma araglari ig¢in beklenen kredi
zararlar1 (BKZ'ler) i¢in bir karsilik ayirmaktadir.

BKZ'ler iki asamada kayit edilmektedir.

e 12 aylik BKZ'ler: Raporlama tarihinde, bir finansal aragtaki kredi riskinde ilk defa finansal tablolara
alinmasindan bu yana dnemli derecede artis meydana gelmemis olmasi durumunda Grup s6z konusu
finansal araca iliskin zarar karsiligini 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6lger,

e Omiir boyu BKZ'ler: Bir finansal aractaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu
yana 6nemli 6lglide artmis olmasi durumunda, her raporlama tarihinde, Grup s6z konusu finansal araca
iligkin zarar karsiligin1 dmiir boyu beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan dlger.

Ticari alacaklar, diger alacaklar ve s6zlesme varliklari igin Grup, BKZ'lerin hesaplanmasinda basitlestirilmis
yaklasim uygulamaktadir. Bu nedenle, Grup kredi riskindeki degisiklikleri izlememektedir, bunun yerine her
raporlama tarihinde dmiir boyu BKZ'lere dayali bir zarar karsiligi muhasebelestirmektedir. Beklenen kredi
zararlari, gegmis yillardaki gerceklesmis kredi zarar1 deneyimlerine dayanan bir matris iizerinden, gelecege
yonelik tahminler de dikkate alinarak hesaplanmaktadir.

i.  Finansal yiikiimliilitkler

Itk muhasebelestirme ve élciim

Finansal yiikiimliiliikler baglangicta, gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler,
banka kredileri, bor¢lar veya etkin bir finansal riskten korunma araci olarak belirlenen tiirevler olarak
siiflandirilir.

Tiim finansal yiikiimliiliikler ilk olarak gergege uygun degerleri ile banka kredileri ve borglar s6z konusu
oldugunda dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri diistildiikten sonraki degerleriyle kaydedilir.

Grup'un finansal yiikiimliiliikkleri arasinda ticari ve diger borglar yanisira banka kredileri ve tiirev finansal
araglar bulunmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araglar (devami)
i.  Finansal yiikiimliiliikler (devami)

Sonraki olciim ve siniflandirma

Finansal yiikiimliilikkler sonraki muhasebelestirmede iki kategoride siniflandirir:
o Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Bu kategori, TFRS 9'da tanimlanan riskten korunma iligkilerinde riskten korunma araci olarak
tanimlanmayan, Grup tarafindan girilen tiirev finansal araglar icerir. Kazanglar ve kayiplar, kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilir.

e ltfa edilmis maliyetinden él¢iilen olarak

[k muhasebelestirmeden sonra, bor¢lanmalar ile ticari ve diger borglar daha sonra etkin faiz orani ydntemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedeli tizerinden 6lgiiliir. Kazanglar ve kayiplar, kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliiklerin kayitlardan cikartilmasi

Finansal yiikiimliiliikler, bu yiikiimliiliikklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin
dolmasi durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir. Mevcut bir borglu ile alacakli arasinda 6nemli 6lgiide farkl sartlara
sahip bor¢lanma araglarinin takas edilmesi veya mevcut bir finansal yiikiimliiliigiin sartlarinda 6nemli bir
degisiklik yapilmasi, eski finansal yiikiimliiliigiin ortadan kalktigini ve yeni bir finansal yilikiimliiliigiin finansal
tablolara alinmasi gerektigini gosterir.

ii.  Finansal varlik yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciline sahip olunmasi ve
$0z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda finansal durum tablosunda netlestirilerek gosterilmektedir

Tiirev araclar ve riskten korunma amach araclar

Tiirev araglar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti lizerinden
kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun deger ile degerlenmektedir.
Grup’un tiirev araglarini agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani
swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev araclar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir
koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tasimadiklar1 durumlarda konsolide
finansal tablolarda alim-satim amagh tiirev araglar olarak muhasebelestirilmekte ve bunlara iliskin gercege
uygun deger degisiklikleri konsolide kar veya zarar tablosunda yansitilmaktadir.

Hizmet Imtiyaz Anlasmalar

Hizmet imtiyaz anlagmalari, TFRS Yorum 12 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — iglemlerin 6zel isletmelere
devri olarak tamimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi ve saya¢ okuma operasyonlari, hizmet imtiyaz
anlagmalar1 kapsamina girmektedir.

Grup’un devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasinin sartlar1 g6z oniinde bulunduruldugunda; Grup, TFRS
Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varligi hizmetin sunuldugu taraftan
herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilati olarak
tammlamistir. Elektrik dagitimindan ve saya¢ okuma hizmetlerinden kaynaklanan s6z konusu hak, EPDK
tarafindan belirlenen dagitima ve saya¢ okuma hizmetine iliskin tarifeler baz alinarak abonelere yapilan
toplam faturalamalar i¢inde yansitilarak muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Finansal araglar (devami)
Tiirev araclar ve riskten korunma amach araclar (devami)

Grup, finansal varligi, énceden yapilmis ve IHD ile belirlenen her yil yapilacak yatirim harcamalarina
istinaden proje siiresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek donemlere ait nakit girislerini etkin faiz orani
yontemine gore iskonto ederek hesapladigi rayi¢ bedel iizerinden “Imtiyaz sdzlesmelerine iliskin finansal
varliklar” adi altinda bilangoda, etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri ise “Hizmet imtiyaz
sozlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Ghivence bedelleri

Elektrik Piyasas1 Miisteri Hizmetleri Y 6netmeligi'nin 26. maddesi geregi "Perakende satig lisans1 sahibi tiizel
kisi abonelerinden kullanim yerinin degismesi ve/veya perakende satis sdzlesmesinin sona ermesi veya
sozlesmenin feshi halinde, miisterinin elektrik enerjisi tiikketim bedelini 6dememesi ihtimaline karsilik olarak,
borcuna mahsup etmek tizere giivence bedeli talep edilebilmektedir.

Mevcut abonelerin giivence bedelleri TUFE kullamilarak bilango tarihi itibaryla enflasyona gore diizeltilmis
degerleri ile “Iliskili olmayan taraflara uzun vadeli diger borclar” hesabinda izlenmektedir. Giivence bedeli
degerleme giderleri ve gerceklesen gilivence bedeli giderleri kar veya zararda finansman giderleri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Menkul kiymetlerin satim ve geri alim anlasmalar

Grup gelecekte belirli bir tarihte sabit fiyatla geri satim/alim (ters repo/repo) taahhiidiiyle menkul kiymet
alim/satim1 yapmaktadir. Ileri bir tarihte geri satim (ters repo) taahhiidiiyle alinan menkul kiymetler kayitlara
almmamaktadir. Odenen tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda “Finans sektorii faaliyetlerinden
alacaklar” olarak kayitlara alinir. S6z konusu alacaklar ilgili menkul kiymet ile teminatlandirilmis olarak
gosterilir.

Geri alim (repo) sozlesmeleri ile satilan yatirimlar konsolide finansal durum tablosunda kayitlara alinmaya
devam edilir ve ilgili varliklara iliskin muhasebe politikalarina uygun olarak alim satim amach, satilmaya
hazir veya vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik olarak degerlenir. Yatirimlarin satilmasindan saglanan
fonlar yiikimliiliikk olarak “Finans sektorii faaliyetlerinden borglar” hesabinda gosterilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalarindan olusan gelir ve giderler islemin siiresi boyunca tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir ve “finans sektorii faaliyetleri hasilat’” ve “finans sektorii faaliyetleri maliyeti” hesaplari
icerisinde sirastyla “faiz geliri” ve “faiz gideri” olarak gosterilmektedir.

Maddi duran varliklar

Kayitlara alma ve degerleme

Grup’un maddi duran varliklar1 maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii
disiildiikten sonraki degerleri ile agagidaki gibi muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili varligin iktisabiyla dogrudan iliskili harcamalar1 ifade etmektedir. Grup tarafindan insa edilen

varliklarin maliyeti asagidaki unsurlari igermektedir:

e Malzeme maliyeti ve direkt iggilik maliyeti,

e Varligin Grup’un kullanim amacina uygun olarak calisir hale gelmesiyle dogrudan iliskili maliyetler,

e Grup’un varligin yerini degistirme veya alani onarmak ile ilgili yikiimliliigii varsa, pargalarin
sokiilmesine, yer degistirmesine ve iizerinde bulunan alanin onarilmasina iliskin maliyetler ve

o Aktiflestirilen bor¢lanma maliyetler.

Maddi duran varliklar1 olusturan kalemler farkli faydali dmiirlere sahipler ise maddi duran varliklarin ayrn
kalemleri (temel bilesenler) olarak muhasebelestirilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devam)
Maddi duran varliklar (devami)

Bir maddi duran varlik kalemi satis yolu ile veya satisindan veya kullanimindan ileride bir ekonomik fayda
yaratmasi beklenmedigi durumlarda kayitlardan gikarilir. Ilgili varligin kayitlardan gikarilmasi neticesinde
olusan kar veya zarar (varligin defter degeri ile satis isleminden elde edilen gelirin farki olarak hesaplanir)
konsolide kar veya da zarar kayitlardan cikarildig: yila ait “Yatirim faaliyetlerden gelirler” veya “Yatirim
faaliyetlerden giderler”in altinda gosterilir.

Yatirim amagh gayrimenkullere siniflama

Bir arazi veya bina, sahibi tarafindan kullanirken, kullanim amaci yatirim amaghi gayrimenkul olarak
degistirilirse, bu gayrimenkul gergege uygun degeri ile yeniden oOl¢iiliir ve yatirim amaglh gayrimenkul olarak
siniflandirilir. Gergege uygun degerin yeniden belirlenmesi esnasinda ortaya ¢ikan kazanglar, belirli bir
gayrimenkul iizerindeki 6nceden var olan bir deger diisiikliigii tutarina kadar kar veya zararda; geri kalan
kismi1 diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynaklarda yeniden degerleme deger artis yedegi olarak
sunulur. Zararlar ise dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan yapilan harcamalar sadece bu harcamalar sonucunda ileride olusacak ekonomik faydalarin Grup’a
aktarilacaginin miimkiin oldugu durumlarda aktiflestirilebilirler.

Amortisman

Maddi duran varlik kalemleri, hali hazirda kullanilabilir olduklar1 veya Grup tarafindan insa edilen varliklar
icin bu varliklarin tamamlandigi ve kullanima hazir hale geldikleri giin itibariyla amortismana tabi tutulurlar.

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden bu kalemlerin tahmini faydali omiirleri
boyunca dogrusal yontem ile hesaplanmaktadir. Amortisman, baska bir varligin defter degerine dahil
edilmedigi siirece, genellikle kar veya zararda muhasebelestirilir. Kiralanan varliklar, Grup kiralanan varligin
miilkiyetini kiralama sonunda makul bir kesinlikte lizerine almayacaksa, varligin kiralama siiresi ile faydal
Omiirden kisa olani iizerinden amortismana tabi tutulur. Arsa ve araziler amortismana tabi degildir.

Cari ve karsilagtirmali yillarda, maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Acikdama Y
Binalar 50
Makine ve techizatlar 1-40
Tagitlar 5-10
Mobilya ve demirbaglar 3-15
Diger maddi duran varliklar 5-15
Ozel maliyetler 2-50

Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi ile ilgili kiralama siireleri veya faydali dmiirlerinden kisa olani
iizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali omiirler ve kalmti degerler her raporlama doneminde yeniden gozden
gecirilir ve gerektiginde diizeltilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Serefiye

Bagli ortaklik edinimlerinde olusan serefiye maddi olmayan duran varliklarda gdsterilmektedir.
Miiteakip ol¢iim

Serefiye, maliyet degerinden birikmis deger diisiikligi karsiligi (bakiniz: muhasebe politikasi 3 j)
diisiildiikten sonraki hali ile ifade edilir. Istiraklerde/is ortakliklarinda ise, serefiyenin kayitli degeri, istirakin/
ig ortakliklarinin kayith degeri icerisinde yer almaktadir ve istiraklere/is ortakliklarina iligskin deger disikligi
istiraklerin kayithi degeri lizerine bir biitiin olarak dagitilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Maddi olmayan duran varliklar (devami)
Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup’un diger maddi olmayan duran varliklar belirli bir faydali dmre sahip olan ve maliyetlerinden birikmis
itfa paylar1 ve varsa birikmis deger diistikliikleri ¢ikarilarak dl¢iilen petrol arama, hidroelektrik enerji iiretimi,
riizgar enerjisi uretimi ve likit dogal gaz ithalat lisanslari, elektrik dagitim haklar1 ve bilgisayar
yazilimlarindan olugmaktadir.

Sonradan olusan maliyetler

Sonradan olusan maliyetler s6z konusu maddi olmayan duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttiric
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Giderler ve isletme i¢inde yaratilan serefiye ve markalar da dahil olmak tizere
tiim diger gider kalemleri kar ve zararda kayitlara alinir.

Itfa paylart

Serefiye hari¢, maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari, kullanima hazir hale geldikleri giinden itibaren
faydali 6mrii boyunca dogrusal itfa yontemiyle kayitlara alinir.

Grup tarafindan iktisap edilen imtiyaz haklarina iliskin itfa paylar1 imtiyaz siireleri boyunca dogrusal itfa
yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.

Elektrik dagitim ve satis haklarinin itfast TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda sahip olunan varliklarin
gergege uygun degeri iizerinden hesaplanmaktadir. Elektrik dagitim ve satis haklarina iligkin itfa siiresi
CEDAS’in YEDAS 1 satin alma tarihinde, YEDAS a ait olan imtiyazli hizmet anlagmasi siiresi olan 30 yildir.
Lisanslar ve bilgisayar yazilimlarini da igeren diger maddi olmayan duran varliklar, tahmini faydali 6miirler
olan sirastyla 10 ile 50 y1l ve 2 ile 10 y1l arasinda itfa olmaktadir.

Itfa yontemleri, faydali dmiirler ve kalint1 degerler her raporlama dénemi sonunda gozden gegirilir ve gerekli
diizenlemeler yapilir.

Yatirum amach gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller igsletmelerin olagan is akisi ¢ergevesinde satig, liretim veya {iriin ve hizmet
saglama veya yonetim amagclariyla degil, kira geliri kazanmak veya deger artis1 i¢in ya da her iki amagcla elde
tutulur. Yatirrm amacgh gayrimenkuller gergege uygun degerleriyle 6l¢iillir ve degisimler kar veya zarara
kaydedilir. Gelecekte yatirim amagli gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilen gayrimenkul gercege
uygun degeriyle muhasebelestirilir.

Maliyet, ilgili yatinm amagl gayrimenkuliin satin alimiyla dogrudan iliskili harcamalar1 da igermektedir.
Grup tarafindan insa edilen yatirnm amagli gayrimenkullerin maliyeti, malzeme maliyetini, direkt isgilik
maliyetlerini, s6z konusu varligi kullanim amacina uygun olarak caligir hale getirilmesiyle dogrudan iliskili
maliyetleri ve aktiflestirilmis borglanma maliyetlerini icermektedir.

Yatirim amagh gayrimenkuliin satilmasi1 durumunda olusan tiim kazang veya kayiplar (satistan elde edilen
net bedel ile ilgili kalemin kayithh degeri arasindaki fark olarak hesaplanir), kar veya zararda
muhasebelestirilir. Daha 6nce maddi duran varlik olarak smiflanmis yatirrm amagli gayrimenkuller
satildiginda varsa maddi duran varlik deger artis fonunda tutulan ilgili tutarlar, ge¢cmis yillar karlarina transfer
edilir.

Eger bir gayrimenkuliin kullanim amaci degismis ve maddi duran varlik veya stoklar olarak siniflandirilmissa,
gayrimenkuliin siniflandirildig: tarihteki gergege uygun degeri artik s6z konusu gayrimenkuliin varsayilan
maliyeti olarak dikkate alinir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerden diisiik olaniyla gosterilir. Asagidaki paragraflarda
bahsedilenler harig, stok maliyetleri agirlikli ortalama yontemiyle belirlenir ve stoklarin elde etme maliyetini,
iiretim ya da doniistiirme maliyetlerini ve bunlar1 son hallerine getirmek i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir.

Alim satim amaglh gayrimenkullerin maliyetleri maliyet veya varsayilan maliyet yontemiyle belirlenmektedir.
Alim satim amagh gayrimenkuller, insaat projeleri icin elde tutulan arsalar ve alim satim amaciyla elde tutulan
binalardan olusmaktadir.

Net gerceklesebilir deger, normal igletme kosullarinda olugacak tahmini satis fiyatindan tahmin edilen satis
masraflar1 ve satisa hazir duruma getirmek icin katlanilacak maliyetler diigiilerek bulunmaktadir.

Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler

Devam eden insaat s6zlesmeleri, insaat sozlesmelerine iligkin gergeklestirilen insaat isleri i¢cin miisterilerden
alinmasi beklenen briit tutarlar1 ifade etmektedir. Devam eden insaat isleri, katlanilan maliyetlere kayitlara
alman karlarin eklenmesi, hak edis faturalarinin ve kayitlara alinan zararlarin diisiilmesi suretiyle ol¢iiliir.
Maliyet belirli projelerle ilgili tiim harcamalari, Grup’un normal faaliyet kapasitesini temel alan sézlesme
faaliyetleri ile ilgili sabit ve degisken genel iiretim giderlerini icermektedir.

Kayitlara alinan kazangla maliyet ve kaydedilmis zarar toplaminin hak edis faturalarini agtig1 biitlin insaat
sozlesmeleri i¢in, devam eden insaat isleri konsolide finansal durum tablosunda ticari alacaklar igerisinde
“Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar” olarak gosterilir. Devam eden is kapsaminda hak edis
faturalar1 ve kaydedilmis zarar toplami, kayitlara alinan kazangla maliyet toplamini astig1 durumlarda olusan
fark konsolide finansal durum tablosunda ertelenmis gelirler icerisinde “Devam eden insaat sozlesmeleri
hakedis bedelleri” olarak gosterilir. Miisteriden alinan avanslar finansal durum tablosunda ertelenmis gelir
olarak gosterilir.

Toplam sdzlesme maliyetinin toplam sézlesme hasilatindan fazla muhtemel ise, beklenen zarar dogrudan
giderlestirilir. Is performansinda, is sartlarinda ve sdzlesme ceza karsiliklar1 ve nihai anlasma diizenlemeleri
nedeniyle tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gelir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar,
saptandig1 donemde konsolide finansal tablolara yansitilir. Kar tesvikleri ger¢eklesmeleri makul bir sekilde
garanti edildiginde gelire dahil edilirler.

Bir ingaat s6zlesmesinin sonucu giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi durumda sézlesme hasilati olugan
sozlesme maliyetlerinin geri alinabilir tutar1 kadar muhasebelestirilir. S6zlesme maliyetleri olustuklar
donemde gider olarak kaydedilirler.

Sozlesme Varliklart

TFRS 15°te sozlesme varliklar olarak tanimlanan varliklarin izlenmesinde kullanilir. TFRS 15’ gore
sOzlesme varliklari, isletmenin miisteriye devrettigi mal veya hizmetler karsiliginda, stire gegmesi disinda
baska bir sarta (6rnegin isletmenin gelecekteki edimine) baglanmis olan bedeli alma hakkidir.

Sozlesme varliklariin toplam tutar1 finansal durum tablosunda ayr bir sekilde gosterilir. Ayrica isletmeler
sozlesme varliklarini, bunlarin dogdugu sozlesme tiirlerine gore finansal tablo 6rneklerine uygun olarak
(Devam Eden Insaat ve Taahhiit Islerinden Dogan Sozlesme Varliklari, Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan
So6zlesme Varliklari, Diger Sozlesme Varliklari seklinde) alt kalemlere ayristirir.

Sozlesme Yiikiimliiliikleri

TFRS 15°te s6zlesme yiikiimliiliigii olarak tanimlanan yiikiimliilikklerin izlenmesinde kullanilir. TFRS 15°e
gbre soOzlesme yikimliliigli, isletmenin miisteriden tahsil ettigi (veya tahsile hak kazandigi) bedel
karsiliginda mal veya hizmetleri miisterisine devretme yiikiimliiligiidiir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Devam eden insaat sozlesmeleri/ertelenmis gelirler (devami)

Bir mal veya hizmet miisteriye devredilmeden Once, miisterinin bedeli 6demesi veya isletmenin bedeli
kosulsuz olarak alma hakkinin (basgka bir ifadeyle, bir alacaginin) bulunmasi durumunda, sézlesme
yilikiimliligi ortaya ¢ikar.

So6zlesme yiikiimliiliiklerinin toplam tutar1 finansal durum tablosunda ayri1 bir sekilde gosterilir. Ayrica
isletmeler s6zlesme yiikiimliiliiklerini, bunlarin dogdugu s6zlesme tiirlerine gore finansal tablo 6rneklerine
uygun olarak (Devam Eden Insaat ve Taahhiit islerinden Dogan Sozlesme Yiikiimliiliikleri, Mal ve Hizmet
Satislarindan Dogan Soézlesme Yikiimliliikleri, Diger Sozlesme Yiikiimliiliikleri seklinde) alt kalemlere
ayristirir.

Deger diisiikliigii

Tiirev olmayan finansal varliklar

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan muhasebe politikasi

Finansal araclar ve sozlesme varliklar

Grup asagida belirtilenler i¢cin beklenen kredi zararlar1 i¢in zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
- itfa edilmis maliyeti iizerinden Slgiilen finansal varliklar;

- GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen bor¢lanma araglari ve

- sozlesme varliklari.

Grup asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak tizere, zarar karsiligini omiir
boyu BKZ'lere esit olan tutar {izerinde dlger:

- Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglart ve

- Diger borg¢lanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda dmiir boyu
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Olgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larmin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken ddemelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarmin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢mis kredi zarari tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.

Grup, bir finansal varlik {izerindeki kredi riskinin faaliyet gosterilen {ilkenin 6deme kosullara gore
degerlendirmekte ve her bir lilke i¢in belirlenen farkli vade siireleri ge¢mesi durumunda kredi riskinin 6nemli
oOlciide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varligi asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

- Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere basvurmaksizin borglunun kredi
yiikiimliiligiinii tam olarak yerine getirmemesi, veya

- Finansal aracin vadesinin herbir {ilke i¢in belirlenen farkli vade siirelerini gegmis olmasi.

Bir finansal aracin diigiik kredi riskine sahip olup olmadigini belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul goren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir.

BKZ’larmnin 6l¢iilecegi azami stire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Deger diisiikliigii (devamy)

Tiirev olmayan finansal varliklar (devami)
BKZ’larin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen dmrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina goére agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit aciklarmin bugiinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin tahsil etmeyi bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir). Nakit acig1, sozlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile
isletmenin almay1 bekledigi nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve
zamanlamasi dikkate alindigindan, igletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden geg
almay1 beklemesi durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’lar finansal varligin etkin faiz oran iizerinden iskonto edilir.
Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsaml gelire yansitilan bor¢glanma varliklarin deger diistikliigiine ugrayip ugramadigini degerlendirir.
Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi deger diisiikliigline ugramastir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 agagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:
- Bor¢lunun ya da ihragginin énemli finansal zorluga diismesi;
- Bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 730 giin gegmis olmasi gibi s6zlesme ihlali;

- Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir kredinin ya da avansin yeniden
yapilandirilmasini

- Borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya
- Finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarinin ortadan kalkmasi.
Deger diistikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden 6lciilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar, varliklarin briit defter degerinden
diistiliir.

GUD degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen borglanma araglari i¢in olusan zarar karsiligi,
finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire yansitilir.

Kayittan diigme

Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri kazanilmasina iliskin makul beklentilerin
bulunmamas1 durumunda igletme, finansal varligin briit defter degerini dogrudan diisiiriir. Kayittan diisme,
bir finansal tablodan ¢ikarma sebebidir.

Bireysel miisteriler igin, Grup'un benzer varliklarin geri kazanilmasina iliskin tarihsel deneyimine dayanarak
uyguladigi, finansal bir varligin vadesinin 180 giin gegmis olmasi durumunda, ilgili finansal varligin briit
defter degeri iizerinden kayittan diigme politikas1 vardir. Kurumsal miisteriler i¢inse, Grup, bireysel olarak
makul bir geri kazanim beklentisinin olup olmadigina dayanarak, zamanlama ve kayittan diisiilecek tutarina
iligkin bir degerlendirme yapar. Grup kayittan diisen tutara iliskin 6nemli bir geri kazanim beklememektedir.

Ancak, kayittan digiilen finansal varliklar, Grup’un vadesi gelen tutarlarin geri kazanilmasina iliskin
prosediirlerine uymak i¢in halen uygulama faaliyetlerine tabi olabilir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)
Satis ve dagitim amach siniflandirilan varhklar

Siirekli kullanimdan ziyade oncelikli olarak satis veya dagitim yoluyla geri kazanilacak olan duran varliklar
veya varlik gruplari satis ve dagitim amacl siniflandirilan varliklar olarak gosterilmektedirler.

Satis ve dagitim amach siniflandirilan varlik siniflamasindan 6nce varliklar veya satilacak varlik grubunun
bilesenleri Grup’un ilgili muhasebe politikalar1 dogrultusunda degerlendirilir. Bundan sonra, genellikle
varliklar veya satilacaklar grubu kayith deger ile satig maliyetlerinin ger¢ege uygun degerden diisiildiikten
sonraki degerinden diisiik olan ile dl¢iiliir. Satilacak varlik grubundaki deger diisiikliigii 6ncelikle serefiyeye
tahsis edilir ve sonra, Grup’un muhasebe politikalarina uygun olarak degerlenen stoklara, finansal varliklara,
ertelenmis vergi varliklarina ve yatirim amagli gayrimenkullere herhangi bir zararin tahsis edilmesi durumu
harig, oransal olarak geriye kalan varlik ve ylikiimliiliiklere tahsis edilir. Satig amagli siniflandirilan varliklarin
siniflamanin yapildig: tarihteki deger diistikliikleri, sonraki 6lgiimlerdeki miiteakip kazanglar veya kayiplar
kar veya zarara kaydedilir. Herhangi birikmis deger diisiikliiglinli gegen kazanglar kayitlara alinmaz.

Maddi olmayan duran varliklar ve maddi duran varliklar satis veya dagitim amaciyla elde tutulan olarak
siniflandiktan sonra amortisman ya da itfaya tabi tutulmazlar. Buna ek olarak, satis veya dagitim amaciyla
elde tutulan olarak siniflandiktan sonra 6zkaynak yontemi ile degerlenen istiraklerin 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilmesine son verilir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati karsilig

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Grup, ¢alisanlarin emeklilik nedeniyle isten ayrilan ¢alisanlarina
belirli miktarlarda 6deme yapmakla yiikiimlidiir. Kidem tazminati karsiligt Grup’un Tiirkiye’de faaliyet
gosteren bagli ortakliklarinin c¢alisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekte tahmini muhtemel
ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degerini ifade etmektedir. Kidem tazminati karsiligi tiim ¢alisanlar bu tiir bir
O0demeye tabi tutulacakmis gibi hesaplanmis olup konsolide finansal tablolarda tahakkuk esasi ile
yansitilmigtir. Kidem tazminati karsiligi, Hiikiimet tarafindan aciklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanmigtir. 1 Ocak 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla kidem tazminati tavani sirasiyla 35.058,58 TL ve
19.982,83 TL tutarindadir.

TMS’ye gore, sirketlerin belirli fayda planlarimi aktiieryal degerleme yontemlerine goére hesaplamalari
gerekmektedir. Buna gore, kidem tazminati karsiligi bagimsiz bir aktiier tarafindan ge¢cmis hizmet maliyeti
yontemine gore Oliim orani, enflasyon ve faiz oranlar1 veya ilgili donemlere ait kidem tavan tutar1 gibi
gbzlemlenebilir istatistiksel piyasa verileri ve Grup’un maas artig orani, ¢alisan sadakat ve devir oranlar1 gibi
tarihi bilgilerden tiiretilen varsayimlar kullanarak hesaplanmistir.

EPDK’nin 2991 sayil1 28 Aralik 2010 tarihli karar1 uyarinca dagitim ve perakende satis lisansina sahip tiizel
kisilerin ilgili faaliyetlerine iliskin olarak katlanmakta olduklar1 ve gelir gereksinimlerinde yer alan bazi gider
unsurlari i¢in (6rnegin kidem tazminati giderleri) s6z konusu gider unsurlarinin gerceklesmeleri esas alinarak
her y1l ilgili faaliyet bazinda gelir tavan1 hesaplamasinda diizeltme yapilmaktadir. Bu kapsamda, 31 Aralik
2023 tarihi itibariyla Grup’un elektrik dagittimi ve perakende satisi imtiyaz sézlesmeleri olan bagh
ortakliklariin finansal tablolarinda yer alan 35.926 TL (31 Aralik 2022: 17.169 TL) tutarindaki kidem
tazminat1 karsili1 ileride uygulanacak gelir tavani igerisinde diizeltme bileseni olarak tazmin edileceginden
s0z konusu karsilik tutarinin ilisikteki konsolide finansal tablolarda kar veya zararda etkisi bulunmamaktadir.

40



(1

i)

(m)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Calisanlara saglanan faydalar (devami)
Kidem tazminati karsiigi (devami)

Aktiieryal varsayimlar ile gerceklesen arasindaki fark diizeltmeleri ve aktiieryal varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri, aktiieryal kazang / kayiplari olusturmaktadir. TMS 19 (2011) “Calisanlara Saglanan
Faydalar” standardina gore aktiieryal kazang / kayiplari diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmelidir.
Ancak tutarin Onemsiz olmasi sebebiyle Grup ilgili aktiieryal farklar1 konsolide finansal tablolarinda
giderlestirerek kar veya zararda kayitlara almaya devam etmektedir.

Kidem tazminati karsiliklart yasal bir fonlamaya tabi degildirler.

Vadeleri geldiginde tanmimlanmis katki planlanyla ilgili ylikiimliliikler kar veya zararda kayitlara
alimmaktadir. Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli ortakligi emekliligin ardindan
calisanlara emeklilik maas1 saglayan zorunlu sosyal giivenlik katki planlarina tabidir. Arnavutluk’ta yerel
otoriteler, tanimlanmus katki plan1 kapsaminda hak kazanilacak emeklilik maaslar1 igin alt sinirin yasal olarak
belirlenmesinden sorumludur.

Tamimlanmus katki planlar

2002 il igerisinde, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagl ortakligi tamamen isveren
tarafindan finanse edilen Calisan Destek Programi (“CDP”) adinda bir emeklilik fonu kurmustur. Bu fona
(CDP) 6denecek tutar yillik personel maag gideri biit¢esinin yiizde 5’1 olarak belirlenmistir.

Bu plan kapsaminda c¢alisanlara d6denecek tutar calisanlarin Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti
gosteren bagli ortakligindan ayrildigi tarihten emeklilik tarihlerine kadar tahakkuk edecek faizle
briitlesecektir. Caligsanlara bu fonda biriken tutarlar ancak ¢aliganin Arnavutluk’ta gecerli olan yasal emeklilik
yasina gelmesi durumunda asgari devlet ayliginin yiizde 75’ine esit olacak sekilde aylik taksitlerle ¢alisan
i¢in birikmis olan fon harcanana kadar 6denmektedir.

30 Eyliil 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren
bagh ortakliginin yonetim kurulunca alinan karara gére CDP’ye yatirim yapilmasina son verilmis ve bu
program Calisan Koruma Kredi Programi’na (“CKKP) doniistiiriilmiistiir. Is giiciiniin demografik yapismin
son 10 yilda degismis olmasi ve ¢alisanlarin yiizde 80’inin yasinin 40 ve alt1 iken ortalama yasin 31 olmasi
sebebiyle sadece emeklilikte fayda saglanabilen CDP, Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gdsteren
bagh ortakliginin ¢aliganlari tarafindan yeterli bulunmamaya baslamigtir. Buna karsin, CKKP c¢alisanlara
imtiyazli ihtiyag ve ev kredileri saglamasi sebebiyle Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren bagli
ortakliginin ¢alisanlarmin tiimi igin daha kazangli olmustur. CDP kapsaminda hak sahibi olan ¢alisanlarin
haklar1 aym tarih itibartyla dondurulmustur. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla CDP’den CKKP’ye gegcisin
sonucunda dondurulmus olan tutarlar ve gelecekte emeklilik yasina kadar AAA dereceli iilke tahvillerine
yapilmig olan yatirnmlardan kazanilacak yillik faizleri Grup’un Arnavutluk’ta bankacilik faaliyeti gosteren
bagl ortaklig1 tarafindan yiikiimliiliik olarak kayitlara alinmistir.

Lzin karsiliklart

Grup’un ¢alisanlara saglanan kisa vadeli bir fayda yiikiimliiliikkleri Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren
sirketlerin c¢alisanrinin ge¢mis hizmetleri sonucunda hakettikleri izin iicretleri i¢in 6demekle yiikiimlii
olduklari izin karsiliklarindan olusmaktadir. Izin karsihig, iskonto edilmeksizin l¢iiliir ve ilgili hizmet yerine
getirildik¢e kar veya zararda giderlestirilir.

Karsiliklar

Grup, gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki veya zimni bir yiikiimliiliiglin bulundugu, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin Grup’tan ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve soz
konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilgili yiikiimlilik i¢in
karsilik ayirmaktadir. Karsiliklar, ilerideki tahmini nakit akiglarinin paranin zaman degeri ve yiikiimliiliige
0zel riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerine indirgenmesiyle belirlenir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Karsiliklar (devami)
EPDK karsiliklar

Grup’un Tiirkiye’de elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetleri ile ilgili olarak 30 Mart 2013 tarihli ve
28603 numarali Resmi Gazete ile yiiriirliige giren 6446 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’nun yaninda
EPDK’nin yayimlanmis oldugu yonetmelik ve tebligler kapsaminda ilgili ilke, esas ve uygulamalara iliskin
uyumsuzluk durumunda, EPDK Denetim Dairesi Bagkanlig iist yazi ile gerekcesini de bildirerek cezaya konu
tutarin belirli bir siire i¢inde 6demesinin yapilmasini Grup’a teblig eder. Genellikle pesin olarak ddenen bu
cezalarin yani sira Ozellikle geriye doniik cezalarda mutabakatlagma siirecine kadar 6deme yapilmadigi
durumlar da olabilir. Grup’un hukuk birimi ve Grup yonetiminin kullanmis oldugu varsayimlar dogrultusunda
ceza teblig edildigi anda konsolide finansal durum tablosunda degerlenen tutar kadar karsilik ayrilir.

Ivazli sozlesmeler

Eger Grup’un bir sézlesmeden bekledigi faydalar sézlesme kapsaminda yiikiimliiliigiinii yerine getirmek i¢in
katlandig1 maliyetlerin altinda ise bu tiir ivazli s6zlesmeler igin karsilik kayitlara alinir. Karsilik, sézlesmenin
feshedilmesinden dolay1 beklenen maliyetin bugiinkii degeri ile s6zlesmenin devam etmesinden dolay1 olugsan
beklenen net maliyetin bugiinkii degerinin diisiik olan1 ile degerlendirilir. Bir karsilik ayirmadan 6nce, Grup
sozlesme ile ilgili varliga varsa, deger diisiikliigli kaydeder.

Hasilat
Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model

TFRS 15 uyarinca miisterilerle yapilan tiim s6zlesmeler i¢in hasilatin muhasebelestirilmesinde bes asamali
yaklagim incelenir.

Asama 1: Sozlesmenin tanimlanmast

Bir sozlesme ancak yasal olarak uygulanabilir, tahsilati gerceklestirilebilir, mal ve hizmetlere iliskin haklar
ve 0deme kosullar1 tanimlanabilir oldugunda sézlesmenin ticari 6ze sahip olmasi, sd6zlesmenin taraflarca
onaylanmasi ve taraflarca yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi taahhiit edilmesi sartlarinin tamaminin
kargilanmasi durumunda, bu sézlesme TFRS 15 kapsaminda degerlendirilir.

Sozlesmeler tek bir ticari paket olarak miizakere edildiginde ya da bir sozlesmede diger sézlesme ile mallara
veya hizmetlere (ya da mallarin veya hizmetlerin bir kismina) bagli olmasi durumunda, sézlesmeler
kapsaminda tek bir yiikiimliiliik oldugunda, Sirket sdzlesmeleri tek bir sdzlesme olarak degerlendirir.

Asama 2: Edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

Grup, "edim yikiimliliiglini" hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in bir hesap birimi olarak tanimlar. Sirket
miisteriyle yaptig1 bir sézlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir ve asagidakilerden birini
devretmeye yonelik miisteriye verdigi her bir taahhiidii bir edim yikimliligii olarak belirler:

(a) Farkli bir mal veya hizmeti (veya bir mal veya hizmetler paketini) ya da
(b) Biiyiik dlgiide benzerlik gdsteren ve miisteriye devir sekli ayni olan farkli bir mal veya hizmetler serisini.

Grup, sOzlesmede yer alan bir mal veya hizmeti, s6zlesmedeki diger taahhiitlerden ayri bir sekilde
tamimlayabiliyor ve miisterinin s6z konusu mal veya hizmetten tek basina veya kullanimina hazir diger
kaynaklarla birlikte faydalanmasini sagliyor ise farkli bir mal veya hizmet olarak tanimlar. Bir sdzlesme, esas
olarak ayni olan bir dizi farkli mal veya hizmet sunma taahhiidiinii i¢erebilir. S6zlesme baslangicinda, bir
isletme mal veya hizmet serisinin tek bir edim yiikiimliligii olup olmadigini belirler.

Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi

Grup, islem fiyatimi belirlemek igin sdzlesme kapsamindaki ylikiimliliigiini yerine getirdikten sonra ne
kadarlik bir tutar1 elde etmeyi bekledigini degerlendirir. Degerlendirme yapilirken, sozlesmenin degisken
tutarlara iligkin unsurlar1 ve 6nemli bir finansman bileseni icerip icermedigini géz dniinde bulundurur.
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Asama 3: Islem bedelinin belirlenmesi (devamu)

Onemli finansman bileseni

Grup, taahhiit edilen mal veya hizmetin nakit satig fiyatin1 yansitan tutari, 6nemli bir finansman bileseninin
etkisi igin 6demesi taahhiit edilen tutar ile gdzden gegirir. Pratik bir uygulama olarak, Grup, s6zlesmenin
baslangicinda, miisteri 6demesi ile mal veya hizmetlerin transferi arasindaki siirenin bir yil veya daha kisa
olmasini beklemesi durumunda, énemli bir finansman bilegeninin etkilerine iligkin iglem fiyatini diizeltmez.

Degisken bedel

Sirket, fiyat imtiyazlari, tesvikler, performans primleri, erken tamamlama primleri, fiyat ayarlama maddeleri,
cezalar, iskontolar veya benzeri degisken bedellere neden olabilecek kalemlerin miisteri s6zlesmesinde var
olup olmadigin tespit eder.

Asama 4: Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitimi

Farkli mal veya hizmetler tek bir s6zlesmeye gore teslim edilmesi durumunda, sézlesme bedeli ayr1 mal veya
hizmetlerin (farkli edim yiikiimliiliikleri) nispi tek basina satis fiyatlarina dayali olarak dagitilir. Dogrudan
gozlemlenebilir tek basina satis fiyatlart mevcut degilse, sozlesmelerdeki toplam bedel, beklenen maliyet art1
kar marj1 bazinda dagitilir.

Asama 5: Hastlatin muhasebelestirilmesi

Grup, asagidaki kosullardan herhangi biri yerine getirildiginde geliri zamana yayili olarak
muhasebelestirir:

* Miisterinin es zamanl olarak, isletmenin sagladigi faydalardan yararlanmasi ve bu faydalar1 tiiketmesi
durumunda;

* fsletmenin varlig1 olusturdukea veya gelistirdikge, olusturulan veya gelistirilen varligin kontroliiniin ayni
anda miisteriye gegmesi durumunda ya da

* Grup’un yerine getirdigi yiikiimliligin, sirketin kendisi i¢in alternatif kullanimi olan bir varlik
olusturmamas1 ve Grup’un o giine kadar tamamlanan yilkiimlilige karsilik yapilacak 6deme {izerinde
hukuken icra edilebilir bir tahsil hakkinin bulunmasi durumunda.

Zaman i¢inde yerine getirilen her bir edim yiikiimliiligii i¢in, Grup, mallarin veya hizmetlerin kontroliinii
miisteriye devretmeyi gosteren tek bir ilerleme Olgiisli seger. Grup, giivenilir bir sekilde gergeklestirilen isi
6lcen bir yontem kullanir. Grup, girdi yonteminin kullanildig1 projenin tamamlanmasina yonelik ilerlemeyi
6lgmek icin yapilan maliyetleri kullanir ve ¢ikti yonteminin kullanildigi projenin tamamlanmasina dogru
ilerlemeyi 6lgmek i¢in transfer edilen birimleri kullanir.

Eger bir edim yiikiimliiliigli zaman icinde yerine getirilmiyorsa, o zaman Grup, mallarin veya hizmetin
kontroliinii miisteriye transfer ettigi zaman hasilati muhasebelestirir.

Grup tarafindan sdzlesme kapsamindaki yiikiimliliiklerin yerine getirilmesi i¢in mutlaka katlanilmas1 gereken
maliyetin, s6z konusu sozlesme kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik fayday: astigi durumlarda
TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar” standardi uyarinca bir karsilik ayirmaktadir.

Kira gelirleri

Yatirim amagli gayrimenkullerden alinan kira gelirleri kira s6zlesmesi miiddetince dogrusal yontem
kullanilarak hasilat olarak kayit edilir. Alinan kira tesvikleri toplam kira gelirinin ayrilmaz bir parcas1 olarak
kira sozlesmesi boyunca kayitlara alinir. Diger gayrimenkulden aliman kira geliri diger gelirler olarak
kaydedilir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
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Hasilatin muhasebelestirilmesi icin genel model (devami)
Asama 5: Hasitlatin muhasebelestirilmesi (devami)

Alim satim amagl gayrimenkul satiglar:

Olagan faaliyetler esnasinda alim satim amacli gayrimenkul satisindan olusan gelir, tahsil edilecek tutarin
veya alacagin gercege uygun degerinden, satig iskontolar: diigiildiikten sonra kayitlara alinir. Gelir, 6nemli
risk ve faydalarin satin alana gectigi zaman, tahsilatin miimkiin oldugu, ilgili maliyetler ve olas1 iadelerin
giivenilir bir sekilde dlgiilebildigi durumlarda ve Grup’un satilan mal ile ilgisinin kalmadigi durumlarda
kayitlara alinir. Herhangi bir indirimin kabul edilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bigimde 6l¢iilebilir
olmasi durumunda hasilatin kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diisiilerek kaydedilir.

Risk ve faydalarin transferi her bir satis sdzlesmesinin sartlarima gore degismektedir. Alim satim amach
gayrimenkullerin transferi ilgili gayrimenkuliin aliciya teslimi ve tapuda tescil edilmesiyle gergeklesir.

Enerji sektorii faaliyetleri

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliigiinii yerine getirdiginde
veya getirdikce hasilati finansal tablolara alir. Bir varligin kontrolii miisterinin eline gectiginde veya gectikce
varlik devredilmis olur.
Sirket, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

- Misteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

- Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

- Islem fiyatinin sdzlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

- Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sdzlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:
- Sozlesmenin taraflar1 sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis
ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,
- Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,
- Devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,
- Sozlesme 6zl itibariyle ticari niteliktedir,
- Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsilig1 bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken, sadece
miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilme kabiliyetini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Sozlesme baslangicinda Grup, miisteriyle yaptig1 sdzlesmede taahhit ettigi mal veya hizmetleri degerlendirir
ve miisteriye devretmek i¢in verdigi her bir taahhiidi ayr bir edim yilikiimliiligi olarak tanimlar. Grup ayrica,
sozlesme baslangicinda, her bir edim yiikiimliiliigiinii zamanla ya da zamanin belli bir aninda yerine getirip
getirmedigini belirler.

Bagka bir taraf mal veya hizmetin miisteriye saglanmasina miidahil oldugunda, Grup, taahhiidiiniin niteliginin
belirlenen mal veya hizmetleri bizzat saglamaya (asil) veya diger tarafca saglanan bu mal veya hizmetlere
aracilik etmeye (vekil) yonelik bir edim yikimliligi oldugunu belirler. Grup, belirlenmis mal veya
hizmetleri, o mal veya hizmetleri miisteriye devretmeden 6nce kontrol ediyorsa asildir. S6z konusu durumda
edim yiikiimliiliiglinii yerine getirdiginde (veya getirdikce), devredilen belirlenmis mal veya hizmetler
karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedelin briit tutar1 kadar hasilati finansal tablolara alir.

Grup, edim yiikiimliliigii belirlenmis mal veya hizmetlerin baska bir tarafca temin edilmesine aracilik
etmekse ise vekil durumundadir ve s6z konusu edim yiikiimliiliigii icin hasilat1 finansal tablolara yansitmaz.
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Grup, islem fiyatini tespit etmek i¢in sézlesme hiikiimlerini ve ticari teamiillerini dikkate alir. Islem fiyat,
Grup’un {igiincii sahislar adina (6rnegin bazi satis vergileri) tahsil edilen tutarlar harig taahhiit ettigi mal veya
hizmetleri miisteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi bekledigi bedeldir. Grup, islem fiyatini1 her bir edim
yilikiimliiliigiine (ya da farkli mal veya hizmete), miisteriye taahhiit edilen mal veya hizmetlerin devri karsiligi
hak etmeyi bekledigi bedeli gosteren bir tutarda dagitmaktadir. Bu dagitimda Grup, islem fiyatini sézlesmede
belirlenen her edim yiikiimliiliigiine, nispi bir miistakil satig fiyati iizerinden dagitir, bu dagitimda Grup,
sozlesmedeki her bir edim ylkimliliigliniin temelini olusturan farkli mal veya hizmetlerin sézlesme
baslangicindaki miistakil satis fiyatini tespit eder ve islem fiyatini bu miistakil satis fiyatlarina orantili olarak
dagitir.

So6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetlerin tek basina satis fiyatlari toplaminin sézlesmede bunlar icin
taahhiit edilen bedeli agmas1 durumunda, miisteri mal veya hizmetin satin alinmas1 karsiliginda indirim alms
demektir. Indirimin sdzlesmede diizenlenen edim yiikiimliiliiklerinin tamamina degil yalmzca bir veya
birkagina iliskin oldugu gozlemlenebilir gostergelerin bulundugu durumlar haricinde, Grup, indirimi
sozlesmedeki tiim edim yiikiimliilikklerine orantili bir sekilde dagitir.

Elektrik dagitim hasilati

Dagitim hasilati, dagitim, saya¢ okuma, iletim ve kayip ve kagak bilesenlerinden olugsmaktadir. Elektrik
dagitim ve saya¢ okuma hizmetleri EPDK’nin diizenlemeleri altinda hizmet imtiyaz sozlesmesi
kapsamindadir. Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili
diizenlemelere gore, Grup’un dagitim, iletim ve saya¢ okuma hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen
gelir, dagitim ve saya¢ okuma hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglarini kapsayacak sekilde
belirlenmistir. Benzer sekilde, iletim geliri tamamen Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (“TEIAS”) tarafindan
yansitilan iletim maliyetinden olugsmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin tiiketim diizeyine bakilmaksizin
Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her
yilsonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki yil sonra tarifeler vasitasiyla diizeltilmektedir.

Hasilat (dagitim kismi harig), elektrigin abonelere teslimi veya hizmetin gerceklestirilmesi lizerinden
muhasebelestirilir. Teslimat, miilkiyetle iligkilendirilmis risk ve kazanimlarin s6zlesmeye bagli olarak
aboneye ulastirildigl, bedeli tarifeye gore belirlendigi ve islemden dogan alacaklarin tahsilinin miimkiin
oldugu durumlarda tamamlanmis sayilir. Donem igerisinde EPDK tarafindan yapilan diizenleme ile, Grup
yalnizca aydinlatma abonelerine iliskin perakende satis geliri elde etmektedir.

Elektrik satis1 ve tesliminden dogan hasilat, teslim edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢ege uygun
degeri tizerinden Ol¢iiliir. Biitlin abone gruplarina saglanan ancak faturalandirilmamis olan elektrigin tahmini
degeri gelirin 6lgtimiinde dikkate alinir.

Hizmet Imtiyaz Anlasmalar

Hizmet imtiyaz anlagmalari, TFRS Yorum 12 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi — iglemlerin 6zel isletmelere
devri olarak tanimlanmaktadir. Sirket’in elektrik dagitimi ve saya¢ okuma operasyonlari, hizmet imtiyaz
anlagmalar1 kapsamina girmektedir. Grup’un devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasinin sartlar1 goz 6niinde
bulunduruldugunda;

Grup, TFRS Yorum 12’yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varlig1 hizmetin sunuldugu
taraftan herhangi bir sarta bagl olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger finansal varlik tahsilati olarak
tanimlamustir. Elektrik dagitimindan ve saya¢ okuma hizmetlerinden kaynaklanan s6z konusu hak, EPDK
tarafindan belirlenen dagitima ve saya¢ okuma hizmetine iligkin tarifeler baz alinarak abonelere yapilan
toplam faturalamalar iginde yansitilarak muhasebelestirilir.
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Grup, finansal varligi, 6nceden yapilmis ve IHD ile belirlenen her yil yapilacak yatirim harcamalarina
istinaden proje siiresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek donemlere ait nakit girislerini etkin faiz orani
yontemine gore iskonto ederek hesapladig: rayi¢ bedel iizerinden “Imtiyaz sézlesmelerine iliskin finansal
varliklar” adi altinda bilangoda, etkin faiz yontemine gore hesapladigi geliri ise “Hizmet imtiyaz
sozlesmesinden elde edilen faiz geliri” olarak muhasebelestirilmektedir.

Yatirimdan kaynakli gelirler

TFRS Yorum 12’nin kapsamina giren sozlesmeye dayali anlagmalarin sartlar1 uyarinca Sirket, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmast i¢in kullanilan altyapiy1 insa eder veya yeniler
(insaat veya yenileme hizmetleri), belirlenen donem boyunca bu altyapiy: isletir ve altyapinin bakimini
(isletme hizmetleri) gergeklestirir. Sirket, gerceklestirdigi hizmetler igin TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden
Hasilat” uyarinca hasilatint muhasebelestirir. Sirket insaat asamasindaki ve faal haldeki imtiyazli s6zlesmeleri
arasinda kar marjim EPDK baz fiyatli maliyet ile gergeklesen maliyet arasindaki farki dikkate alarak
hesaplamaktadir.

Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde
tahakkuk ettirilir.

Hasilatin dagitim ve saya¢ okuma satis hizmeti kisimlarindan kaynaklanan hizmet imtiyaz anlagmalari ile
ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlagmalari’ na (“TFRS Yorum 12”) gére muhasebelestirilir. imtiyaz
anlagsmalarindan alacaklar iizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin faiz metodu kullanilarak
muhasebelestirilir.

Elektrik perakende hasilati

Grup’un regiilasyona tabi portfoyti lizerinden kazanacag briit kar EPDK tarafindan belirlenmis olup, Sirket’in
s6z konusu portfoye iliskin hasilati, TFRS 15 geregi EPDK tarafindan 30 Aralik 2015 tarihinde yayinlanan
“Perakende Enerji Satis Fiyatlarimin Diizenlenmesi” tebligi ve 31 Agustos 2018 tarihinde yayinlanan
“Perakende Enerji Satis Fiyatlarmin Diizenlenmesi Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair”
tebliginde belirlenen briit kar marj1 ve operasyonel giderleri ile siipheli alacak giderini karsilamaya yonelik
gelir gereksinim tutarlari dikkate alinarak hesaplanmakta ve finansal tablolarina bu sekilde yansitilmaktadir.

Elektrik satis1 ve tesliminden dogan hasilat, teslim edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gercege uygun
degeri tizerinden ol¢iiliir. Grup Yonetimi elektrik satislarinda, elektrik sayaglarindaki okumalarin ortalama 5-
10 giin aras1 gecikmelerin, mali tablolarinda énemli bir etki yaratmayacagini her dénem sonu analiz ederek
takip etmektedir.

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklestigi anda, tahakkuk esasina goére, faturalanan tutarlar lizerinden

kaydedilir. Net satiglar, dagitilan elektrigin faturalanan tutarindan, TRT enerji katilim pay1, satis komisyonlar
ve satig vergileri diistildiikten sonraki tutarini gosterir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Hastlat (devami)

Bankaculik ve finans sektorii faaliyetleri

Faiz gelir ve giderleri

Iskonto edilmis degeri ile ifade edilen faize duyarli tiim finansal araglardan dogan faiz gelir ve giderleri,
finansal aracin tahmini 6mrii veya daha kisa bir siire boyunca olusacak tahmini nakit akislarin1 net kayith

degerine indirgeyen etkin faiz orani iizerinden kaydedilir. Etkin faiz orani finansal varlik ve yilikiimliiliigiin
ilk kayitlara alinmasi sirasinda belirlenmekte ve sonradan tekrar degistirilmemektedir.

Hesaplama sirasinda, gelecekte dogabilecek deger diisiikliigii hari¢ olmak iizere finansal araca ait
sozlesmeden dogan tiim sartlar goz 6niinde bulundurularak islemle iligskilendirilebilir tiim iicret ve maliyetler
dikkate alinir. Alim satim amagh varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle olusan faiz gelir veya giderleri Grup’un
ticari faaliyetlerinin bir pargasi olarak alim satim amacli varlik ve yiikiimliiliikklerin diger tiim ger¢ege uygun
deger degisimleriyle beraber “Finans sektorii faaliyetleri hasilati” hesabi igerisinde gosterilmektedir.

Kar veya zararda gosterilen faiz gelir ve faiz giderleri etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetleriyle
degerlenen finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin faiz gelir ve giderlerini igermektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri

Finansal bir varlik ya da yiikiimliiliigiin etkin faiz oranin bir parcas1 olan iicret ve komisyon gelir ve giderleri
etkin faiz oraninin 6l¢liimiine dahil edilmektedir. Diger {icret ve komisyon gelirleri ilgili hizmet saglandiginda
kayitlara alinmaktadir. Diger iicret ve komisyon giderleri genellikle ilgili hizmet alindiginda giderlesen islem
ve hizmet bedellerinden olusmaktadir.

Net ticari kar

Ticari iglemlerden elde edilen karlar veya zararlar, alim satim amaciyla elde tutulan finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin gergeklesmis ya da gerceklesmemis gergege uygun deger degisimlerinden ve kur farklar
kar/zararlarini kapsamaktadir.

Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri

Hasilat, ekonomik faydasimin Grup’a akiginin muhtemel oldugu olgiide kayitlara alinir ve bunlari miktari
giivenilir bir sekilde Ol¢iilebildigi olclide kayitlara alinir. Hasilat, indirim, iskonto ve iadeler diisiilerek net
olarak gosterilirler.

Verilen hizmetler

Verilen hizmet gelirleri, gelirlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir oldugu durumda ve hizmetin tamamlanma
asamasina gore kar veya zararda muhasebelestirilir.

Aylik abonelik iicreti

Telekomiinikasyon hizmeti saglanan ilgili ayda, aylik abonelik {icreti gelir olarak muhasebelestirilir.

Kullanim iicretleri ve katma degerli hizmetler iicretleri

Cagn tcretleri, arayanin arama yaptigi hedef noktaya, kullanilan servis tarafindan olusturulan normal
goriisme tarifesi ve yogunluga dayali licretlerden olusmaktadir. Kullanim iicretleri, yogunluga dayali, normal
gorlisme ya da kisa mesaj hizmetleri ile internet kullanimi ve veri hizmetleri gibi katma degerli hizmetler icin
iletilen veri hacmi kullanimindan olusmaktadir. Kullanim iicretleri ve katma degerli hizmet gelirleri, hizmetin
verildigi donemde kayitlara alinmaktadir. Her ayin sonuna kadar fatura dongiisiinden kaynaklanan faturasiz
gelirler ise; kullamim oranina goére tahmini olarak hesaplanir ve ay sonunda tahakkuk ettirilir.
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Onemli muhasebe politikalar (devami)
Hastlat (devami)
Telekomiinikasyon sektorii faaliyetleri (devami)

Kiralik hatlar i¢in sdzlesmeler yoluyla internet hizmetlerinin satisindan elde edilen gelir, s6zlesme donemi
boyunca kar ve zararda muhasebelestirilir. On 6demeli internet erisim kartlarmin ve mobil erisim kartlarinin
satisindan elde edilen gelirler kullanim aninda kar veya zarar olarak muhasebelestirilir.

Ara baglant1 ve veri dolasim gelirleri nedeniyle diger telekomiinikasyon operatdrlerine 6denen tutarlar briit
olarak bildirilmistir.

On 6demeli normal goriisme gelirleri dakika basina dnceden tanimlanmus fiyatlar iizerinden kullanilan normal
gorilisme siiresi bazinda kaydedilir. Heniiz kullanilmayan goriisme siireleri ise, ertelenmis gelir olarak finansal
durum tablosunda “Ertelenmis gelirler” hesabinda kaydedilmektedir.

Mal satist

Modemler ve cep telefonlarinin satisindan elde edilen gelirlerden, iadeler ve karsiliklar, satis iskontolar1 ve
ciro primleri mahsup edilerek net gergege uygun degerleri ile muhasebelestirirler. Mal satis hasilati, dnemli
risk ve faydalarin satin alana transfer olmus olmasi (malin kars: tarafa teslimi {izerine), 6denecek bedelin
tahsilatinin muhtemel olmasi, yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir
sekilde tahmin edilebilmesi, satisa konu mal {izerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamig olmasi ve
hasilat tutariin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda kaydedilir.

Diger faaliyetler

Asil faaliyet konusuna iligkin mallarin satisindan elde edilen hasilat; karsiliginda alinan veya alinacak tutardan
iadeler, satig iskontolar1 ve ciro primleri diisiildiikten sonraki ger¢ege uygun degeri ile dl¢iiliir. Hasilat, 6nemli
risk ve getirilerin satin alana transfer olmus olmasi, 6denecek bedelin tahsilatinin muhtemel olmasi,
yiiklenilecek ilgili maliyetlerin ve mallarin muhtemel iade tutarlarinin giivenilir sekilde tahmin edilebilmesi,
satisa konu mal {izerinde devam eden yonetim etkinliginin kalmamis olmasi ve hasilat tutarinin giivenilir bir
sekilde olgiilebildigi durumlarda kaydedilir. Bir indirimin verilmesi muhtemel ve tutar1 giivenilir bir bi¢cimde
Olciilebiliyorsa, hasilat kaydedildigi anda indirim tutar1 hasilattan diistilerek kaydedilir.

Onemli risk ve getirilerin alictya ne zaman devredilmis sayilacag: her bir satis sozlesmesine iliskin kosullara
baglidir. Verilen hizmetlerden elde edilen hasilat, islemin raporlama donemi sonundaki tamamlanma diizeyi
dikkate alinarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Komisyonlar

Grup bir islemde ana sirket degil de araci bir sirket gibi hareket ettiginde muhasebelestirilen hasilat; Grup
tarafindan elde edilen net komisyon tutaridir.

Aragstirma ve gelistirme giderleri
Arastirma faaliyetleri ile ilgili giderler olustukca kar veya zararda kayitlara alinir.
Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil hakkinin elde edildigi tarihte kaydedilir. Temettii borglar1 genel kurulda temettii
dagitimi onaylandiktan sonra kayitlara alinir.

Kullanim hakki varliklar: ve kira yiikiimliiliikleri
Kullanim haklar

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

48



(r)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Kullamim hakki varliklary ve kira yiikiimliiliikleri (devamu)
Kullanim haklart (devami)

Kullanim hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,

(b) kiralamanin fiilen basladig1 tarihte veya 6ncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece,
Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararli mriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklart deger diisiikliigii degerlendirmesine tabidir.
Kira yiikiimliiliikleri

Grup kira yilikimliiliigiinii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 6l¢timiine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) 11k dl¢iimii kiralamanin fiilen bagladig: tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya
orana bagl degisken kira 6demeleri,

(c) Kalint1 deger taahhiitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi1 durumunda bu opsiyonun
kullanim fiyat1 ve

(e) Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagmi gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olaym veya kosulun
gerceklestigi donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Grup kiralama siiresinin kalan kismi i¢in revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliiglinii asagidaki sekilde olger:
(a) Defter degerini, kira ylikiimliligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zii itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya
dayanak varlig1 satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmas1 durumunda,
finansal kiralama yiikiimliiliiklerinin degeri yeniden dl¢tilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalar1 (devami)
Kullamim hakki varliklart ve kira yiikiimliiliikleri (devami)
Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak variigin diisiik degerli oldugu Kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin
alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisiik degerli varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini,
kira bedelinin disiik degerli oldugu diistiniilen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama
sozlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme
gore gider olarak kaydedilir.

Finansman gelirleri ve finansman giderleri

Finansman gelirleri kur fark:i gelirlerinden (ticari alacak ve bor¢larin kur farklan harig), ve faiz riskinden
korunmak amaciyla kullanilan ve gercege uygun deger farklar1 kar veya zarara kaydedilen tiirev araglardan
kaynaklanan kazanglardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin elinde
tuttugu tiirev araclar haric) olusmaktadir. iliskili taraflardan faiz geliri etkin faiz yontemiyle tahakkuk edilerek
kaydedilir.

Finansman giderleri, bor¢clanma ve iligkili taraflardan finansman amaciyla alinan borglara iligkin faiz
giderlerinden, kur farki giderlerinden (ticari alacak ve borglarin kur farklari harig) ve faiz riskinden korunmak
amaciyla kullanilan ve ger¢ege uygun deger farklar1 kar veya zarara kaydedilen tiirev araglardan kaynaklanan
zararlardan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglar
hari¢) olusmaktadir.

Bir varligin iktisabi, ingaat1 ya da iiretimi ile dogrudan iliskilendirilemeyen bor¢lanma maliyetleri etkin faiz
yontemi kullanilarak kar veya zarara kaydedilir.Kur farki gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore finansman gelirleri veya finansman giderleri igerisinde net
olarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger gelirler, etkin faiz yontemiyle
tahakkuk esasina gore kayitlara alinan mevduat faiz gelirleri, konusu kalmayan siipheli alacak ve stok
karsiliklarindan gelirler, ticari ve diger borglarin iskonto gelirleri, bor¢lanma araglar1 diginda kalan finansal
durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki gelirleri, yatirim amagl gayrimenkullerin gergege uygun
deger artis kazanglari, imtiyazli hizmet s6zlesmelerinin gercege uygun deger degisimi ve diger faaliyetlerle
ilgili gelirlerden olugmaktadir.

Bankacilik ve finans faaliyetlerinden olanlar hari¢ esas faaliyetlerden diger giderler, akreditif komisyon
giderleri, siipheli alacak ve stok karsilik giderleri, bagislar, ticari ve diger alacaklarin iskonto giderleri,
bor¢lanma araglar1 disinda kalan finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan kur farki giderleri ve
diger faaliyetlerle ilgili giderlerden olusmaktadir.Kur fark: gelir ve giderleri, Grup’un her bir sirketi tarafindan
kur farki hareketlerinin net pozisyonuna gore esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler igerisinde net olarak
raporlanir.

Yatirum faaliyetlerinden gelirler ve giderler

Yatinnm faaliyetlerinden gelirler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satis gelirlerinden, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin deger artis kazanglari,
6zkaynak yontemiyle degerlenen finansal varliklar, satilmaya hazir finansal varliklar ve ger¢ege uygun deger
farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan temettii gelirlerinden, tiirev finansal islem kazanglarindan
(Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bagli ortakliklarinin elinde tuttugu tiirev araglardan), yatirrm
amagli gayrimenkullerin gergcege uygun deger azalis kayiplari ve diger yatirnm faaliyetleri gelirlerinden
olusmaktadir.

50



(u)

(v)

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklan
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler (devami)

Yatirim faaliyetlerinden giderler, maddi ve maddi olmayan duran varlik satis zararlarindan, bankacilik
faaliyetleri hari¢ gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin degerleme
zararlarindan, tiirev finansal islem zararlarindan (Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarimin elinde tuttugu tiirev araglardan) ve diger yatirim faaliyetleri giderlerinden olugsmaktadir.

Vergi

Vergi gideri, donem vergisi ve ertelenmis vergi toplamindan olusur. Dénem vergisi ve ertelenmis vergi
isletme birlesmeleri veya dogrudan 6zkaynaklar veya diger kapsamli gelir ile iligkilendirilenler disinda kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Donem vergisi

Donem vergisi, raporlama donemi sonu itibartyla yiiriirliikte olan veya yiiriirliige girmesi kesine yakin olan
vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanan cari yilda vergiye konu kar veya zarar {izerinden beklenen vergi
yilikiimliiligii veya alacagidir ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliikleri ile ilgili diizeltme kayitlarini da igerir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, varlik ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan defter degerleri ile vergi matrahinda
kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Asagidaki durumlarda meydana gelen
gecici farklar i¢in ertelenmis vergi muhasebelestirilmez:

. Bir isletme birlesmesi olmayan ve ne muhasebe karini ne de vergiye tabi kar veya zarari etkilemeyen
bir islem sonucu olusan varlik veya ylkiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda ortaya ¢ikan gegici
farklar,

. Ongoriilebilir bir gelecekteki tersine ddnmesi muhtemel olmayan ve Grup’un geri ¢evrim zamanini
kontrol edebildigi bagli ortaklik, istirak ve miisterek anlagmalardaki yatirnmlariyla ilgili gegici farklar
ve

. Serefiyenin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda olusan vergilendirilebilir gegici farklar.

Grup, ertelenmis vergi borglarini ve ertelenmis vergi varliklarini, varliklarinin defter degerlerini ne sekilde
geri kazanacagi veya borglarini ne sekilde ddeyecegi ile ilgili raporlama donemi sonundaki beklentilerinin
vergisel sonuglariyla tutarli bir sekilde olger. Gergege uygun deger yontemi kullanilarak Olgiilen yatirim
amacl gayrimenkuller i¢in, s6z konusu yatirim amagli gayrimenkuliin defter degerinin satis yoluyla geri
kazanilacagina iligkin aksi ispat edilene kadar gecerli bir varsayim bulunmaktadir.

Ertelenmis vergi, raporlama dénem sonu itibariyla gegici farklarin geri ¢evrilecegi zamandaki yiiriirliikte olan
veya ylirlirlige girmesi kesine yakin olan vergi orani ile 6lgiiliir.

Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, yasal olarak donem vergi varliklarini donem vergi
yiikiimliiliklerine mahsup etme hakkimin olmast ve aym vergi miikellefi olmasi durumunda
mahsuplastirilabilmektedir.

Kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari, vergi tesvikleri ve avantajlan ile indirilebilir gegici farklar igin
ilerideki déonemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli olacak tutarda vergilendirilebilir kar elde edileceginin
muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilir. Ertelenmis vergi varliklari her raporlama
tarihinde gozden gegirilir ve ilgili vergi avantajinin kullanimimin muhtemel olmadig1 kisimlar i¢in ertelenmis
vergi varliklar azaltilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun deger Glglimlerinden kaynaklanan ertelenmis vergiler,
0zkaynaklara kaydedilir ve daha sonra, kayitlara alinan diger ertelenmis kazanglarin gerceklesmesi ile birlikte
kar veya zararda kayitlara alinir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar (devami)

Vergi (devami)
Tiirkiye 'de transfer fiyatlandirmasi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’iincii maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan “transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla ortiilli kazang dagitimi” hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlenmistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
yapilmayan iiriin, hizmet veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

Ortiilii sermaye hiikiimleri, Tiirkiye Maliye Bakanlig1 tarafindan vyiiriirliige sokulan Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 12’nci maddesiyle diizenlenmis olup, buna gore Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketlerin,
ortaklarindan veya ortaklarla iligkili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak temin ederek isletmede
kullandiklari her tiirlii borcun, hesap donemi iginde herhangi bir tarihte kurumun dénem basi 6z sermayesinin
tic katin1 agan kismu, ilgili hesap donemi i¢in ortiili sermaye sayilmaktadir.

Isletmede kullamilan borglarin &rtiilii sermaye sayilabilmesi icin;

-Dogrudan veya dolayli olarak ortak veya ortakla iliskili kisiden temin edilmesi,
-Isletmede kullanilmast,
-Hesap donemi i¢inde herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin ii¢ katin1 asmasi gerekmektedir.

Boliimlere gore finansal raporlama

Bir faaliyet boliimii, Grup’un diger boliimleri ile yapilan gelir ve gider doguracak islemler de dahil olmak
tizere gelir ve gider yaratan is aktivitelerinde bulunan parcasidir. Miinferit finansal bilgilerin elde edilebilir
oldugu bir faaliyet boliimiiniin faaliyet sonuglari, boliime tahsis edilecek olan kaynaklar hakkinda kararlar
almak ve boliimiin performansim 6lgmek amaciyla CEO (“Icra Kurulu Baskani®) ve Yénetim Kurulu
tarafindan diizenli bir sekilde incelenmektedir.

Boéliinme/Sirket boliinmesi

Ekonomik anlamda boliinme bir sirketin ayr1 kisimlara ayrilmasmi ifade eder. Boliinme neticesinde, ayni
sermayedarlar ayni isletme gruplarina sahip olur; sermaye yapisi ve sahiplik oranlar1 boliinme oncesinde ve
sonrasinda aynidir. TMS’de daha detayli bir agiklama olmamasi nedeniyle, Grup boliinme islemini kayith
degerler lizerinden muhasebelestirmektedir.

Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olas1 ise konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmaktadir. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik
ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir,

Bir yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden g¢ikmasinin
muhtemel olmadigi durumlarda Grup, s6z konusu hususu ilgili kaynak ¢ikisinin uzak ihtimal oldugu durumlar
harig ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile konsolide finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda,
isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar ifade etmektedir. Raporlama doneminden sonraki olaylar
ikiye ayrilmaktadir:

- Raporlama donemi sonu itibartyla ilgili olaylarin var olduguna iligskin yeni deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar) ve
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Onemli muhasebe politikalar1 (devami)

Raporlama tarihinden sonraki olaylar (devamzi)

- Tlgili olaylarm raporlama déneminden sonra ortaya giktigim gdsteren deliller olmasi (raporlama déneminden
sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama dénemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi1 veya ilgili
olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Grup konsolide finansal tablolarimi yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Grup s6z konusu
hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin
gosterir. Grup esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarini briit kar veya zarardan nakit giris ve ¢ikiglariyla
ilgili tahakkuklari, diger nakit disi islemleri, gegmis ya da gelecekteki islem ya da ertelenmis varlik ve
yiikiimliiliiklerin etkilerinin diizeltildigi dolayli yontemi uygulayarak gostermektedir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay veya li¢
aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Raporlama tarihi itibariyla kullanimi kisith nakit ve
nakit benzerleri konsolide nakit akig tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir.

Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilir:
(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak
iizere);

(if)  Grup lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimnin olmasi; veya
(iii) Grup lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmasi;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmast;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakligimin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmas;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmas1 gerekir.

[liskili taraflarla yapilan islem iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine girilebilir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
Bagh ortaklik ve kontrol giicii olmayan pay edinimleri ve satislar

2023 yui icerisinde kontrol degigimine sebep olmayan, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan kismi hisse
alis-sans islemleri

Kentsel Doniisiim Insaat A.S.

18 Nisan 2023 tarihinde ilgili sirketin Olaganiistii Genel Kurul Karari’na istinaden Kentsel Déniisiim Insaat
Anonim Sirketi, Gap Insaat Yatirim ve Dis Ticaret Anonim Sirketi ile birlesmistir.

2023 yili igerisinde kontrol degisimine sebep olan pay degisiklikleri
Artmin Madencilik Sanayi Ve Ticaret A.S.

Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (eski unvaniyla “AMG Mineral Madencilik A.S.”) AMG Mineral
Inc. tarafindan her tiirlii maden i¢in arama ve isletme ruhsatlar1 almak, her tiirlii maden sahasinin alimini ve
satimini yapmak, maden sahalarimi isletmek ve maden ihalelerine katilmak amactyla 2011 yilinda Ankara’da
kurulmustur. 2015 yilinda Grup sirketlerinden Lidya Madencilik tarafindan kontrol edilmeye baglanmis olup
ortaklik oran1 %60°tir.

8 Mayis 2023 tarihinde Alacer Gold Corporation, Artmin Madenciligin %40'a varan hissesini satin almak ve
Hod Maden altin-bakir gelistirme projesinin operasyonel kontrolii igin anlagsma saglamistir. 30 Haziran 2023
tarihi itibartyla, islemin kapanmasi {izerine Alacer Gold Corporation, Artmin'in %10 hissesini almak igin
Lidya Madencilige 120 Milyon ABD Dolar1 nakit 6deme yapmistir. Alacer Gold Corporation, proje insaati
harcama agamalarinin tamamlanmasina bagli olarak Lidya Madencilik’den 120 Milyon ABD Dolar1 tutarinda
yapilandirilmis 6demelerde Artmin'in %30 ek hisse satin alma hakkina sahiptir. Buna ek olarak; Alacer Gold
Corporation, Lidya Madencilige bazi kosullu édemeler yapacaktir. insaatin baslangicinda baslayip ticari
iiretimin birinci yi1ldonlimiinde sona eren, {lizerinde anlasmaya varilan bir programa uygun olarak belirli
asamalarda, 30 Milyon ABD Dolari tutarinda kosullu 6deme yapilacaktir. Ayrica, Hod Maden projesinde,
projenin mevcut maden rezervleri ve maden kaynaklariin iizerinde ilave 500.000 altin esdeger onsluk maden
rezervinin belirlenmesi durumunda 84 Milyon ABD Dolan tutarinda kosullu édeme yapilacaktir. Islem
sonucunda Lidya Madencilik, Artmin iizerindeki kontroliinii kaybetmis ve Lidya Madenciligin %10
oranindaki hisselerinin satigindan sonra kontrolii kaybetmesi nedeniyle konsolidasyon yontemini tam
konsolidasyondan 6zkaynak yontemine degistirmistir.

2022 yili igerisinde kontrol degisimine sebep olmayan, kontrol giicii olmayan paylarla yapilan kismi hisse
alig-satis islemleri

Polimetal Mineral Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Aralik 2022 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 31 Aralik 2022 bilangolart esas alinmasi suretiyle Lidya
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde birlesmistir.

Oniki Teknoloji A.S.

13 Mayis 2022 tarihinde kolaylastirilmis birlesme yontemi ile 30 Haziran 2022 bilangolar esas alinmasi
suretiyle E-post Elektronik Perakende Otomasyon Satig Ticaret A.S. biinyesinde birlesmistir.

Anateks Anadolu Tekstil Fabrikalar: A.S.

Anateks Anadolu Tekstil Fabrikalart A.S. 1 Aralik 2022 tarihinde bilabedel Gap Pazarlama A. S’ye devredilmistir.
2022 yul igerisinde kontrol degisimine sebep olan pay degisiklikleri

Aktif Ventures Teknoloji ve Pazarlama Anonim Sirketi

Aktif Ventures Teknoloji ve Pazarlama Anonim Sirketi Mart 2022 tarihinde yatirim fonuna devredilmistir.
Calik Alexandria

Calik Denim sirketi Calik Alexandria’daki kontroliinii 1 Ocak 2022 tarihinde Calik Alexandria’nin diger
ortaklarindan Gap Pazarlama A. S’ye devretmis ve 2022 yilindaki sermaye artisina katilmamistir
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Isletme birlesmeleri

Albtelecom SH.A. sirketinin satisi

Satict sifatr ile Cetel Telekom Iletisim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi, Alic sifati ile 4IG NYILVANOSAN
MUKODO RESZVENYTARSASAG (“4iG”) ve Garantor sifat ile Calik Holding Anonim Sirketi arasinda
Albtelecom SH.A. sirketinin %80,27°lik hisselerinin 41G sirketine devrine iliskin imzalanan sézlesme
kapsaminda, 4 Mart 2022 tarihinde gerceklesen kapanis ile Cetel Telekom’un %80,27 hissesi 41G sirketine
devredilmistir.

28 Subat 2022
Transfer edilen bedel -
Satilan bagl ortakligin nakit ve nakit benzerleri (21.605)
Satilan bagh ortakhga iliskin nakit ¢ikislar: (21.605)

28 Subat 2022 itibariyla Albtelecom SH.A ‘nin tanimlanabilir net varliklar ve yilikiimliiliiklerinin ger¢ege uygun
degerleri agagidaki gibidir:

28 Subat 2022(*)
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 21.605
Ticari alacaklar 100.255
Diger alacaklar 7.138
Miisteri sozlesmelerinden alacaklar 3.344
Stoklar 41.223
Pesin 6denmis giderler 33.058
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 10.456
Diger dénen varliklar 1.420
Duran varhk
Diger alacaklar 2.468
Maddi duran varliklar 2.352.795
Kullanim hakki varliklari 333.024
Maddi olmayan duran varliklar 251.664
Toplam varhklar 3.158.450
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar 137.987
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 56.177
Ticari borglar 315.786
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10.537
Diger borglar 51.160
Ertelenmis gelirler 6.590
Kisa vadeli karsiliklar 8.730
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 8.183
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 1.471.384
Diger borglar 486.960
Ertelenmis gelirler 30.599
Uzun vadeli karsiliklar 12.704
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 80.342
Toplam yiikiimliiliikler 2.677.139
Toplam tanimlanabilir net varhk/yiikiimliiliikler 481.311
Yabanci para ¢evrim farki (424.883)
Toplam tanimlanabilir net varhk/yiikiimliiliikler 56.428
Satis fiyati --
Toplam net satis zarari 56.428
Sahiplik oram %080,27
Kar zarar tablosuna yansiyan satis zarari (Not 34) 45.295

(*) Albtelecom’un hisse devrinin 4 Mart 2022 tarihinde ger¢eklesmesi ve 28 Subat-4 Mart 2022 donemi gelir tablosu tutarinin 6nemsiz
olmast sebebiyle 28 Subat 2022 tarihli gelir tablosu konsolide edilmistir.
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Isletme birlesmeleri (devami)
Gap Pazarlama Anonim Sirketi’nin Anateks Anadolu Tekstil Firmalar: satin alim

Gap Pazarlama sirketi, 1 Aralik 2022 tarihinde Anateks Anadolu Tekstil Firmalar1 hisselerini bedelsiz olarak
satin almistir. Birlesme tarihi itibariyla, Anateks'in hisseleri i¢in 6deme yapilmamis olup, Sirket'in birlesme
tarihindeki net varliklart tizerinden hesaplanan 338.150.276 TL istirak deger distkligi olarak
mubhasebelestirilmistir.

1 Aralik 2022

Transfer edilen bedel --
Satin alinan bagli ortakligin nakit ve nakit benzerleri (1.835)
Satin alima iliskin nakit cikislari (1.835)

1 Aralik 2022

Donen varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.835
Ticari alacaklar 5
Ortaklardan alacaklar 7.786
Stoklar 124.485
Pesin 6denen giderler ve diger alacaklar 7.108
Diger donen varliklar 1.743
Duran varhk

Maddi duran varliklar 33.337
Toplam varhklar 176.299

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

Ticari borglar 489.459
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 230
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

Ertelemis vergi yiikiimliligi 24.760
Toplam yiikiimliiliikler 514.449
Toplam tanimlanabilir net varhk/yiikiimliiliikler 338.150
Sahiplik oram %100
Ana ortaklik net varhk 338.150
Satin alma fiyat1 --
Serefiye deger diisiikliigii (Not 34) (338.150)

Konsolide tablolarda tasinan serefiye --

Satis amaciyla elde tutulan varhk ve yiikiimliiliik gruplari

Grup, tekstil sektoriinde sinurli olarak faaliyetlerini siirdiiren Calik Alexandria’nin ilgili varlik ve yiikiimliiliiklerini
“Satis amaciyla elde tutulan varliklar grubu” olarak smiflamistir ve buradaki iiretim ve satig tesislerini satmay1
planlamaktadir. Bu sirketlere ait nakit ve nakit benzerleri disinda kalan tiim varlik ve yiikiimliiliikler finansal
tablolarda, sirastyla, “Satis amagh smiflandirilan gruplara iligkin varliklar” ve “Satis amagh siniflandirilan gruplara
iliskin yiikiimliiliikler” olarak siiflanmistir. Ayrica, bankacilik sektoriinde zarar niteligindeki kredi ve avanslarin
yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller “Satis amagl siiflandirlan gruplara iligkin varliklar” hesabinda
gosterilmektedir.
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Satis amaciyla elde tutulan varhik ve yiikiimliiliik gruplar (devami)

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, satis amaglh elde tutulan gruplara iligkin varliklar 1.767.957 TL (31 Aralik
2022: 779.415 TL) tutarinda olup detaylari asagidaki gibidir:

Satis amach siniflandirilan gruplara iliskin varhklar 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Maddi duran varliklar 1.767.957 779.415
Toplam 1.767.957 779.415

) Maddi duran varliklar igerisinde 30.740 TL (31 Aralik 2022: 19.525 TL) tutarinda pazarlama sektdriinde zarar niteligindeki ticari alacaklar
karsiliginda elde edinilen satis amaglh elde tutulan gayrimenkuller ve 1.737.217 TL (31 Aralik 2022: 759.890 TL) tutarinda bankacilik sektoriinde
zarar niteligindeki kredi ve alacaklarin yasal takibi sonucunda edinilen gayrimenkuller gosterilmistir.)

Boliimlere gore raporlama

Grup’un asagida belirtildigi gibi genis bigimde organize olmus, sagladig iiriin ve hizmetler, dagitim kanallar
ve miisteri profillerine gére ayr1 ayr1 yonetilen alt1 raporlanabilir bolimii bulunmaktadir.

Bolim varlik ve yiikiimlilikleri ile bolim kar1 ve finansal sonuglarinin 6l¢iimii Grup’un muhasebe
politikalarina baglidir. Boliim faaliyet kari, varliklan ve yiikiimliiliikleri dogrudan bir béliime ait olan ya da
makul bir sekilde dagitilabilen kalemleri igerir.

Grup’un ana raporlanabilir faaliyet boliimleri asagidakiler gibidir:

Enerji: Enerji bolimiindeki sirketler, farkli cografi alanlarda elektrik satigi, dogalgaz ve petrol kaynaklarimn
isletilmesi, arama-iiretim safhalarinda ve uluslararasi piyasalara sevki ve satisi ile enerji liretim ve nakil tesislerin
insasi, bakim ve onarim faaliyetlerini gostermektedir.

Insaat: Insaat boliimiindeki sirketler, yurt i¢inde ve yurt disinda insaat, miiteahhitlik ve dekorasyon islerinin yani
sira gerekli izinlerin alinmasi sartiyla, mineral, mermer, kireg, kil, komiir ve tas ocaklarinda yapilan madencilik
faaliyetlerini yonetmekte, mermer ve tas kesme makineleri ve yedek parcalari, seramik yedek parcalari, yer ve duvar
karolarmin yurt igi ve yurt dis1 ticaretini yapmakta ve arazi gelistirme, kentsel yenileme, ofis, konut ve ticaret alaninda
projeler gelistirme hizmetleri sunmaktadir.

Tekstil: Tekstil boliimiindeki sirketler genel olarak, iplik, dokuma ve hazir giyim {iretim ve ticari faaliyetlerin
yam sira pamuk konusunda danismanlik, ithalat ve ihracat faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Pazarlama: Pazarlama bolimiindeki sirketler genellikle Grup sirketleri tarafindan gergeklestirilen yurtdisi ve
yurtici projelerde ve iiretimlerde kullanilan iirlinlerin tedarikini saglamaktadir.

Maden: Maden boliimiindeki sirketler; metal ve mineral iriinleri arama, maden sirketlerine yatirim yapma,
maden varliklar1 gelistirme ve maden sahasi isletme, maden ruhsati ve maden sahasi alimi ve satimi yapma,
maden ihalelerine katilma faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Bankacilik ve finans: Bankacilik ve finans boliimiinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak ticari ve yatirim
bankacilig1, finansal kiralama ve sigorta faaliyetlerinin yani sira proje finansmani ve diger finansman
hizmetleri, menkul kiymet alim satim1 ve kredili finansman hizmetleri sunmaktadir.

Diger: Diger isletme bolimlerinde faaliyet gosteren sirketler genel olarak elektronik ticret toplama,
organizasyon, tasimacilik, tedarik ile ¢esitli hizmet faaliyetlerinde yer almaktadir.

Grup, faaliyet boliimleri ile ilgili bilgileri 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren yil i¢in uyguladigi
politikalarla ayni politikalar1 uygulayarak hazirlamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2023
) Bankacilik ve

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama Maden finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 37.198.274 6.240.244 4.582.198 1.241.973 1.750.697 23.645.527 1.555.981 (3.809.119) 72.405.775
Briit kar 7.914.416 920.164 892.818 113.499 685.746 13.375.161 867.983 (2.240.941) 22.528.846
Diger gelir/(giderler), net (2.302.285) (689.796) (311.112) (202.877) (833.000) (3.991.227) (1.298.572) 1.376.967 (8.251.902)
Esas faaliyet kar1/(zarar1) 5.612.131 230.368 581.706 (89.378) (147.254) 9.383.934 (430.589) (863.974) 14.276.944
Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) (48.347) 133.459 (80.278) 1241 104.312 161.431 6.102.891 (4.777.390) 1.597.319
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 2.718.518 - 19.338 - (86.598) (76.056) - (19.338) 2.555.864
Faiz gideri (613.485) (423.877) (610.605) (76.882) (118.998) (9.408) (417.999) 601.417 (1.669.837)
Diger finansman gelir ve giderleri, net (1.317.897) 852.956 (688.929) 151.360 91.677 (4.115.450) 211.964 (1.373.078) (6.187.397)
Vergi dncesi konsolide kar/(zarar) 6.350.920 792.906 (778.768) (13.659) (156.861) 5.344.451 5.466.267 (6.432.363) 10.572.893
Vergi (gideri)/geliri 1.079.794 (147.240) (216.290) 43.706 (629.916) (1.127.994) (216.043) (1.704.909) (2.918.892)
Net donem kary/(zarari) 7.430.714 645.666 (995.058) 30.047 (786.777) 4.216.457 5.250.224 (8.137.272) 7.654.001

. Bankacilik ve

Enerji Insaat Tekstil Pazarlama Maden finans Diger Eliminasyon Toplam
Bolim varliklart 59.639.595 27.321.307 8.768.488 3.040.423 12.465.576 266.043.003 34.291.545 (42.081.138) 369.488.799
Béliim yiikiimliiliikleri (25.636.817) (16.956.975) (5.247.480) (1.122.267)  (2.601.749)  (235.717.471) (4.289.352) 12.201.343 (279.370.768)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirim
amagli gayrimenkul yatirimlari ) 669.482 48.564 207.838 10.870 440.480 1.906.560 336.770 -- 3.620.564
Amortisman ve itfa paylari ) (617.837) (93.514) (395.025) (32.794) (406.907) (915.370) (75.357) (23.185) (2.559.989)

®) Kullanim hakki varliklarina iligkin ilaveler ve bu varliklara iliskin amortismanlar dahil edilmemistir.
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Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Boliimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2022
. Bankacilik ve
Enerji Insaat Tekstil Pazarlama Maden finans Diger Eliminasyon Toplam
Hasilat 22.754.933 3.185.825 3.691.843 1.352.173 952.881 11.636.395 1.451.177 (2.301.310) 42.723.917
Briit kar 5.122.372 419.641 992.271 218.000 401.715 7.391.438 616.462 (935.170) 14.226.729
Diger gelir/(giderler), net (1.193.117) (350.809) (135.818) (234.589) (192.329) (1.660.353) (760.864) 262.778 (4.265.101)
Esas faaliyet kari/(zarari) 3.929.255 68.832 856.453 (16.589) 209.386 5.731.085 (144.402) (672.392) 9.961.628
Yatirim faaliyetlerinden gelir / (gider) 750.548 971.336 89.458 (338.150) 2.264.746 (98.515) 2.071.658 (1.796.934) 3.914.147
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki / (zararlarindaki) vergi sonrasi pay 436.262 -- 47.165 -- (19.382) 2.018 -- (47.165) 418.898
Faiz gideri (115.990) (471.629) (390.085) (86.710) (45.291) (1.776) (465.795) 342.950 (1.234.326)
Diger finansman gelir ve giderleri, net (163.995) 841.160 (331.649) 107.134 950.393 (557.457) 350.232 (477.165) 718.653
Vergi oncesi konsolide kar/(zarar) 4.836.080 1.409.699 271.342 (334.315) 3.359.852 5.075.355 1.811.693 (2.650.706) 13.779.000
Vergi (gideri)/geliri 975.957 (60.104) 591.251 3.359 59.642 (1.085.577) (5.637) 1.848 480.739
Net donem kar/(zarari) 5.812.037 1.349.595 862.593 (330.956) 3.419.494 3.989.778 1.806.056 (2.648.858) 14.259.739
. Bankacilik ve
Enerji Ingaat Tekstil Pazarlama Maden finans Diger Eliminasyon Toplam
Bolim varliklari 29.923.554 17.571.684 4.666.221 2.149.131 9.776.520 153.021.476 20.761.656 (26.715.832) 211.154.410
Béliim yiikiimliilikleri (14.868.777)  (11.315.813) (3.173.667) (894.980)  (1.203.802)  (136.079.511) (5.378.165) 7.880.646  (165.034.069)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirrm
amaglh gayrimenkul yatirrmlart ) 2.067.870 21.584 52.978 15.297 262.455 451.836 172.804 - 3.044.824
Amortisman ve itfa paylar1 ) (196.804) (75.286) (90.331) (10.202) (173.955) (225.744) (53.123) (33.802) (859.247)

) Kullanim hakki varliklarina iliskin ilaveler ve bu varliklara iliskin amortismanlar dahil edilmemistir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Béliimlere gore raporlama (devami)

Grup’un faaliyet gosterdigi cografi bolgelere gore hasilat ve duran varlik dagilimi asagidaki gibidir:

2023 2022
Hasilat

Tiirkiye 46.265.343 26.985.964
Arnavutluk 6.614.886 3.357.281
Dubai 6.268.246 3.257.136
Tirkmenistan 5.105.621 1.586.555
Ozbekistan 3.589.863 77.528
Diger 4.561.816 7.459.453
72.405.775 42.723.917

Duran varliklar
Arnavutluk 106.109.388 61.752.017
Tiirkiye 50.301.987 30.375.344
Dubai 9.498.573 6.114.425
Ozbekistan 4.013.626 3.675.120
Tirkmenistan 734.902 348.604
Diger 2.218.580 1.072.212
172.877.056 103.337.722

Tliskili taraf aciklamalar:

Dipnot 3’te agiklandig iizere, Grup’un is ortakliklar1 ve istirakleri konsolide finansal tablolarda 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilmistir. Bu sebepten dolay1r Grup’un bagli ortakliklarinin istirakleriyle ve is
ortakliklartyla yaptig1 islemler ilgili ortaklik orani 6lgiisiinde elimine olmaktadir.

Mliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik itibariyla, Grup’un iligkili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

Is

Ortaklar istirakler  ortakhklan Diger Toplam
Diger alacaklar () 10.438.870 60.329 389.037 3.013 10.891.249
Ticari alacaklar -- 1.118.098 107.203  3.710.656 4.935.957
Finansal yatirimlar -- 831.907 -- -- 831.907
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar -- -- -- 424.030 424.030
Pesin 6denmis giderleri -- -- -- 65.254 65.254
Ertelenmis gelirler -- -- -- (22) (22)
Ticari borglar (2.253) (1.629) (18.691) (28.218) (50.791)
Diger borglar (70.493) - -- - (70.493)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (4.918) (5.479) (126.996)  (460.340) (597.733)
Borglanmalar -- (831.907) -- - (831.907)
Toplam 10.361.206 1.171.319 350.553  3.714.373 15.597.451

31 Aralik 2022

Ortaklar istirakler _is ortakhklan Diger Toplam
Diger alacaklar ) 7.079.745 890 43.974 31.615 7.156.224
Ticari alacaklar -- 612.034 8.262 2.428.314 3.048.610
Finansal yatirim -- 2.529.775 -- -- 2.529.775
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar -- -- -- 147.531 147.531
Diger borglar -- -- - (197) (197)
Ticari borglar -- 4.623 (569) (90.650) (86.596)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (5.247) (5.964) (69.060) (413.071) (493.342)
Borglanmalar (501)  (2.529.775) - (19.796) (2.550.072)
Toplam 7.073.997 611.583 (17.393)  2.083.746 9.751.933

*) 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla ortaklardan olan diger alacaklarm 9.371.949 TL’lik kismu (31 Arahk 2022: 5.983.456 TL) GAP Insaat Dubai
FZE’nin Delta Netherlands B.V’den olan alacagindan meydana gelmektedir.

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren hesap doneminde, Grup’un iligkili taraflara olan bakiyeleri
iginkayitlara aldig1 bir deger diistikliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir.).
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Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Mliskili taraf aciklamalan (devam:)
Iliskili taraf islemleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda, Grup iligkili taraf iglemleri agsagidaki gibidir:

2023

Ortaklar  istirakler Is ortakhklari Diger Toplam
Haslat ¢ 2.088 317.218 134.284 24.630 478.220
Satiglarin maliyeti (264) (47.032) (34.264) (13.397) (94.957)
Genel yénetim giderleri (2.790) (217) (805) (4.467) (8.279)
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri -- -- -- (788) (788)
é*i‘g‘;‘rfgéaahyeﬂennden gelirler / (325.625) 4.293 321443  2.864331  2.864.442
Es.as faaliyetlerden diger gelirler / (41.402) 71817 36.310 119 66.844
(giderler)
Finansman gelir / (gider) 9.344 (11.641) (13) (1.161) (3.471)
Toplam (358.649) 334.438 456.955 2.869.267 3.302.011

2022

Ortaklar  lstirakler Is ortakhklar Diger Toplam
Hasilat 306 682.086 35.531 12.693 730.616
Satiglarin maliyeti (269) (74.039) (6.012) (7.575) (87.895)
Genel yonetim giderleri -- -- (320) (4.106) (4.426)
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri -- -- (49) (1.087) (1.136)
oy cterinden clirler ! - 578.965 201466 2322390  3.102.821
Es_as faaliyetlerden diger gelirler / _ 218 4514 163.110 167.842
(giderler)
Finansman gelir / (gider) 6.317 (69.460) -- 279 (62.864)
Toplam 6.354 1.117.770 235.130 2.485.704 3.844.958

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelirlerin 2.853.312 TL’lik kism1 Artmin Madencilik San. ve Tic. A.$.’nin %10
hissesinin satig tutarindan olusmaktadir.

Ust diizey personele saglanan faydalar

31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yila ait genel yonetim giderleri i¢inde bulunan iist diizey personele
saglanan faydalara iligskin giderler konsolide bazda 1.145.685 TL’dir (2022: 440.010 TL).

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihi itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2023 Finans i¢ci @  Finans dis1 Toplam
Kasa 3.419.428 46.924 3.466.352
Banka 15.472.117 5.670.795 21.142.912
-Vadesiz mevduat 10.796.887 4.207.748 15.004.635
-Vadeli mevduat 4.675.230 1.463.047 6.138.277
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki merkez bankasi

bakiyeleri 3.771.197 -- 3.771.197
Diger nakit ve nakit benzerleri ™) 4.570.153 7.983 4.577.436
Nakit ve nakit benzerleri toplam 27.232.895 5.725.002 32.957.897
Kullanimi kisith bakiyeler (1.148.993) (158.016) (1.307.009)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 26.083.902 5.566.986 31.650.888
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Nakit ve nakit benzerleri (devami)

2022 Finans ici ¢ Finans dis1 () Toplam
Kasa 1.794.893 7.174 1.802.067
Banka 12.630.441 2.159.296 14.789.737
-Vadesiz mevduat 6.596.045 1.083.047 7.679.092
-Vadeli mevduat 6.034.396 1.076.249 7.110.645
Mevduat munzam karsiliklar1 haricindeki merkez
bankas1 bakiyeleri 1.499.380 -- 1.499.380
Diger nakit ve nakit benzerleri ) 1.118.437 303.955 1.422.392
Nakit ve nakit benzerleri toplam 17.043.151 2.470.425 19.513.576
Kullanimi kisith bakiyeler (856.724) (263.413)  (1.120.137)
Nakit akis tablosundaki nakit ve

nakit benzerleri 16.186.427 2.207.012 18.393.439

® Finans i¢i, Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerini temsil eder.

) Finans dig1, Grup’un bankacilik ve finans sektorii disindaki sektorlerde faaliyet gosteren sirketlerini temsil eder.

(***) 31 Aralhik 2023 tarihi itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri esas olarak; Likit fonlarindan 47 TL (31 Aralik 2022: 302.055 TL), kredi
kart1 alacaklarindan 59.475 TL (31 Aralik 2022: 10.857 TL), yoldaki paralar bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: 2.235 TL) ve diger nakit ve nakit
benzerlerinden 15.428 TL (31 Arahik 2022: 7.257 TL ) olugsmaktadir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla repo iglemlerinde 4.502.486 TL
bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 1.099.988 TL ).

31 Aralik 2023 tarihinde Grup’un sahip oldugu 1.307.009 TL (31 Aralik 2022: 1.120.137 TL) tutarindaki
nakit ve nakit benzeri lizerinde bloke bulunmaktadir ve dolayisiyla bu bakiye giinliik faaliyetlerde
kullanilamamaktadir.

Grup’un Arnavutluk ve Tiirkiye’de yiiriitiilen bankacilik faaliyetlerinden otiirli olusmus zorunlu bloke
hesap tutar1 1.148.993 TL’dir (31 Aralik 2022: 856.724 TL). Kullanilan kredilere iligkin teminat olarak
yurt i¢indeki bankalarda zorunlu olarak 8.390 TL (31 Aralik 2022: 115.094 TL) tutulmakta, 118 TL’lik
(31 Aralik 2022: 131 TL) kism1 kamulastirma davalarina istinaden mahkeme tarafindan bloke olarak
tutulmaktadir. Geriye kalan tutarmn 1.522 TL’si (31 Aralik 2022: 52.561 TL) ise EPIAS’dan satin alinan
elektrige karsilik verilen Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi’ne verilen nakit teminat
olarak tutulmaktadir. Miihendislik hizmetleri, tedarik islemleri ve insaat projesi (“MTI”) icin ilgili
sozlesmelere istinaden Tiirkiye’de yer alan bankalarda bakiye 147.986 TL'dir. (31 Aralik 2022: 95.627
TL).

Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢in maruz kaldig1 kredi, faiz ve yabanci para kur riski Dipnot 37°de
aciklanmustir.

Finansal yatirnmlar

31 Aralik tarihi itibariyla, finansal yatirimlarin detay1 asagidaki gibidir:

2023

Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 34.277.094 37.704.828 71.981.922
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 10.123.337 5.394.919 15.518.256
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 16.361.731 26.744.152 43.105.883
Toplam 60.762.162 69.843.899 130.606.061
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Finansal yatirnmlar (devami)

2022

Kisa vadeli  Uzun vadeli Toplam
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar 19.929.591 26.034.269 45.963.860
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklar 4.954.655 7.755.185 12.709.840
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar 4.694.758 12.303.185 16.997.943
Toplam 29.579.004 46.092.639 75.671.643

()31 Aralik tarihi itibariyla, Grup’un gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflandirilan
Anagold Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Anagold”)’ndeki hisse senedi yatirimlari konsolide finansal tablolarin
olusturulmast amaciyla degerlemeye tabi tutulmustur. Grup’un s6z konusu yatirimi periyodik olarak bir bagimsiz degerleme
kurulusu tarafindan indirgenmis nakit akimlari yontemi kullanilarak degerlenmektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, ertelenmis
vergi etkisi diisiilmeden gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik degerlemesinden kaynaklanan net
(2.632.094) TL (31 Aralik 2022:177.999 TL) tutarindaki gergege uygun deger artig1 kar veya zarar i¢inde yer alan “Yatirim
faaliyetlerinden gelir / gider” hesabina kaydedilmistir.

Raporlama tarihi itibar1 ile, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklari indirgenmis nakit akimi
yontemi ile degerlendirilmesinde kullanilan iskonto oranindaki 50 baz puanlik artis / azalis vergi 6ncesi kar iizerinde sirasiyla,
49.372 TL / 46.904 TL (31 Aralik 2022: 64.829 TL / 80.184 TL) azalis/artis etkisi olusturmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhklar

31 Aralik tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya zarar ve diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Kavith deger Kayith deger
Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 58.036.426 37.795.652
Ozel sektor tahvilleri 14.574.154 10.888.314
Yatirim fonlari 7.780.331 2.591.467
Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 1.017.785 938.527
Kote edilmis hisse senetleri 610.791 1.194.196
Diger 2.279.549 839.801
Kote olmayan hisse senetleri
Anagold 2.731.865 4.240.774
Bursagaz Bursa Sehirigi
Dogal Gaz Dagitim Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi 147.839 98.409
Kayserigaz Kayseri Dogglgaz S 233.857
Dagitim Pazarlama Ticaret Anonim Sirketi 82.796
Diger 87.581 3.764
Toplam 87.500.178 58.673.700

Aktif bir pivasada islem gérmedigi icin tarihsel malivetle degerlenen finansal varliklar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, kote edilmis piyasa degeri olmayan, bir borsada islem gérmeyen ve
gercege uygun degeri belirlenirken dikkate alinan deger dlglimlerinin deger araligindaki degiskenligin
onemli olmasi ve anilan aralik i¢inde yer alan farkli tahminlerin gergeklesme olasiliklarinin giivenilir bir
bicimde degerlendirilebilir olmamas1 sebebiyle gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde tahmin
edilemeyen 29.890 TL (31 Aralik 2022: 3.764 TL) tutarindaki finansal yatirimlar maliyet degerleri
ilizerinden, varsa, deger diisiikliigii karsilig1 diistilerek muhasebelestirilmistir.
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Finansal yatirnmlar (devami)
Itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklar

31 Aralik tarihi itibartyla itfa edilmis maliyetinden yansitilan finansal varliklarin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022

Kavith deger Kavith deger

Devlet tahvilleri ve hazine bonolar1 28.267.289 7.303.813

Ozel sektor tahvilleri 13.519.640 8.303.795

Varliga dayali menkul kiymetler ve kira sertifikalari 581.211 1.287.530

Diger 737.743 102.805

Toplam 43.105.883 16.997.943
Finansal yatirimlarin 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren yil igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

GUD fark: diger Itfa edilmis GUD fark:

kapsam gelire maliyetinden kar/zarara

yansitilan yansitilan yansitilan

1 Ocak 2023 45.963.860 16.997.943 12.709.840

Alimlar 47.018.830 24.791.646 11.474.232

Gergege uygun deger degisim kari / (zarar1) 279.991 180.226 (2.632.094)

Cikis (satis ve 6deme) (39.205.742) (20.777.458) (9.998.359)

Deger diigiikliigii / artigt 252.767 (94.649) --

Yabanci para ¢evrim farklari 17.672.216 22.008.175 3.964.637

31 Aralik 2023 71.981.922 43.105.883 15.518.256

Finansal yatirnmlarin 31 Aralik 2022 tarihinde sonra eren yil icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

GUD fark: diger Itfa edilmis GUD farki

kapsam gelire maliyetinden kar/zarara

yansttilan yansitilan yansitilan

1 Ocak 2022 35.940.998 3.729.384 6.210.430
Alimlar 20.548.553 12.834.630 17.772.838
Gergege uygun deger degisim kari / (zarar1) 14.057.352 (1.960) 177.999
Cikis (satis ve 6deme) (34.263.253) (3.878.973) (13.330.655)
Deger diistikliigii -- (152.757) (189)
Yabanci para ¢evrim farklari 9.680.210 4.467.619 1.879.417
31 Aralik 2022 45.963.860 16.997.943 12.709.840

Grup’un finansal yatirnmlarindan dolayr maruz kaldigi kredi, yabanci para ve faiz orani riskleri 37
numarali dipnotta agiklanmistir.

Imtiyazh hizmet sézlesmelerine iliskin finansal varliklar

31 Aralik tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli imtiyazli hizmet sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar
asagidaki gibidir:

2023 2022
Kisa vadeli imtiyazli hizmet s6zlesmelerine iliskin finansal varliklar 3.711.242 1.159.096
Uzun vadeli imtiyazli hizmet sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar 4.760.660 3.566.600
Toplam 8.471.902 4.725.696
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Imtiyazh hizmet sézlesmelerine iliskin finansal varhklar (devamz)

31 Aralik tarihi itibartyla imtiyazli hizmet sozlesmelerine iligskin finansal varliklar hareket tablosu

asagidaki gibidir:
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Donem Basi Finansal Varhk 4.725.696 2.312.320
Y1l igerisindeki yatirimlar 2.002.217 1.048.839
Tahsilatlar (1.946.078) (1.159.096)
Anapara tahsilatlart (1.213.466) (720.760)
Finansal gelir tahsilatlar (732.612) (438.336)
Finansal gelir 3.789.745 2.523.633
Yabanci para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi (99.678) --
Doénem Sonu Finansal Varhk 8.471.902 4.725.696

31 Aralik tarihi itibariyla imtiyazli hizmet sdzlesmelerine iliskin finansal varliklar vade kirilimi tablosu

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Vadesi 1 yila kadar 3.711.242 1.159.096
Vadesi 1 - 3 yila kadar 3.541.042 1.722.941
Vadesi 3 - 5 yila kadar 937.819 397.483
Vadesi 5 yildan fazla 281.799 1.446.176
Toplam 8.471.902 4.725.696
Ticari alacaklar ve borglar
Ticari alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar
31 Aralik tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
2023 2022
[liskili taraflardan ticari alacaklar 4.935.947 3.017.573
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7.454.460 4.224.880
Toplam 12.390.407 7.242.453

31 Aralik tarihi itibartyla kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Alicilar 11.903.293 6.729.945
Stipheli ticari alacaklar 916.842 544.564
Alacak senetleri 480.100 467.751
Vadeli ¢ekler 1.001 36.818
Diger ticari alacaklar 7.101 9.627
Ara toplam 13.308.337 7.788.705
Siipheli ticari alacak karsilig1 (-) (916.908) (544.564)
Ticari alacak reeskontu (-) (1.022) (1.688)
Toplam 12.390.407 7.242.453

(31 Aralik 2023 tarihi itibartyla alacak senetlerinin 423.527 TL’si (31 Arahk 2022: 393.023 TL) Calik Denim’in, 33.122
TL’si (31 Arahk 2022: 35.804 TL) Gap Pazarlama’nin ve 23.449 TL’si (31 Arahik 2022: 38.922 TL) Gap Insaat’m ticari

faaliyetleri kapsaminda alinan senetlerden olugmaktadir.
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Ticari alacaklar ve borg¢lar (devami)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerindeki siipheli alacaklar karsiligi hareketleri asagidaki
gibidir:

2023 2022
1 Ocak bakiyesi (6nceden raporlanan) 544.564 722.647
Acilig enflasyon etkisi 109.210 --
1 Ocak bakiyesi ( yeniden diizenlenmis ) 653.774 722.647
Donem iginde ayrilan karsilik 445.275 104.447
Yabanci para degisim farki ve enflasyon etkisi (25.552) 106.338
Isletme birlesmesinden girisler 232 --
Tahsilatlar (-) (24.281) (11.623)
Donem iginde iptal edilen karsiliklar (-) (132.540) (93.237)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis -- (284.008)
31 Aralik bakiyesi 916.908 544.564
Uzun vadeli ticari alacaklar
31 Aralik tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:
2023 2022
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 10 31.037
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 797.356 571.645
Toplam 797.366 602.682
31 Aralik tarihi itibartyla uzun vadeli ticari alacaklar agsagidaki gibidir:
2023 2022
Alicilar 797.366 602.682
Toplam 797.366 602.682
Ticari Borg¢lar
Kisa vadeli ticari borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
2023 2022
Iliskili taraflardan ticari borglar 50.791 86.596
Iliskili olmayan taraflardan ticari borglar 6.406.673 5.438.355
Toplam 6.457.464 5.524.951
2023 2022
Saticilar 6.430.007 5.487.775
Borg senetleri -- 3.200
Diger ticari bor¢lar 27.457 33.976
Toplam 6.457.464 5.524.951

() Saticilar bakiyesi, miihendislik, tedarik ve ingaat projeleriyle ilgili malzeme ve ekipmanlar saglayan tedarikgilere olan
borglardan olusmaktadir.

66



12

13

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Ticari alacaklar ve borg¢lar (devami)
Uzun vadeli ticari borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

2023 2022
Saticilar 1.343 --
Toplam 1.343 --

Grup’un ticari alacaklarindan dolay1 maruz kaldig1 kredi ve yabanci para kur riski ve ticari borglarindan

dolay1 maruz kaldigi likidite ve yabanci para kur riskleri Dipnot 37°de agiklanmistir.

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borc¢lar

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2023 2022
[liskili taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 11.521 147.531
Iliskili olmayan taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden 29.391 654 16.723.763
alacaklar

Toplam 29.403.175 16.871.294
Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli alacaklar 2023 2022
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 26.972.180 14.757.053
Bankalara verilen kredi ve avanslar 2.440.633 2.106.885
Takipteki krediler ve alacaklar 493.249 430.830
Ara toplam 29.906.062 17.294.768
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilig1 (-) (502.887) (423.474)
Toplam 29.403.175 16.871.294

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2023 2022
[liskili taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 412.509 --
Iliskili olmayan taraflardan finans sektorii faaliyetlerinden 45.217.965 28.027.698
alacaklar

Toplam 45.630.474 28.027.698
Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli alacaklar 2023 2022
Miisterilere verilen kredi ve avanslar 48.118.862 29.375.692
Bankalara verilen kredi ve avanslar 1.105.462 621.091
Ara toplam 49.224.324 29.996.783
Kredi ve alacaklardaki deger diisiikliigii karsilig (3.593.850) (1.969.085)
Toplam 45.630.474 28.027.698
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Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borc¢lar(devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda kredi ve avanslarin deger diisiikliigii karsiligmin hareketleri

asagidaki gibidir:
2023 2022
Bireysel bazda degerlendirilen deger diisiikliigii karsihklar
1 Ocak bakiyesi 2.248.333 1.311.718
Cari donem deger diisiikligi gideri 359.979 575.779
- Donem iginde ayrilan karsiltk 483.318 650.225
- Tahsilatlar (123.339) (74.446)
Yabanc1 para ¢evrim farklar 1.327.174 456.055
Diger -- (95.219)
31 Aralik bakiyesi 3.935.486 2.248.333
Topluca degerlendirilen deger diisiikliigii karsihg:
1 Ocak bakiyesi 144.226 135.762
Cari donem deger diislikliigii gideri 17.025 8.464
- Dénem icinde ayrilan karsilik 122.127 87.165
- Tahsilatlar (105.102) (78.701)
31 Aralik bakiyesi 161.251 144.226
Toplam deger diisiikliigii karsihg: 4.096.737 2.392.559
Finans sektorii faaliyetlerinden borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:
Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli bor¢lar 2023 2022
[liskili taraflara borglar 597.733 493.342
iligkili olmayan taraflara bor¢lar 170.198.054 95.022.386
Toplam 170.795.787 95.515.728

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglarin detay: asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli bor¢lar 2023 2022
Bankalara borg¢lar 1.631.205 1.176.695
Vadeli mevduat 1.536.062 1.029.580
Cari hesap 95.143 147.115
Miisterilere bor¢lar 133.852.545 71.009.870
Gergek kisiler 98.994.945 52.165.763
Tiizel kisiler 29.648.010 14.277.234
Devlet kuruluslar 3.734.670 2.699.346
Diger 1.474.920 1.867.527
Fonlar ve 6deme hesaplar1 ) 22.323.502 10.637.191
Repo islemlerinden fonlar 12.988.535 12.691.972
Toplam 170.795.787 95.515.728

) Fonlar ve 6deme hesaplari, kredi miisterilerinin islemleri igin gegici olarak agilan cari hesaplardaki tutarlari ile bankalarin

ve diger miisterilerin 6demelerini yapmak iizere bulundurduklar: tutarlar ifade etmektedir.
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Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve bor¢lar (devami)

Finans sektorii faaliyetlerinden borg¢lar (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli borglar asagidaki gibidir:

Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli bor¢lar 2023 2022
[liskili olmayan taraflara finans sektorii faaliyetlerinden uzun
vadeli borglar 26.992.594 14.842.357
Toplam 26.992.594 14.842.357
Finans sektorii faaliyetlerinden uzun vadeli bor¢lar 2023 2022
Bankalara borglar 325 186
Vadesiz mevduat 325 186
Miisterilere borg¢lar 26.992.269 14.842.171
Gergek kisiler 23.871.779 13.346.002
Tiizel kisiler 2.153.171 1.122.769
Devlet kuruluslar 967.177 373.254
Diger 142 146
Toplam 26.992.594 14.842.357
Diger alacaklar ve borg¢lar
Diger kisa vadeli alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2023 2022
[liskili taraflardan diger alacaklar 1.519.284 1.172.768
[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.893.803 1.842.580
Toplam 3.413.087 3.015.348
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2023 2022
Ortaklardan alacaklar 1.086.470 1.415.575
Is ortakliklarindan alacaklar 343.769 246.430
Vergi dairesinden alacaklar 322.683 52.777
Verilen depozito ve teminatlar 99.696 437.116
Personelden alacaklar 1.203 617
Diger alacaklar ) 1.738.661 976.899
Ara toplam 3.592.482 3.129.414
Diger siipheli alacak karsiliklar (-) (179.395) (114.066)
Toplam 3.413.087 3.015.348
Diger uzun vadeli alacaklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklar asagidaki gibidir:
2023 2022
Migkili taraflardan diger alacaklar 9.371.965 5.983.456
Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.526.750 814.162
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Diger alacaklar ve bor¢lar (devami)
Diger uzun vadeli alacaklar (devam:)

31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli alacaklarin detay1 agsagidaki gibidir:

2023 2022

Ortaklardan alacaklar 9.371.965 5.983.456
Verilen depozito ve teminatlar 1.044.136 219.408
Diger alacaklar 482.614 594.754
10.898.715 6.797.618

Toplam

Diger kisa vadeli borg¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Iliskili taraflara diger borglar 70.493 197
Iliskili olmayan taraflara borclar 2.271.868 1.140.832
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger kisa vadeli borglar asagidaki gibidir:
31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Alinan depozito ve teminatlar 1.589.754 940.030
Ortaklara borglar 78.995 4,792
Diger borglar 673.612 196.207
Toplam 2.342.361 1.141.029
Diger uzun vadeli borc¢lar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger uzun vadeli borglar agsagidaki gibidir:
2023 2022
[liskili olmayan taraflara borclar 691.562 395.696
Toplam 691.562 395.696
31 Aralik tarihleri itibariyla, iliskili olmayan taraflara diger uzun vadeli borglar agagidaki gibidir:
2023 2022
Alinan depozito ve teminatlar 540.657 313.259
Diger borglar 150.905 82.437
Toplam 691.562 395.696

() 31 Aralik tarihleri itibartyla, alinan kisa ve uzun vadeli depozito ve teminatlar baslica Grup’un elektrik dagitimi ve perakende

satig1 yapan bagli ortakliklarinin miisterilerinden aldig1 teminat bedellerinden olugmaktadir.
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Stoklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, stoklar asagidaki gibidir:

31 Arahik 2023 31 Aralik 2022
Alim satim amagli gayrimenkuller ) 3.807.322 2.288.718
Ticari mallar 1.788.200 1.545.477
Hammadde 3.187.727 1.396.813
Mamuller 1.040.496 507.511
Yar: mamuller 721.065 428.808
Diger stoklar 109.445 83.482
Stok deger diisiikligii karsiliklari (-) (56.410) (62.709)
Toplam 10.597.845 6.188.100

) Alim satim amach gayrimenkuller, Istanbul’da “Taksim 360 projesi kapsaminda satis amaci ile insa edilen ev ve ofis
binalarindan olusan alim satim amagli, tamamlanma siiresi 48 aydan uzun olmayan gayrimenkulleri igermektedir. 31 Aralik 2023
tarihi itibartyla, Grup’un alim satim amagli gayrimenkuller tizerinde 2.946.409 TL (birikmis) tutarinda aktiflestirilmis faiz gideri

bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 1.272.720 TL).

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait stok deger diistikliigii hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

1 Ocak 2023 bakiyesi (6nceden raporlanan) 62.709 85.494
Acilig enflasyon etkisi 12.085 --
1 Ocak 2023 bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 74.794 85.494
Donem igi ayrilan karsilik 700 17.364
Donem igerisinde iptal edilen karsilik (-) (41.257) (12)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis -- (51.643)
Yabanci para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi 22.173 11.506
Kapams bakiyesi 56.410 62.709
Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Verilen avanslar ® 2.639.850 2.783.877
Diger 404.641 197.669
Toplam 3.044.491 2.981.546

) Verilen avanslar baslica siiregelen MTI projelerine istinaden tedarikgilere ve hizmet saglayicilara verilen avanslardan

olusmaktadir.
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2023

31 Aralhk 2022

Maddi duran varlik alimlari igin verilen avanslar 5.882 12.306
Diger 782.676 351.316
Toplam 788.558 363.622
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
31 Aralik tarihleri itibariyla, kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Alman avanslar ¢ 1.111.080 1.418.250
Kisa vadeli ertelenmis gelirler 2.526.111 632.868
Toplam 3.637.191 2.051.118
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Pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler (devami)
Uzun vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik tarihleri itibariyla, uzun vadeli ertelenmis gelirler agagidaki gibidir:

Uzun vadeli ertelenmis gelirler 31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Uzun vadeli ertelenmis gelirler ¢ 892.212 1.758.093
Toplam 892.212 1.758.093

() Alinan avanslar biiyiik oranda, Grup’un Irak’ta gergeklestirdigi BZC ve BZS2 projeleri kapsaminda Taurus Arm For Power
Generation Sirketi’nden, Senegal’de gergeklestirdigi SNC projesi kapsaminda West African Energy SA’dan, Romanya’da
gerceklestirdigi RPE projesi kapsaminda Rompetrol Energy SA’dan, Tiirkmenistan’da gerceklestirdigi TRS projesi ve HLT
projesi kapsaminda alinan s6ézlesme avanslarindan ve Irak’ta gergeklestirdigi WQS2 projesi kapsaminda Lukoil Mid-East
Limited’den alinan s6zlesme avanslarindan olugsmaktadir.

(*)31 Aralik 2023 tarihi itibariyla ertelenmis gelirlerin 891.378 TL’si baslica Grup’un insaat ve gayrimenkul sektdriinde faaliyet
goOsteren bagl ortakliklarmin gergeklestirdigi gayrimenkul gelistirme ve taahhiit projelerinden (31 Aralik 2022: 1.758.093 TL)
kaynaklanmaktadir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

Is ortakliklar

KCLE

KCLE, 17 Eyliil 2012 tarihinde CEDAS, Calik Enerji ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek
anlagma kapsaminda ig ortakligi olarak kurulmus ve toplam sermayesine CEDAS, Calik Enerji, ve Limak
Yatirim sirastyla yiizde 25, ylizde 25 ve yiizde 50 oranlarinda istirak etmislerdir. 8 Mayis 2013 tarihinde
KCLE, Kosova Cumbhuriyeti’'nde elektrik dagitim ve tedarik faaliyetlerini yiirliten Kompania Per
Distribuim Dhe Fumizim Me Energji Elektrike SH.A (“KEDS”) isimli kamu iktisadi kurulugunun
paylarinin tamamim 6zellestirme kapsaminda Kosova Cumhuriyeti Hiikiimeti tarafindan agilan ihaleye
girerek 61.976 TL (26.300 EUR karsilig1 tutar) karsiliginda satin almistir.

27 Nisan 2015 tarihinde Calik Enerji, KCLE’de CEDAS’1n sahibi oldugu tiim paylar1 satin alarak payini
ylizde 25,00’ten yiizde 50,00’ye ¢ikarmistir.

Dogu Aras

Dogu Aras, 5 Mayis 2013 tarihinde CED ve Kiler Aligveris Hizmetleri Gida Sanayi Ticaret A.S.
(“Kiler Aligveris”) arasinda imzalanan miisterek anlasma kapsaminda CED ve Kiler Aligveris tarafindan
sermaye sahiplik oranlar1 sirasiyla yiizde 50 ve yiizde 50 olacak sekilde elektrik enerjisi ve/veya
kapasitenin dagitimi ve perakende veya toptan satis1 amaciyla enerji sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
kurulmasi veya bunlara istirak edilmesi, istirak edilen veya yeni kurulan bu sirketlerin y&netimlerinin
tayin edilmesi, bu sirketlere teknik, mali, bilgi islem ve insan kaynaklar1 yonetimi ile diger konularda
danismanlik hizmeti saglanmasi, yeni kurulan veya istirak ettigi sirketlerin teknik, idari ve mali
organizasyonlarda destek saglanmasi ve bu sirketler araciligiyla sinai veya ticari yatirnmlar yapilmasi
amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Dogu Aras, 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan hisse devir sozlesmesine istinaden Kars, Ardahan, Igdir,
Erzincan, Agr, Bayburt ve Erzurum bolgelerinde elektrik dagitim ve satis1 yapan ve kamuya ait olan
EDAS ve EPAS paylarinin tamamini Ozellestirme kapsaminda agilan ihaleye girerek 247.337 TL
(128.500 Bin USD karsilig1 tutar) satin almustir.

4- 5 Kasim 2021 tarihlerinde Dogu Aras paylarmim halka arzi “Sabit Fiyatla Talep Toplama” yontemiyle
gerceklestirilmistir. Halka arzda birim fiyati 110 TL olup, halka arz edilen 13.400.000 TL nominal degerli
paylarn satisiyla halka arz biyiikliigii 1.474.000.000 TL olarak ger¢eklesmistir. Bahsi gecen halka arz sonrasinda
Calik Enerji’nin Dogu Aras’taki sahiplik oran1 %40 olmustur. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Grup’un Borsada
islem goren hisseler aracihigiyla sahip oldugu paylarla beraber ortaklik oram %45,34’e ¢ikmstir.

72



17

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devamz)

LC Electricity

3 Temmuz 2014 tarihinde Tiirkmen Elektrik ve Limak Yatirim arasinda imzalanan miisterek anlasma
kapsaminda yiizde 50 oraninda esit sermaye sahiplik oraniyla Sirbistan’da elektrik ticareti ve bu faaliyet
kapsaminda her tiirlii mal ve hizmet alim1 amaciyla bir is ortaklig1 olarak kurulmustur.

Bakirtepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Bakirtepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 2021 yilinda kurulmustur. Merkezi Ankara olan firma,
Glimiishane bolgesinde madencilik faaliyeti gdstermektedir. Raporlama tarihi itibartyla Lidya Madencilik
ile Alacer’in is ortaklig1 olan Bakirtepe’daki sahiplik oranlari sirastyla %30 ve %70 oranlarindadir.

Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.

Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. (eski unvaniyla “AMG Mineral Madencilik A.S.”) AMG
Mineral Inc. tarafindan her tiirlii maden i¢in arama ve isletme ruhsatlar1 almak, her tiirlii maden sahasinin
alimimi ve satimin1 yapmak, maden sahalarimi isletmek ve maden ihalelerine katilmak amaciyla 2011
yilinda Ankara’da kurulmustur. 2015 yilinda Grup tarafindan kontrol edilmeye baslanmis olup ortaklik
orant %60’tir. 2023 yilinda Alacer Gold Corporation sirketine yapilan %10’luk kismi hisse satist ile
kontrol giicii Alacer Gold Corp Corporation sirketine gegmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen is ortakliklar1 ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2023 31 Arahk 2022

Kayith Ortakhk Kayith Ortakhk
Is ortakhklar deger pay1 % deger pay1 %
Varhklar
Dogu Aras 5.959.175 45,34 1.747.431 40,00
KCLE 3.292.623 50,00 1.718.112 50,00
Artmin (*) 684.026 60,00 -- --
Bakirtepe 37.534 30,00 9.929 30,00
LC Electricity 295 50,00 187 50,00
Calik Limak Adi Ortaklig -- 50,00 5.264 50,00

9.973.653 3.480.923

(*) 8 Mayis 2023 tarihinde, Alacer Gold Corporation ve Lidya Maden, Lidya Maden’den %40'a varan hisseyi satin almak ve Hod Maden altin-
bakir gelistirme projesinin operasyonel kontrolii igin anlasma saglamistir (“Islem™). 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla, islemin kapanmas: iizerine
Alacer Gold Corporation, Artmin'in %10 hissesini almak i¢in Lidya Maden’e 120 Milyon ABD Dolar nakit ddeme yapmustir. Islem sonucunda
Lidya Maden, Artmin tizerindeki kontroliinii kaybetmis ve Sirket'in %10 oranindaki hisselerinin satigindan sonra kontrolii kaybetmesi nedeniyle
konsolidasyon yontemini tam konsolidasyondan 6zkaynak yontemine degistirmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareket tablolar
asagidaki gibidir:

2023 2022
1 Ocak bakiyesi (6nceden raporlanan) 3.480.923 2.249.743
Acilis enflasyon etkisi 414.348 --
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 3.895.271 2.249.743
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar zararlarindaki paylar 2.631.920 416.880
Is ortakliklarmin sermaye artisina katilim 157.812 26.522
Istirak pay1 degisiminin etkisi 536.042 (37.347)
Temettii dagitimi (112.611) (60.863)
Yabanci para ¢evrim farki 2.865.219 885.988
31 Aralik bakiyesi 9.973.653 3.480.923
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devamz)

Istirakler

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen istirakler ve Grup’un bu sirketlerdeki ortaklik paylari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ortakhk Kayith Ortakhk

istirakler Kayith deger pay1 % deger pay1 %
Varliklar
Kazakhstan ljara

Company KIC Leasing 93.171 14,31 52.673 14,31
Hali¢ Leasing 42.405 32,00 9.819 32,00
Idea Farm 37.367 30,00 8.095 30,00
Secom Aktif Giivenlik Yatirim A.S. 30.582 50,00 -- --
Workindo Teknoloji ve Insan

Kaynaklar1 Danigmanlik A.S. 28.542 33,33 3.731 33,33
Euro-Mediterranean 28.512 25,57 24.838 25,57
Albania Leasing 27.510 29,99 20.396 29,99
Machinego Tek. Dan. ve Is Mak. A.S. 15.833 33,33 8.303 33,33
Aktif Fortis Enerji A.S. 12.074 50,00 7.081 50,00
Dome Zero inch. 3.786 1,96 819 1,96
HMC Dijital -- -- 2.731 33,33
Toplam 319.782 138.486

31 Aralik tarihinde sona eren yillarda istiraklerdeki yatirimlarin hareket tablolar agagidaki gibidir:

2023 2022
1 Ocak bakiyesi (6nceden raporlanan) 138.486 117.721
Acilis enflasyon etkisi 145.791 --
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 284.277 117.721
Sermaye artiginin etkisi 75.099 13.585
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen istiraklerin
karlarindaki /(zararlarindaki) paylar (76.056) 2.018
Istirak pay1 degisiminin etkisi/ satilan hisse degeri (1.845) (12.471)
Yabanci para ¢evrim farki 38.307 17.633
31 Arahlik bakiyesi 319.782 138.486

74



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

17

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devamz)

Asagida yer alan tablo istiraklerin 6zet finansal bilgilerini igermektedir.

31 Aralik 2023

Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylar1 Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net Kar/ varhklardaki Kayith  zarardaki
Sirket ismi-istirakler donemi (%)  varhklar varhklar  varbklar yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler yiikiimliiliikler  varhklar (zarar) payl deger payl
Secom Aktif Yatirim Giivenlik A.S. 31 Aralik 50,00 281.124 203.629 484.753 46.352 254.332 300.684 184.069 (344.981) 92.035 30.582 (75.741)
Halk Yenilenebilir Enerji A.S. 31 Aralik 50,00 10.079 -- 10.079 5.101 - 5.101 4,978 1.714 2.489 - -
Idea Farm Ventures Llc 31 Aralik 30,00 41.823 -- 41.823 -- -- -- 41.823 (29) 12.547 37.367 --
Dome Zero 31 Aralik 1,96 386 - 386 - - - 386 - 8 3.783 -
Workindo 31 Aralik 33,33 22.998 11.498 34.496 3.906 330 4.236 30.260 8.844 10.086 28.542 443
HMC Dijital 31 Aralik 0,00 . - . - - - - - - - (7.579)
Machinego 31 Aralik 33,33 20.048 3.980 24.028 5.529 107 5.636 18.392 84.102 6.130 15.833 (699)
Aktif Fortis Enerji A.S. 31 Aralik 50,00 3.482 -- 3.482 187 - 187 3.295 (174) 1.648 12.074 (7.096)
Kazakhstan ljara Company Jsc 31 Aralik 14,31 96.260 930.653  1.026.913 372.352 -- 372.352 654.561 65.008 93.668 93.171 9.305
Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 272.758 90.807 363.565 239.437 - 239.437 124.128 14.371 31.740 28.512 3.675
Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32,00 38.603 20 38.623 3.167 - 3.167 35.456 5.112 11.346 42.405 1.636
Albania Leasing 31 Aralik 29,99 77.004 122.640 199.644 32.449 54.007 86.456 113.188 (7.452) 33.945 27.513 -
Toplam 319.782 (76.056)
Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini igermektedir.
31 Arahk 2023
Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylar Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net Kar/ varhklardaki Kayith  zarardak
Sirket ismi-is ortakligi donemi (%) varhiklar  varhklar varhiklar yiikiimliliikler vyiikiimliiliikler  vyiikiimliiliikkler ~ varhiklar  (zarar) payl deger i pay1
KCLE 31 Arahk 50,00  3.694.435 5431878  9.126.313 3.159.896 780.436 3.940.332 5185981  889.472 2.593.005  3.292.623 444.736
Dogu Aras 31 Arahik 4534 5137143  11.464.854  16.601.997 3.122.628 3.654.340 6.776.968  9.825.029 4.272.811 3.930.000  5.959.175  2.254.356
Calik Limak Adi Ortaklig1 31 Arahk 50,00 112.895 294 113.189 113.160 - 113.160 29 38.853 29 19.426
LC Electricity 31 Aralik 50,00 - -- - -- -- - - - 295 -
Bakartepe 31 Arahk 30,00 44.977 85.352 130.329 5.184 - 5.184 125.145 7.740 37.544 37.534 2.330
Artmin 31 Aralik 60,00 11.126 51.260 62.386 1.756 21.904 23.660 38.726 (6.233) 23.236 684.026 (88.928)
Toplam 9.973.653 2.631.920
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17 Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devamz)

Asagida yer alan tablo istiraklerin finansal bilgilerini igcermektedir.

31 Arahk 2022

Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylari Doénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net varhklardaki Kayith zarardaki
Sirket ismi-istirakler donemi (%)  varhklar varhklar  varbklar yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  varhklar  Kar/ (zarar) payl deger payl
Kazakhstan ljara Company Jsc. 31 Aralik 14,31 82.441 536.890 619.331 247.745 -- 247.745 371.586 34.383 53.174 52.673 4,921
Euro Mediterranean 31 Aralik 25,57 185.573 43.842 229.415 185.573 -- 185.573 43.842 49.055 24,171 24.838 12.543
Hali¢ Finansal Kiralama 31 Aralik 32,00 30.810 32 30.842 498 -- 498 30.344 3.221 9.710 9.819 1.031
Secom Aktif Yatirim Giiv. AS 31 Aralik 50,00 149.403 145.702 295.105 29.089 157.847 186.936 108.169 (58.456) 54.085 - (15.000)
Halk Yenilenebilir Enerji A.S 31 Aralik 50,00 10.079 -- 10.079 5.101 -- 5.101 4,978 1714 2.489 -- -
Idea Farm Ventures Llc 31 Aralik 30,00 41.823 -- 41.823 - - -- 41.823 (29) 12.547 8.095 --
Dome Zero 31 Aralik 1,96 386 - 386 - - - 386 - 8 819 -
Workindo 31 Aralik 33,33 13.446 4.685 18.131 2.684 102 2.786 15.345 (6.880) 5.114 3.730 (2.293)
HMC Dijital 31 Aralik 33,33 9.038 - 9.038 2 - 2 9.036 1.546 3.012 2.732 -
Machinego 31 Aralik 33,33 24.925 914 25.839 930 - 930 24.909 2.449 8.302 8.303 816
Aktif Fortis Enerji A.S. 31 Aralik 50,00 10.864 -- 10.864 42 -- 42 10.822 1.032 5.411 7.081 -
Albania Leasing 31 Aralhik 29,99 49.125 78.239 127.364 22.937 38.176 61.113 66.251 (2.617) 19.869 20.396 -
Toplam 138.486 2.018
Asagida yer alan tablo is ortakliklarinin finansal bilgilerini igermektedir.

31 Arahk 2022
Grup'un
Ortakhk Grup'un net kar veya
Raporlama paylari Dénen Duran Toplam Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam Net varhklardaki Kayith zarardaki
Sirket ismi-is ortakligi donemi (%)  varhklar _ varhklar  varhklar  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  yiikiimliiliikler  varhklar _Kar/ (zarar) pay1 deger payl
KCLE 31 Aralik 50,00 2.413.109 3.092.437 5.505.546 2.797.958 253.137 3.051.095 2.454.451 164.947 1.227.226 1.718.112 82.474
Dogu Aras 31 Aralik 40,00 3517730  2.877.051  6.394.781 2.813.515 1.475.071 4288586  2.106.195 871.350 842.478  1.747.431 348.540
Calik Limak Adi Ortaklig1 31 Aralik 50,00 29.057 187 29.244 29.225 - 29.225 19 10.403 10 5.264 5.248
LC Electricity 31 Aralik 50,00 - -- - - -- -- -- -- 187 -
Bakirtepe 31 Aralik 30,00 2.638 - 2.638 868 - 868 1.770 531 9.929 (19.382)
Kartaltepe 31 Aralik 20,00 687 1.675 2.362 6.636 267 6.903 (4.541) (908) -- --
Toplam 3.480.923 416.880
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18  Maddi duran varhklar
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi duran varlik hareket tablolar1 agagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Arsave Makine ve Mobilya ve Diger duran Yapilmakta olan Ozel

binalar techizatlar Tasitlar  demirbaslar varhklar yatirimlar Maliyetler Toplam
Maliyet
1 Ocak 2023 bakiyesi (dnceden raporlanan) 2.718.016 3.570.458 465.353 1.106.170 688.081 2.981.767 211.263 11.741.108
Yeniden diizenlenme etkisi (Not 2.f) -- -- -- -- - (2.712.262) -- (2.712.262)
Agilis enflasyon etkisi 1.148.585 4.317.886 214.117 411.336 2.203 87.792 109.915 6.291.834
1 Ocak 2023 bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 3.866.601 7.888.344 679.470 1.517.506 690.284 357.297 321.178 15.320.680
Ilaveler 136.760 219.935 381.328 239.727 426.072 230.683 25.151 1.659.656
Maddi olmayan duran varliklara transferler -- -- -- -- - (12.913) -- (12.913)
Transferler 10.859 25.395 -- 2.969 - (319.418) -- (280.195)
Yabanci para gevrim farki ve enflasyon etkisi 2.234.795 4.852.053 316.140 853.794 497.546 169.760 201.722 9.125.810
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar (*) (56.736) 426 (2.980) 435 - (51.659) 39.394 (71.120)
Cikaglar (718.092) (640) (66.741) (65.408) (181.662) (71) (131) (1.032.745)
31 Aralik 2023 bakiyesi 5.474.187 12.985.513 1.307.217 2.549.023 1.432.240 373.679 587.314 24.709.173
1 Ocak 2022 bakiyesi 2.657.626 5.508.392 406.405 1.286.353 477.738 21.243 210.558 10.568.315
ilaveler 120.015 78.685 24.552 156.091 119.719 2.019.933 26.502 2.545.497
Maddi olmayan duran varliklara transferler -- - - - (4.819) 575 (584) (4.828)
Transferler 4512 31.081 - 12.818 (11.000) (1.803.176) 1) (1.765.766)
Yabanci para ¢evrim farklart 582.516 660.274 112.138 258.690 180.911 122.715 37.854 1.955.098
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar 335.488 109.351 3 17.609 815 -- -- 463.266
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis (777.137) (2.806.473) (20.452) (486.305) (649) (30.809) -- (4.121.825)
Cikiglar (205.004) (10.852) (57.293) (139.086) (74.634) (60.976) (63.066) (610.911)
31 Aralik 2022 bakiyesi 2.718.016 3.570.458 465.353 1.106.170 688.081 269.505 211.263 9.028.846

31 Aralik 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 17.782.756 TL’dir (31 Aralik 2022: 11.710.220 TL ).
31 Aralik 2023 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek 1.179.146 TL’dir (31 Aralik 2022: 900.000 TL).

() 8 May1s 2023 tarihinde, Alacer Gold Corporation ve Lidya Maden, Lidya Maden’den %40'a varan hisseyi satin almak ve Hod Maden altin-bakir gelistirme projesinin operasyonel kontrolii igin anlasma
saglamustir (“Islem”). 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla, islemin kapanmast iizerine Alacer Gold Corporation, Artmin'in %10 hissesini almak i¢in Lidya Maden’e 120 Milyon ABD Dolar1 nakit ddeme yapmistir.
Islem sonucunda Lidya Maden, Artmin {izerindeki kontroliinii kaybetmis ve Lidya Maden’in %10 oranindaki hisselerinin satisindan sonra kontrolii kaybetmesi nedeniyle konsolidasyon yontemini tam
konsolidasyondan 6zkaynak yontemine degistirmistir. Ayrica, Lidya Maden 2023 yilinda L’Or D’ Afrique SARL’1 tasfiye ederek maddi duran varliklarini elden ¢ikarmustir.
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18  Maddi duran varhklar (devami)

Arsa ve Makine ve Mobilya ve Diger duran  Yapilmakta olan Ozel

binalar techizatlar Tasitlar demirbaslar varhklar yatirimlar maliyetler Toplam
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2023 bakiyesi (741.167) (2.081.324) (338.231) (712.656) (440.483) -- (119.056) (4.432.917)
Acilis enflasyon etkisi (386.233) (2.562.895) (163.960) (335.843) (2.006) -- (109.321) (3.560.258)
1 Ocak 2023 bakiyesi (yeniden diizenlenmis) (1.127.400) (4.644.219) (502.191) (1.048.499) (442.489) -- (228.377) (7.993.175)
Cari y1l amortismant (151.980) (773.844) (82.925) (215.019) (58.011) -- (28.365) (1.310.144)
Transferler (1.240) - (19) - (59) -- - (1.318)
Yabanci para gevrim farki ve enflasyon etkisi (730.313) (2.997.813) (199.589) (633.772) (362.297) -- (65.535) (4.989.319)
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar 1.956 2.539 694 4.027 -- -- -- 9.216
Cikislar 139.458 4.657 58.667 54.316 10.542 -- 15.074 282.714
31 Aralik 2023 bakiyesi (1.869.519) (8.408.680) (725.363) (1.838.947) (852.314) -- (307.203) (14.002.026)
1 Ocak 2022 bakiyesi (798.584) (2.535.972) (270.649) (897.754) (279.708) (313) (106.518) (4.889.498)
Amortisman (93.348) (258.816) (53.237) (103.486) (37.296) 5) (12.905) (559.093)
Yabanci para ¢evrim farklari (191.996) (324.339) (74.572) (177.992) (124.718) -- (15.255) (908.872)
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar (47.412) (115.153) 3) (135) 83 -- - (162.620)
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis (Not 5) 280.817 1.150.607 16.743 348.634 400 318 -- 1.797.519
Cikislar 109.356 2.349 43.487 118.077 756 -- 15.622 289.647
31 Arahk 2022 bakiyesi (741.167) (2.081.324) (338.231) (712.656) (440.483) - (119.056) (4.432.917)
Net kayith degeri 31 Arahk 2022 1.976.849 1.489.134 127.122 393.514 247.598 2.981.767 92.207 7.308.191
Yeniden simflama etkisi (Not 2.f) -- -- -- -- -- (2.712.262) -- (2.712.262)
Acihis enflasyon etkisi 762.352 1.754.991 50.157 75.493 197 87.792 594 2.731.576
1 Ocak 2023 net kayith degeri (yeniden siniflanmis) 2.739.201 3.244.125 177.279 469.007 247.795 357.297 92.801 7.327.505
Net kayith degeri 31 Aralik 2023 3.604.668 4.576.833 581.854 710.076 579.926 373.679 280.111 10.707.147
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19  Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait maddi olmayan duran varlik hareket tablolar
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

Diger
Elektrik maddi
Lisans & dagitim Marka olmayan
Maliyet Serefiye yazilimlar haklar isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2023 bakiyesi (6nceden raporlanan) 25.924 1.069.403 573.656 424.674 2.065.664 4.159.321
Acilis enflasyon etkisi 35.033 1.320.037 2.203.662 227.206  (1.129.650) 2.656.288
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 60.957 2.389.440 2.777.318 651.880 936.014 6.815.609
Tlaveler 118.149 520.919 4 301.857 907.606 1.848.535
Maddi duran varliklardan transfer -- -- -- -- 12.913 12.913
Yabanci para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi 39.484 2.914.304 2.173.161 743.948 1.165.475 7.036.372
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar -- - -- (639.127) (711) (639.838)
Cikislar -- (1.654) -- -- (71) (1.725)
31 Aralik 2023 bakiyesi 218.590 5.823.009 4.950.483 1.058.558 3.021.226  15.071.866
1 Ocak 2023 bakiyesi (6nceden raporlanan) -- (774.132) (269.894) (125.200) (530.659)  (1.699.885)
Acilis enflasyon etkisi -- (876.006) (966.498) 35.011 130.741  (1.676.752)
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) --  (1.650.138)  (1.236.392) (90.189) (399.918)  (3.376.637)
Cari donem itfa gideri - (573.109) (158.525) (307.849) (210.362)  (1.249.845)
Yabanci para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi -~ (1.322.077)  (1.005.179) (217.048) (543.224)  (3.087.528)
Diizeltmeler -- 1.155 - -- 71 1.226
31 Aralik 2023 bakiyesi - (3.544.169)  (2.400.096) (615.086)  (1.153.433)  (7.712.784)
Diger
Elektrik maddi
Lisans & dagitim Marka olmayan
Maliyet Serefiye yazilimlar haklar isimleri varhklar Toplam
1 Ocak 2022 bakiyesi 25.924 1.272.824 576.283 260 1.637.733 3.513.024
Tlaveler - 68.426 - 144.139 286.762 499.327
Maddi duran varliklardan transferler -- 5.684 -- -- 584 6.268
Yabanci para gevrim farklari -- 141.329 1) 280.275 151.800 573.403
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve gikislar -- 23.193 -- -- 389 23.582
Diizeltmeler -- 63.703 -- -- -- 63.703
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis -- (505.247) -- - -- (505.247)
Cikiglar - (509) (2.626) -- (11.604) (14.739)
31 Aralik 2022 bakiyesi 25.924 1.069.403 573.656 424.674 2.065.664 4.159.321
1 Ocak 2022 bakiyesi - (834.376) (250.708) (54) (316.861)  (1.401.999)
Cari donem itfa giderleri - (63.927) (19.200) (102.501) (114.526) (300.154)
Yabanci para gevrim farklar - (133.831) 14 (22.645) (112.493) (268.955)
Isletme birlesmelerinden ilaveler ve ¢ikislar - (210) -- -- -- (210)
Diizeltmeler -- -- -- - 447 447
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikis - 258.189 -- -- -- 258.189
Cikis -- 23 -- -- 12.774 12.797
31 Aralik 2022 bakiyesi -- (774.132) (269.894) (125.200) (530.659)  (1.699.885)
Net kayith degeri 31 Aralik 2022 25.924 295.271 303.762 299.474 1.535.005 2.459.436
Acihs enflasyon etkisi 35.033 444.031 1.237.164 262.217 (998.909) 979.536
1 Ocak 2023 net kayith degeri 60.957 739.302 1.540.926 561.691 536.096 3.438.972
Net kayith degeri 31 Aralik 2023 218.590 2.278.840 2.550.387 443.472 1.867.793 7.359.082
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Kullanim hakki varliklar:

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihinde sona eren yila ait kullanim haki varliklar hareket tablosu asagidaki

gibidir:
1 Ocak Yabanci para
Ocak 2023) Acihis bakiyesi isletme  ¢evrim fark
(6nceden enflasyon (yeniden birlesmelerinden  ve enflasyon  31Arahk
Kullanim Hakki Varliklar raporlanan) etkisi diizenlenmis) ilaveler Cikislar ilaveler etkisi 2023
Kullanim hakki varliklart 606.481 11.932 618.413  126.520 (16.030) 8.495 499.858  1.237.256
Kullanim hakki varliklari
amortismant (222.362) (3.711) (226.073) (120.303) 2.829 (12.122) (207.205)  (562.874)
Net defter degeri 384.119 8.221 392.340 6.217 (13.201) (3.627) 292.653 674.382
1 Ocak Konsolidasyon Yabanci para 31 Aralik
Kullammm Hakki Varhklar: 2022 ilaveler Kapsamindan ¢ikislar Cikislar cevrim farki 2022
Kullanim hakki varliklari 866.264 34.689 (441.476) (1.970) 148.974 606.481
Kullanim hakki varliklar
amortismani (238.829) (63.746) 111.855 3.734 (35.376) (222.362)
Net defter degeri 627.435 (29.057) (329.621) 1.764 113.598 384.119

Yatirnm amach gayrimenkuller

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla yatirim amacgh gayrimenkuller agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2023

31 Arahk 2022

Yapilmakta olan yatirim amagli gayrimenkuller 6.885.960 3.027.984
Faal olan yatirim amagli gayrimenkuller -- 524.025
Toplam 6.885.960 3.552.009
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirnm amach gayrimenkul hareket tablolar1 asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
1 Ocak bakiyesi (6nceden raporlanan) 1.612.725 1.087.439
Yeniden diizenlenme etkisi (Not 2.1) 1.939.284 384.349
Acilis enflasyon etkisi 2.002 --
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 3.554.011 1.471.788
Ilaveler / (¢ikislar) 49.210 (443.441)
Maddi duran varliklardan transferler 280.195 1.240.438
Gergege uygun deger degisimi 959.664 527.100
Yabanci para ¢evrim farki ve enflasyon etkisi 2.042.880 756.124
31 Aralik bakiyesi 6.885.960 3.552.009

Grup, yatirim amacli gayrimenkullerin tamami i¢in TFRS 13 kapsaminda bagimsiz degerleme raporlari

almistir. Gergege uygun deger hiyerarsisine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagh gayrimenkuller - 3.041.625 3.844.335 6.885.960
Toplam - 3.041.625 3.844.335 6.885.960
31 Arahk 2022 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Yatirim amagh gayrimenkuller -- 1.612.725 1.939.284 3.552.009
Toplam -- 1.612.725 1.939.284 3.552.009

31 Aralik tarihleri itibariyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkullerinin degerleme ¢aligsmasi bagimsiz
bir degerleme kurulusu tarafindan yapilmistir. Degerleme yontemi olarak emsal karsilastirma analizi

yontemi kullanilmastir.
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21 Yatirnm amagh gayrimenkuller (devamz)

Emsal karsilastirma yontemi ile yakin donemde satilmis benzer gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar
degerini etkileyebilecek kriterler cercevesinde fiyat ayarlamasi yapildiktan sonra konu taginmazlar igin
mevcut durumlariyla arsa paylar1 dahil metrekare ve toplam pazar degerleri belirlenmektedir ve bulunan
emsaller, konum ve biiyliklik gibi kriterler dahilinde karsilagtirilip, emlak pazarinin giincel
degerlendirmesi i¢in emlak pazarlama firmalar ile goriisiilerek belirlenmektedir.

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri iizerinde ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

22 Diger varhik ve yiikiimliiliikler
Diger donen varhiklar

31 Aralik tarihleri itibartyla, diger donen varliklar agsagidaki gibidir:

2023 2022
Merkez bankalarindaki zorunlu karsiliklar ) 23.547.002 13.128.263
Devreden KDV 1.050.829 675.031
Personel avanslari 56.350 5.628
Diger gelir tahakkuklari 86.724 100.425
Diger donen varliklar 678.330 742.460
Toplam 25.419.235 14.651.807

() 31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, zorunlu karsiliklar yasal olarak tutulmasi zorunlu mevduattan olusmakta ve Grup
bu zorunlu karsiliklar giinliik faaliyetlerinde kullanamamaktadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihleri itibariyla diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

2023 2022
Odenecek vergi ve fonlar 664.507 662.674
Kart satig tahsilatlarindan Tiirkiye Futbol Federasyonu pay1 hesabi 63.173 43.339
Bloke kurumsal tahsilat hesabi 39.830 40.384
Odenecek KDV 31.356 22.953
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 1.526.334 964.511
Toplam 2.325.200 1.733.861

23 Sozlesme varhk ve yiikiimliiliikleri

Devam eden ingaat sozlesmelerinden olusan varlik ve yiikiimliiliiklerin detay: agagidaki gibidir:

2023 2022
Kisa vadeli devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan sdzlesme
varliklari 12.514.752 5.152.213
Kisa vadeli devam eden insaat ve taahhiit islerinden dogan sézlesme
yuktmlilikleri (1.360.745) (1.508.518)
Uzun vadeli devam eden ingaat ve taahhiit islerinden dogan sézlesme
yikimlilikleri (5.653.564) (1.512.122)
Toplam 5.500.443 2.131.573
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Sozlesme varhlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla, tamamlanmamis s6zlesme detaylar1 agagidaki gibidir:

2023 2023
Devam eden insaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 46.677.506 23.504.737
Tahmini kazanglar/(maliyetler), net 6.980.359 4.462.275
Devam eden sozlesmelerle ilgili tahmini gelir 53.657.865 27.967.012
Eksi: Faturalanan hakedis bedelleri ve alinan avanslar (48.157.422) (25.835.439)
Devam eden insaat s6zlesmelerinden varhklar, net 5.500.443 2.131.573

31 Aralik tarihleri itibariyla diger sézlesme yiikiimliiliikklerinin detaylari asagidaki gibidir:

2023 2022
Diger sozlesme yiikiimliiliikleri (*) (9.161.338) (3.384.513)
Toplam (9.161.338) (3.384.513)

(*) Diger sozlesme yiikiimliiliikkleri, Grup’un Irak’ta gergeklestirdigi BZC ve BZS2 projeleri kapsaminda Taurus Arm For Power Generation
Sirketi’nden, Senegal’de gergeklestirdigi SNC projesi kapsamida West African Energy SA’dan, Romanya’da gergeklestirdigi RPE projesi
kapsaminda Rompetrol Energy SA’dan, Tirkmenistan’da gergeklestirdigi Irak'ta tistlendigi AFT projesi kapsaminda Gulf Cooperation Council
Interconnection Authotrity ve Ozbekistan'da iistlendigi TPC2 ve NAV3 projeleri kapsaminda Mitsubishi Corporation alman sézlesme
avanslarindan olusmaktadir.

Bor¢lanmalar

31 Aralik tarihleri itibariyla bor¢glanmalar agagidaki gibidir:

2023

Kisa vadeli bor¢clanmalar Finans __ Finans dis1 Toplam
Thrag edilen menkul kiymetler 17.658.324 -- 17.658.324
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gdsteren
bagl ortakliklariin borglanmalari 6.533.094 -- 6.533.094
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlart 154.771 4.480.423 4.635.194
Banka kredileri 31 3.498.199 3.498.230
Cikarilmis tahviller 3.000 310.750 313.750
Faktoring borglar -- 374.201 374.201
Finansal kiralama borglar1 82.872 41.978 124.850
Toplam 24.432.092 8.705.551 33.137.643
Uzun vadeli bor¢lanmalar Finans  Finans disi Toplam
Thrag edilen menkul kiymetler 4.345.243 689.284 5.034.527
Banka kredileri 2.761 3.293.398 3.296.159
Sermaye benzeri krediler 1.106.923 -- 1.106.923
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde

faaliyet gosteren baglh ortakliklarinin borglanmalari 882.380 - 882.380
Kiralama islemlerinden borglar 376.336 104.742 481.078
Sukuk islemleri -- 439.771 439.771
Toplam 6.713.643 4.527.195 11.240.838

2022

Kisa vadeli borclanmalar Finans Finans dis1 Toplam
Thrag edilen menkul kiymetler 13.286.562 -- 13.286.562
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gdsteren
bagli ortakliklarinin borglanmalar1 5.604.333 -- 5.604.333
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari -- 3.311.318 3.311.318
Banka kredileri 46 2.614.950 2.614.996
Cikarilmis tahviller -- 368.335 368.335
Faktoring borglari -- 103.556 103.556
Finansal kiralama bor¢lar1 43.940 52.726 96.666
Toplam 18.934.881 6.450.885 25.385.766
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Bor¢lanmalar (devami)

Uzun vadeli bor¢lanmalar Finans Finans dis1 Toplam
Sukuk iglemleri -- 2.656.663 2.656.663
Banka kredileri 627 2.292.675 2.293.302
Ihrag edilen menkul kiymetler 909.097 567.004 1.476.101
Sermaye benzeri krediler 937.764 -- 937.764
Kiralama islemlerinden borglar 241.031 76.299 317.330
Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde

faaliyet gosteren bagh ortakliklarinin bor¢glanmalari 88.677 -- 88.677
Toplam 2.177.196 5.592.641 7.769.837

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, ingaat halinde yatirnm amagli gayrimenkul bulunmamaktadir.
(31.12.2022: Kayith degeri: 1.088.700 TL, Ipotek: Bulunmamaktadir). Ayrica alman Exim Bank
kredilerine iligkin verilen 1.107 USD, 20.783 EUR ve 403.005 TL (31 Aralik 2022: 2.086 USD, 21.539
EUR ve 73.440 TL) tutarinda banka teminat mektuplar1 bulunmaktadir.

Calik Holding A.S., CEDAS, YEDAS, YEPAS ve ilgili taraflarin bir bankadan kullandigi ve
kullanacagi nakdi ve gayri nakdi kredilere teminat teskil etmek lizere YEDAS, YEPAS ve CEDAS’ta
Calik Enerji’nin sahip oldugu hisselerin sirasiyla 85 adedi (0,00085 TL veya %0,0000002 hisse pay1),
115 adedi (0,00115 TL veya %0,000002 hisse pay1) ve 377.622.000 adedi iizerinde (377.622 TL veya
%99,9 hisse pay1) ve CEDAS’in, YEPAS’ta sahip oldugu 6.358.770.388 adet hisse (63.587 TL veya
%99,999993 hisse payi) ile YEDAS’ta sahip oldugu 35.700.685.312 adet (357.006 TL veya
%99,9999990 hisse pay1) hisse de bu banka lehine rehin olarak verilmistir.

Tiirev finansal araclar

31 Aralik tarihi itibariyla elde tutulan tiirev finansal araclarin net kayith degerleri agagidaki gibidir:

2023 2022
Varhk Yiikiimliiliik Varhk  Yiikiimliiliik
Swap islemleri 412.135 (100.948) 181.126 (25.628)
Forward islemleri 28.548 (15.021) 65.907 (47.146)
Yabanci para opsiyon islemleri 30.508 (26.979) 18.076 (13.557)
Futures islemleri 297 (3.272) 252 (5.425)
Toplam 471.488 (146.220) 265.361 (91.756)

Nette alacak durumunda olan (ger¢cege uygun degeri pozitif olan) tiim tiirev finansal araglar tiirev
finansal varliklar olarak raporlanmistir. Nette bor¢ durumunda olan (gercege uygun degeri negatif olan)
tiim tiirev finansal araglar tiirev finansal yiikiimliiliikler olarak raporlanmistir.

Grup’un tiirev sdzlesmelerine iligkin daha kapsamli agiklama Dipnot 37°da yer almaktadir.
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar asagidaki gibidir:

2023 2022
Personele borglar 207.336 130.929
Odenecek sosyal giivenlik primleri 158.988 60.023
Toplam 366.324 190.952
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Karsihklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, karsiliklar asagidaki gibidir:

2023 2022
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 653.912 349.241
Diger kisa vadeli karsiliklar 513.436 376.410
Toplam kisa vadeli karsihiklar 1.167.348 725.651
Uzun vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar 585.539 294.800
Diger uzun vadeli karsiliklar 359.313 688
Toplam uzun vadeli karsihklar 944.852 295.488
Toplam karsihiklar 2.112.200 1.021.139

31 Aralik tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa ve uzun vadeli karsiliklarin

asagidaki gibidir:
2023 2022
Kisa vadeli
Ikramiye karsiliklari 499.629 257.550
Kullanilmamus izin karsiliklari 154.283 91.691
Toplam 653.912 349.241
Uzun vadeli
Kidem tazminat1 karsiliklar: 585.539 294.800
Toplam 585.539 294.800
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger karsiliklar asagidaki gibidir:
2023 2022
Gider karsiliklart 234.706 133.712
Dava karsiliklar 216.432 210.574
Diger kargiliklar 421.611 32.812
Toplam 872.749 377.098

Kidem tazminati karsihig:

Grup, Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri i¢in en az bir y1l
hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan (kadinlar ve erkekler icin sirasiyla 58 ve 60
yas) ya da kadinlarda ve erkeklerde sirasiyla 20 yili ve 25 yili tamamlamis veya askeri hizmet igin isten
istifa eden ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle ylikiimliidiir. 8 Eyliill 1999°daki yonetmelik degisikligine gore, ek tamamlayici

hiikiimler mevcuttur.

31 Aralik tarihleri itibariyla, kidem tazminat1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2023 2022
1 Ocak bakiyesi 294.800 143.551
Acilis enflasyon etkisi 67.608 --
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 362.408 143.551
Faiz maliyeti 49.289 36.291
Servis maliyeti 66.940 35.369
Donem igerisinde 6denen (146.840) (41.712)
Isletme birlesmesinden kaynaklanan etki 170 --
Yabanci para gevrim farki ve enflasyon etkisi 32.954 (240)
Aktiieryal fark 220.618 121.541
31 Arahik bakiyesi 585.539 294.800
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27 Karsihiklar (devami)

Karsilik calisanlarin emekli olmastyla ilgili gelecekte dogacak muhtemel yiikiimliliigin bugiinkii
degerini tahmin ederek hesaplanmaktadir. Asagidaki aktiieryal varsayimlar toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilmistir:

2023 2022
Iskonto orani %2,42 %3,00
Faiz orani 9025,05 921,44
Enflasyon orani 922,10 917,90

Yikiimliiliiklerin hesaplanmasinda hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tavan fiyati baz alinmaktadir.
31 Aralik 2023 itibartyla tavan fiyat1 23,5 TL’dir (31 Aralik 2022: 15,4 TL).

31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 yillar igerisinde karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Acihis 1 Ocak Yil icindeki Yabanci para

(6nceden enflasyon (Yeniden ilave  6demeler/geri cevrim fark: ve
2023 raporlanan) etkisi  diizenlenmis) Kkarsiliklar cevrimler  enflasyon etkisi 31 Aralik
Tkramiye karstliklari 257.549 -- 257.549 212.903 (10.564) 39.741 499.629
Dava karsiliklar 210.574 4.295 214.869 56.831 (88.835) 33.566 216.431
Izin karsiliklari 91.692 7.255 98.947 50.554 (14.145) 18.927 154.283
Diger gider karsiliklar 166.524 -- 166.524 427.355 (109.677) 172.115 656.317
Toplam 726.339 11.550 737.889 747.643 (223.221) 264.349 1.526.660

Y1l icindeki Konsolidasyon

ilave odemeler / geri kapsamindan Yabanci para
2022 1 Ocak  karsihiklar cevrimler cikis ¢evrim farklan 31 Arahk
ikramiye karsiliklart 134.533 162.557 (53.967) - 14.426 257.549
Dava karsiliklari 168.410 30.724 (3.622) (12.704) 27.766 210.574
Izin karsiliklari 55.024 28.683 (1.390) (6.589) 15.964 91.692
Diger gider kargiliklart 75.870 545.317 (512.734) - 58.071 166.524
Toplam 433.837 767.281 (571.713) (19.293) 116.227 726.339

28 Taahhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektérii faaliyetleri hari¢ teminat, rehin ve ipotek (“TRi”)
pozisyonuna iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 Orijinal para birimi (TL karsihg)
ABD Dolar1 TL Diger Toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler in
toplam tutar1 9.647.774 699.030 2.999.039  13.345.843
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
ve istirakler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - 2.780.906 -- 2.780.906

- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -~ 2.780.906 - 2.780.906
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutart -- -- -- --
D. Diger verilen TRI’ler © 13.984 8.154 -- 22.138
Toplam 9.661.758  3.488.090 2.999.039  16.148.887
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Taahbhiitler, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar (devami)

31 Aralik 2022 tarihi itibartyla, Grup'un finans sektérii faaliyetleri harig¢ TRI pozisyonuna iliskin tablo
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2022 Orijinal para birimi (TL karsihigr)

ABD Dolar TL Diger Toplam
5.475.730 1.223.152 990.656  7.689.538

A. Kendi tiizel kisiligi adna vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar ve istirakler lehine vermis oldugu TR1’lerin

toplam tutari -- 835.798 -- 835.798
- Ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari -- 835.798 -- 835.798

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amactyla vermis

oldugu TRI’lerin toplam tutart -- -- -- --

D. Diger verilen TRI’ler 7.479 6.345 -- 13.824

Toplam 5.483.209 2.065.295 990.656  8.539.160

()31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diger verilen TRi’lerin toplam 6zkaynaklara orani yiizde 0,02°dir (31 Aralik 2022: yiizde
0,05).

31 Aralik tarihi itibartyla Grup’un olagan faaliyetlerinden kaynaklanan taahhiitlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Devam eden MTI sézlesmeleri igin verilen 11.243.154 2.544.678
Hisseler lizerindeki rehinler 2.151.637 835.798
Bankalara verilen 1.151.094 2.751.172
TETAS ve TEIAS 629.269 399.806
EPDK’ya verilen 41 41
Diger tedarik¢i ve resmi kurumlara verilen 973.692 2.007.665
Toplam sarth yiikiimliiliikler 16.148.887 8.539.160

Davalar

31 Aralik 2023 itibariyla, Grup aleyhine agilan devam eden davalar i¢in beklenen nakit ¢ikist tutari
216.432 TL’dir (31 Aralik 2022: 210.574 TL). 31 Aralik 2023 itibariyla, aleyhe acilan davalara ayrilan
karsiliklar tutar1 bliylik oranda Grup’a karsi agilmis olan is¢i davalariyla ilgilidir. Grup, bu davalarm
toplam tutar1 kadar karsilik ayirmustir.

Olas vergi denetimleri

Grup’un Tiirkiye’deki gegmis son bes yila yonelik olarak vergi beyannameleri ve muhasebe kayitlari
vergi otoriteleri ve diger resmi kuruluslar (Sosyal Glivenlik Kurumu gibi) tarafindan incelemeye agiktir.
Grup tutarlari kesin olarak tahmin edilememeleri sebebiyle finansal tablolarda denetlenmemis yillara ait
muhtemel bir karsilik ayrrmamistir. Grup yonetimi denetlenmemis yillara ait olarak 6nemli bir vergi
riski beklememektedir.
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Vergi

Tiirkiye

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2023 i¢in yiizde 25°tir (31 Aralik 2022: yiizde 23) ve ¢eyrek
doénemlerde gegici kurumlar vergisi beyannamesi doldurulur. Bu oran 2023 yili itibariyle yiizde 25'e
yiikseltilmistir. Banka ve finansal kuruluslari i¢in ise oran yiizde 30 olarak kabul edilmistir. Kurumlar
Vergisi Kanunu’na gore, en az iki yil siireyle sahip olunan istiraklerin satislarindan elde edilen gelirlerin
ylizde 75’1 satis tarihinden itibaren bes yil icinde 6zkaynak hesaplarina kaydedilmesi durumunda vergi
istisnasina konu olmaktadir. Geriye kalan yiizde 25°lik kisim kurumlar vergisine tabidir.

Bunun yani sira, temettii dagitimlart iizerinde stopaj ylkiimliligii bulunmakta olup, bu stopaj
ylikiimliiligi temettii 6demesinin yapildigi donemde tahakkuk edilir. 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren
gecerli olan yasal diizenlemeye gore, 1999 ve 2002 yillar arasinda elde edilen ve kurumlar vergisinden
miistesna olan kazanglardan yapilan temettii 6demeleri i¢in stopaj yiikiimliiliigii bulunmamaktadir. 23
Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir.

Bu baglamda tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye'de bir is yeri veya daimi temsilci araciligiyla
kar pay1 elde edenler hari¢ olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan
dar miikelleflere dagitilan (Kérin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.) ve Gelir Vergisi
Kanununun 75 inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar paylar
iizerinden bu Kanunun 15 inci maddesinin ii¢lincii fikrasi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulan
kazanglar hari¢ olmak iizere % 15 oraninda kurumlar vergisi kesintisi yapilir. Dar miikellef kurumlara
ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da géz oniinde bulundurulur.

Tiirkiye’deki vergi mevzuati, ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin konsolide bir vergi beyannamesi
vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
konsolidasyona tabi olan her bir sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsup edilmek iizere
bes yil siire ile taginabilir. Ancak, mali zararlar geriye doniik taginamazlar.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi yetkilileri ile mutabakat saglama gibi bir uygulama
yoktur. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dort ay igerisinde
verilir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilm basindan
baslamak lizere bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Transfer fiyatlandirmasi diizenlemeleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki
detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla, fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
yapilmayan iiriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer
fiyatlamasi1 yoluyla ortiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fiyatlamasi
yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Vergi (devami)

Grup’un yabanci bagl ortakliklar: ve is ortakliklar: icin vergi uygulamalari

Arnavutluk Cumhuriyeti

Arnavutluk  Cumbhuriyeti i¢in  gecerli olan kurumlar vergisi oram1 yiizde 15°tir
(31 Aralik 2022: yiizde 15). Vergi matrahi kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi
kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu
hesaplanmaktadir. Belgesiz harcamalar, cari donem igerisinde 6zkaynak tutarinin dort katint asan kredi
faizi geri 6demeleri ve 6n ddemeler ve belirli limitin tizerindeki temsil agirlama ve yan hak giderleri
gibi baz1 giderler indirime konu edilemez.

Kosova Cumhuriyeti

Kosova Cumhuriyeti’nde kurumlar igin gegerli olan kurumlar vergisi orami yiizde 10'dur
(31 Aralik 2022: yiizde 10).

Kosova vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastiriimak
tizere dort yil siire ile taginabilir.

Misir Arap Cumhuriyeti

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Misir’da faaliyet gosteren bagl ortakliklarin tabi oldugu kurumlar vergisi
oram yiizde 22,5°tir (31 Aralik 2022: yiizde 22,5). Grup’un Misir’da faaliyetleri bu tilkenin serbest
ticaret bolgesinde olup Grup bu faaliyetlerinden dolay1 kurumlar vergisine tabi degildir.

Birlesik Arap Emirlikleri

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Grup’un Birlesik Arap Emirlikleri’nde sadece Dubai’de faaliyet gdsteren
bagli ortakligi bulunmaktadir. Birlesik Arap Emirlikleri’'nde federal bir kurumlar vergisi
bulunmamaktadir. Ancak farkli sektorler icin farkli emirliklerde benzer vergiler uygulanmaktadir.
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla Dubai’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari kurumlar
vergisine tabi degildir.

ABD

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Federal Kurumlar Gelir Vergisi, vergiye tabi gelir dilimleri halinde
ylizde 21 arasinda uygulanir (31 Aralik 2022: yiizde 21) Eyalet hiikiimetleri ve yerel yonetimler de
ylizde 1 ila ylizde 12 arasinda degisen gelir vergileri uygulayabilirler. Yabanc sirketler genel olarak
yerli sirketler ile ayni kurumlar vergisine tabidir, ancak vergiye tabi gelir sadece isletme tarafindan ABD
dahilindeki ticaret veya islerden veya ABD gayrimenkullerinin veya stokunun bir yabanci satigindan
elde edilen tiim ABD kaynakli gelirler olarak kabul edilen Efektif Olarak Bagli Gelir (ECI) iizerinden
hesaplanir.

Giircistan
Giircistan kanunlarina gore kurumlar vergisi orani yiizde 15°tir (31 Aralik 2022: yiizde 15).
Ozbekistan

Ozbekistan kanunlarma gore kurumlar vergisi orami olarak yiizde 15 olarak uygulanmaktadir.
31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Grup’un Ozbekistan’daki faaliyetleri ile ilgili elde ettigi gelirler 6zel
izinle kurumlar vergisine tabi degildir.

Libya

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Libya’da faaliyet gosteren subenin tabi oldugu kurumlar vergisi orani
ylizde 20’dir (31 Aralik 2022: yiizde 20). Ayrica yabanci sirketler kurumlar vergisine ilaveten %4
oraninda ek cihad vergisi 6demekle yiikiimliidiir.
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Vergi (devami)

Grup’un yabanci bagh ortakliklart ve is ortakliklari icin vergi uygulamalar: (devami)

Tiirkmenistan

Tiirkmenistan kanunlarina gore yerel sirketlere kurumlar vergisi orani yilizde 8 olarak uygulanirken,
yurtdis1 ortakli yerel sirketlere ve yabanci sirketlerin tilkedeki subeleri i¢in yiizde 20 kurumlar vergisi
uygulanmaktadir. Tiirkmenistan’daki subelerin ana sirketi Tiirkiye disindaki insaat projelerinden kazanilan
gelirler lizerinden Tiirkiye’de vergilendirilmediginden otiirii kurumlar vergisinden muaftir. Diger taraftan,
Tiirkiye’den diger iilkelere ihrag edilen ve o iilkelerde insaat maliyetlerine dahil edilen makine ve techizattan
kaynaklanan satis kazanglar1 Tiirkiye’de kurumlar vergisine tabidir.

Hollanda

Hollanda’da yerlesik kurumlarin diinya ¢apindaki gelirleri tizerindeki standart vergi orani yiizde 25,8’tir
(31 Aralik 2022: yiizde 25,8). Vergiye tabi iki gelir dilimi bulunmaktadir. 200.000 EUR tutarindaki ilk
gelir dilimi igin %19'luk indirimli oran, asan kisim i¢in ise standart oran gegerlidir. Kurumlar vergisi
orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisnalarin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Eger herhangi bir vergi anlasmasi yok ise, cifte vergilendirmeyi 6nleme ile ilgili yerlesik firmalar i¢in
yurtdisindaki kuruluslardan olusan yurtdisi isletme gelirleri icin Hollanda gelir vergisi i¢in tek tarafli
kararname ile istisna saglanmaktadir.

Hollanda vergi mevzuatina gore, mali zararlar gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak iizere siiresiz tasinabilir. Mali zararlar bir yila kadar ge¢mis yil karlar1 ile
mahsuplastirilabilir. Sirketler vergi beyannamelerini, siire uzatma talebinde bulunmadiklar1 takdirde ki
bu normal kosullarda ilave dokuz aylik siireyi ifade eder, ilgili hesap déneminin kapanigini takip eden
bes ay icerisinde vermek zorundadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin verilisini
takip eden yilin bagindan baslamak tizere bes y1l siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve bulgulari neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Isvicre
Isvigre’deki kurumlar vergisi Kantonal ve Federal gelir vergilerinin bir birlesimidir. Federal gelir vergisi
yiizde 8.50 (2020: yiizde 8.50) orani ile ilgili donemin net kar1 lizerinden hesaplanmaktadir. Buna gore,

vergi orani vergi amacli olarak disiilebilir ve gecerli vergi matrahini (yani vergiye tabi geliri) azaltir, bu
da vergi oncesi kar lizerinden yaklasik %7,83 oraninda dogrudan federal bir vergi oraniyla sonuglanir.

Federal vergiye kanton ve topluluk vergileri eklenir. bu da sirketin Isvicre'deki kurumsal ikamet yerine
bagli olarak %11,9 ile %21 arasinda bir genel etkin vergi orani saglar. Kantonal ve Federal vergilere ek
olarak, cesitli etkin oranlar {izerinden son iki yillik briit gelirler, kira giderleri ve personel sayisi
tizerinden hesaplanan profesyonel vergi adinda bir vergi hesaplanmaktadir.

Isvigre’deki vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan
mahsuplastirilmak {izere yedi yil siire tagnabilir. Sirketler uzatma talebinde bulunmadilarsa, vergi
beyannamelerini s6z konusu vergi donemini takip eden yilin 31 Mart tarihine kadar vermelidir. Nihai
federal kurumlar vergisi ile gegici veya nihai kanton kurumlar vergisinin son tarihi ise degisiklik
gostermektedir. Genellikle mali y1lin bitiminden sonraki alt1 ila dokuz ay arasindadir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar, beyannamenin veriligini takip eden yilin bagindan baglamak tizere
bes yil siiresince vergi beyannamelerini ve bunlara temel olan muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
bulgular1 neticesinde yeniden tarhiyat yapabilirler.

Sirbistan

Sirbistan kanunlarina gére kurumlar vergisi orani olarak yiizde 15 olarak uygulanmaktadir.
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Grup’un yabanci bagh ortakliklart ve is ortakliklari icin vergi uygulamalar: (devami)

Katar

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Katar’da kurumlar vergisi orani yiizde 10’dur (petrokimya/petrol
sirketleri/isletmeleri hari¢). Grup’un Katar’da faaliyet gosteren bir subesi ve bir bagl ortaklig
bulunmaktadir. Katar Emirlikleri’nde sirketler kurumlar vergisine tabiidir. Grup’un Katar’da yiiriittiigii
projeye iligskin vergi ve harclar ise vergiden muaftir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla gelir vergisi asagidaki gibidir:

Etkin vergi oraninin mutabakati

Devam eden Durdurulan
faaliyetler faaliyetler Toplam
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Cari dénem kurumlar ve gelir vergileri  2.683.170  1.712.379 - - 2683170 1.712.379
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 235.722 (2.193.118) - - 235.722 (2.193.118)
Toplam gelir vergisi gideri 2.918.892  (480.739) - -~ 2.918.892  (480.739)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda raporlanan vergi karsiligi, vergi 6ncesi kar/(zarar) {izerinden
yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan tutardan farklidir. ilgili mutabakat dokiimii asagidaki gibidir:

2023 2022

Tutar % Tutar %
Vergi dncesi kar 10.572.893 13.779.000
Sirket’in yasal vergi orani ile hesaplanan vergi (2.643.223)  (25,00) (3.169.170)  (23,00)
Kaler farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (344.819) (210.141)
Vergiden muaf gelir 1.558.917 2.519.228
Yurtdist bagli ortakliklarin vergi orani farklarinin etkisi 285.377 181.340
Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varliklart 199.972 703.151
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlari kar paylari
etkileri 638.966 96.347
Konsolidasyon diizeltme kayitlar1 vergi etkisi (1.671.138) (1.893.231)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yeniden
degerleme etkisi 714.136 1.672.576
Parasal kayip/kazang etkisi (877.166) --
Diger diizeltmelerin etkisi, net (779.914) 580.639
Vergi gideri (2.918.892) 480.739
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Vergi (devami)
Gelir vergisi varliklary/borglart

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla gelir vergisi varliklar1 ve borglar asagidaki gibidir:

2023 2022
Kurumlar vergisi 2.683.170 1.712.379
Pesin 6denen vergi (-) (2.513.015) (1.416.000)
Cari donem vergisiyle ilgili (varhiklar) / yiikiimliiliikler, net 170.155 296.379

31 Aralik 2023 tarihi itibartyla 328.160 TL tutarindaki (31 Aralik 2022: 713.854 TL) 6denecek vergi ile
158.006 TL tutarindaki (31 Aralik 2022: 417.475 TL) pesin d6denen vergi, farkli vergi mevzuati ile
iligkili oldugu i¢in mahsup edilmemistir.

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi, varlik ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi
matrahinda kullanilan degerleri arasindaki vergi indirimine konu olmayan serefiye ve muhasebeye ve
vergiye konu olmayan ilk defa kayitlara alinan varlik ve yiikiimliilik farklar1 hari¢ gegici farklar
iizerinden hesaplanir.

Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhigi ve yiikiimliiliigii

31 Arahk 2023 tarihi itibariyla, Onceki yillar mali zararlarindan olusan 154.536 TL
(31 Aralik 2022: 228.849 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varlig1 kayitlara alinmamigtir. 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla, indirilebilir diger gecici farklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliiliigii

Vergi usul kanununa gore kullanilmayan vergi zararlari ileriye dogru 5 yil boyunca gelirlerden mahsup
edilebilmektedir. S6z konusu kalemlerden olusan ertelenmis vergi varhigi, gelecekte gecici farklarin
kullanilabilmesini saglayacak vergilendirilebilir karlarin gergeklesmesinin muhtemel olmamasi
nedeniyle kayitlara alinmamustir.

Tasman mali zararlarinin vade tarihleri agagidaki tabloda belirtilmistir:

2023 2022

2023 - 17.206
2024 32.405 2.429
2025 83.716 15.739
2026 258.924 1.058.693
2027 182.133 50.176
2028 60.964 --
Toplam 618.142 1.144.243
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Vergi (devami)

Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigii

31 Aralik tarihi itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine atfolunan

kalemler asagidakilerden olugmaktadir:

2023 2022
Varhk Yiikiimliiliik Varhk Yiikiimliiliik

Izin kargilig1 16.608 - 9.771 -
Kidem tazminat: karstlig1 106.504 (1.802) 46.465 (46)
Dava karsilig1 34.060 197 17.408 a7
Kredi ve alacaklar deger diisiikliigii karsiliklar 10.218 - 6.878 -
Siipheli alacaklar karsilig1 74.214 (35.744) 39.566 (18.973)
Karsiliklar 106.610 (144) 38.264 (144)
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar - (337.424) 31.221 (189.462)
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar -- 4588 -- (5.725)
Satilmaya hazir finansal yatirimlar 119.246 - 186.364 -
Finansal yatirimlarin yeniden degerlenmesi 103.829 (109.186) - (74.569)
Stoklar 33.983 (236.068) 8.678 (80.096)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 3.710.738 (611.617) 3.283.075 (524.492)
Kullanim haklar (493) (89.958) 274 (92.703)
Yatirim amagh gayrimenkuller 14.539 (507.921) 36.456 (151.317)
Yapilamakta olan yatirimlar (4.946) - - (1.397)
Yatirim tegvikleri 306.782 -- 324.337 --
Tasinan mali zararlar 48.372 - 45.809 -
Ticari ve diger alacaklar (reeskont dahil) 4.332 -- 558 --
Imtiyazli hizmet alacaklar - (1.378.797) - (432.791)
Giivence bedelleri 177.718 -- 76.682 --
Borglanmalar tizerindeki TMS 39 etkisi 52.148 (51.291) 15.975 (7.139)
1 Ocak 2019 itibartyla TFRS 9, TFRS 15 ve TFRYK 22 politika degisikligi 113.583 (877) 45.984 (877)
Parasal kayip/kazang 460.884 --

Diger gegici farklar 566.709 (202.603) 417.189 (310.270)
Tamamlanma orani 17.074 (36.474) 46.951 (13.241)
Toplam ertelenmis vergi varhi@y/(yiikiimliliigii) 6.072.712 (3.595.121) 4.677.905 (1.903.259)
Mahsuplasma (1.868.581) 1.868.593  (1.410.480) 1.410.480
Toplam ertelenmis vergi varhigy/(yiikiimliiliigii), net 4.204.131 (1.726.528) 3.267.425 (492.779)

Tiirk vergi mevzuatina gore mali zararlar, gelecekte olusacak kurum kazancindan mahsuplastirilmak
iizere bes yil sure taginabilir. Bu nedenle, tasinmis mali zararlardan kaynaklanan ertelenmis vergi

varliginimn geri kazanimi igin son y1l 2028°dir.
Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri

Odenmis sermaye

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 400.000 TL olup, (31 Aralik 2022: 400.000
TL), her biri 1 tam TL (31 Aralik 2022: 1 tam TL) olan 400.000.000 (31 Aralik 2022: 400.000.000) adet

kayitli hisseden olugmaktadir.

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla Calik Holding’in sermaye yapisi, pay sayisina gore asagidaki

gibidir:
2023 2022
Paylar (bin adet) % Paylar (bin adet) %
Ahmet Calik 368.000 92 368.000 92
Delta Netherlands B.V. 32.000 8 32.000 8
Toplam 400.000 100 400.000 100
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Sermaye, yedekler ve diger 6zkaynak kalemleri (devami)

(124 Aralik 2018 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in pay sahiplerinden Ahmet Calik’m nominal degeri 1 tam TL olan,
32.000.000 TL tutarindaki 32.000.000 adet pay adedinin tamami her tiirlii hakki ile birlikte Delta Netherlands B.V.’ye
devredilmis ve Delta Netherlands B.V. Grup’un ortaklik yapisina eklenmistir.

Kardan ayrian kisitlanmuis yedekler

Birinci tertip yasal yedekler, sermayenin yiizde 20’sine ulagincaya kadar yasal donem karmin yiizde 5’1
oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, sermayenin yiizde 5’ini asan tiim kar pay1
dagitimlarinin yiizde 10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgelerin kullanimlar
sinirlanmistir ve kar pay1 dagitimi sermayenin yiizde 50’sini agmadik¢a s6z konusu yedek akgeler
dagitilamazlar.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (e) bendinde, kurumlarin,
en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni siireyle sahip olduklart kurucu
senetleri, intifa senetleri ve riichan haklarinin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kismi istisna
kapsamina alinmistir. Bu istisna, satisin yapildigi donemde uygulanmakta ve satis kazancinin istisnadan
yararlanan kismi satigin yapildig1 yili izleyen besinci yilin sonuna kadar pasifte 6zel bir fon hesabinda
tutulmaktadir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicli olmayan paylar net
edilmis olarak kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler i¢indeki istirak satisindan dogan 6zel fon tutar
3.537.362 TL’dir (31 Aralik 2022: 1.141.239 TL).

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, ilisikteki konsolide finansal tablolarda, kontrol giicii olmayan paylar net
edilmis toplam yasal yedek miktar1 6.626.070 TL’dir (31 Aralik 2022: 2.928.914 TL).

Kontrol giicii olmayan paylar

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillara ait, kontrol giicli olmayan paylarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2023 2022
1 Ocak bakiyesi (6nceden raporlanan) 1.143.954 743.353
Agilis enflasyon etkisi 447.636 --
1 Ocak bakiyesi (yeniden diizenlenmis) 1.591.590 743.353
Yabanci para ¢evrim fark: ve enflasyon etkisi 527.325 113.580
Dénem karmin kontrol giicii olmayan paylara atfolunan kismi 350.458 336.126
Paylarin geri alim iglemleri nedeniyle meydana gelen artis azalig 5.183 --
Bagli ortaklik edinimi veya elden ¢ikarilmasi -- (106.274)
Bagli ortakliktaki kontrol degisim etkisi (324.553) 47.077
Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki net degisim (278) 496
Aktiieryal kayiplar/kazanglar (647) 1.537
Kontrol giicii olmayan paylarin sermaye artirrmina/azaltimina katilimi (1.994) 67.943
Temettii dagitimi (100.184) (64.108)
Bagli ortakliklarda kontrol kaybi ile sonuglanmayan pay orant
degisikliklerine iligkin diizeltmeler (228) -
Diger degisiklikler nedeniyle azalis/artis (3.156) 4.224
Donem sonu bakiyesi 2.043.515 1.143.954

Yabanci para ¢evrim farklari

Yabanci para ¢evrim farklari, yurtdisi faaliyetlerin finansal tablolarinin ¢evriminden kaynaklanan kur
farklarindan olugsmaktadir.
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Hasilat

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyetleri asagidaki gibidir:

2023 2022
Yurt dist1 satislar 31.726.526 15.479.511
Yurt ici satiglar 21.454.933 17.695.518
Diger satislar 605.868 233.563
Satis indirimleri (-) (288.743) (202.908)
Ara toplam 53.498.584 33.205.684
Satiglarin maliyeti (-) (41.988.806) (24.988.514)
Toplam finans dis1 faaliyetlerden briit kar 11.509.778 8.217.170
Finans sektorii gelirleri 18.907.191 9.518.233
Finans sektorii gelirlerinin maliyeti (-) (7.888.123) (3.508.674)
Toplam finans sektorii briit kari 11.019.068 6.009.559
Toplam briit kar 22.528.846 14.226.729

2023 yili satiglarin maliyeti igerisinde 1.516.823 TL tutarinda amortisman ve itfa payr gideri

bulunmaktadir (2022: 577.479 TL).

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri

ve niteliklerine gore giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Personel giderleri 3.470.926 1.621.454
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 932.915 309.785
Disaridan saglanan faydalar 559.895 243.225
Sigorta giderleri 411.318 223.964
Bakim ve onarim ve teknoloji giderleri 397.421 224.964
Kart giderleri 378.720 203.476
Vergi, resim ve harglar 292.243 135.022
Danigmanlik giderleri 207.753 121.580
Temsil giderleri 198.946 88.597
Haberlesme giderleri 174.205 94.932
Seyahat ve konaklama giderleri 147.798 93.864
Kira giderleri 128.219 54.018
Sair giderler 37.094 24.104
Diger 530.269 348.919
Toplam 7.867.722 3.787.904
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Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri
ve niteliklerine gore giderler (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait satis, pazarlama ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

2023 2022
Reklam ve promosyon giderleri 401.113 263.108
Personel giderleri 257.637 127.012
Komisyon giderleri 128.180 126.814
Nakliye giderleri 70.005 49.655
Seyahat ve konaklama giderleri 45.786 28.574
Danismanlik giderleri 43.451 32.524
Numune giderleri 43.059 26.136
Kira giderleri 24.135 13.264
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 19.212 9.139
Bakim ve onarim giderleri 12.759 5.450
Vergi, resim ve harglar 8.547 4,748
Haberlesme giderleri 1.276 962
Diger 83.003 38.122
Toplam 1.138.163 725.508

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma ve gelistirme giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Personel giderleri 138.830 62.105
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 142.664 19.838
Saha arastirma giderleri ¢ 112.029 78.946
Danigmanlik giderleri 70.875 38.477
Vergi,resim ve harglar 49.981 10.031
Seyahat ve konaklama giderleri 24.637 25.294
Temsil giderleri 14.783 5.893
Numune giderleri 10.278 11.936
Diger 31.691 (6.924)
Toplam 595.768 245.596

(*) Saha arastirma giderleri Grup’un madencilik ve petrol iiretim alaninda faaliyet gdsteren bagli ortakliklarmin dénem
icerisinde yaptig1 saha arastirma gelistirme faaliyetleri sonucu ortaya ¢ikan giderlerlerden olugsmaktadir.

1 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait personel ve amortisman ve itfa giderlerinin gider cesitlerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

2023 2022
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 3.895.091 1.889.146
Genel yonetim giderleri 3.470.926 1.621.454
Satis, pazarlama ve dagitim giderleri 257.637 127.012
Arastirma ve gelistirme giderleri 138.830 62.105
Toplam 7.762.484 3.699.717
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 1.516.823 577.479
Genel yonetim giderleri 932.915 309.785
Satig, pazarlama ve dagitim giderleri 19.212 9.139
Arastirma ve gelistirme giderleri 142.664 19.838
Toplam (*) 2.611.614 916.241

(*) 68.676 TL amortisman gideri 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle stoklar iizerindedir (31 Aralik 2022: 6.752 TL).
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirler agagidaki gibidir:

2023 2022
Kur farki geliri 2.906.716 1.198.326
Karsilik iptal / geri gevrimleri 559.494 761.372
Reeskont faiz gelirleri 212.737 71.401
Menkul kiymet satig karlari 127.690 1.003.583
Gelir tavan1 diizenlenmesi ile ilgili faiz gelirleri, net 53.921 711
Yatirim tesvik gelirleri 13.268 8.846
Diger 344.813 22.138
Toplam 4.218.639 3.066.377

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir:

2023 2022
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklara iliskin karsilik gideri 605.445 737.390
Kur farki gideri 514.794 991.269
Siipheli alacak karsilik giderleri 510.836 159.389
Ortaklardan diger alacaklarin feragat etkisi 388.050 -
Royalty 6demeleri ) 124.476 -
Avrazi kira hat bedeli 9.083 5.947
Gergeklesen giivence bedeli gideri 1.427 293.233
Diger 714.777 385.242
Toplam 2.868.888 2.572.470

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren donemde royalty 6demeleri net izabe hakkina iliskin 6demelerden olusmaktadir.
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Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Istirak ve bagli ortaklik satis kar ©? 2.747.692 2.325.676
Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklardan kazanglar (Not 10) 1.609.206 851.844
Yatirim amacl gayrimenkullerin gercege uygun degerlerindeki artis 1.038.814 527.100
Hisse senetlerinden elde edilen temettii geliri 316.091 780.429
Tiirev finansal araglardan karlar 250.968 73.751
Yatirim amagl gayrimenkuller satis kar ) 26.384 294.785
Maddi duran varliklar satis kar1 -- 48
Diger 274.192 231.462
Toplam 6.263.347 5.085.095

® Lidya Maden, cari dénem igerisinde Artmin Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %10 hissesini 120 milyon ABD Dolari
(2.853.312 Tiirk liras1) bedelle satmig ve bu satistan 2.747.692 Tiirk liras1 kazang elde etmistir. Ayrica Lidya Madencilik Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi, 2022 yilinda Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye iliskin hisselerinin %30 unu 150

milyon ABD Dolari’na satmig ve bu satigtan 2.322.390 Tiirk lirasi kazang elde etmistir).

") Gap Ingaat Yatirim ve Dig Ticaret Anonim Sirketi 2022 yilinda degeri 61.895 bin ABD Dolar1 (825.000 TL) olan yatirim
amagli gayrimenkuliiniin %43’liik kismin1 Miikafat Portf6y Yo6netimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu’na satmustir. Satis
bedeli 44.410 bin ABD Dolar1’dir (739.242 TL) ve satistan olusan 17.795 bin ABD Dolar1 (294.785 TL) tutarindaki kar, yatirim

faaliyetlerinden gelirler hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklardan
zararlar (Not 10) 4.241.300 673.845
Tiirev finansal araglar zarar1 143.691 83.996
Yatirim amagli gayrimenkullerin ger¢ege uygun degerlerindeki azalis 79.150 --
Bagl ortaklik satis zarar1 ™ 65.412 45,295
Maddi duran varlik satig zarar1 55.417 823
Istirak deger diisiikligii ve zarar1 (Not 5) ¢ - 350.483
Diger 81.058 16.506
Toplam 4.666.028 1.170.948

() Gap Pazarlama sirketi, 1 Aralik 2022 tarihinde Anateks Anadolu Tekstil Firmalar: hisselerini bedelsiz olarak satin almistir.
Birlesme tarihi itibartyla, Anateks'in hisseleri i¢in ddeme yapilmamis olup, Sirket'in birlesme tarihindeki net varliklari

tizerinden hesaplanan 338.150 TL istirak deger diisiikliigii olarak muhasebelestirilmwistir.

™) Grup, cari dénem igerisinde “L’Or D’Afrique SARL” sirketini, gegmis dénem igerisinde ise “Amethyst Holding N.V.” ve

“Nouvelle Frontiere SARLU” sirketlerini tasfiye etmistir.
Finansman gelirleri ve giderleri

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Borg¢lanmalarla ilgili kur fark: gelirleri 1.918.769 2.276.283
Faiz gelirleri 200.080 154.582
Diger 4.077 4.071
Toplam 2.122.926 2.434.936
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Finansman gelirleri ve giderleri (devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

2023 2022
Bor¢lanmalarla ilgili faiz giderleri 1.669.837 1.234.324
Borglanmalarla ilgili kur fark: giderleri 1.386.955 1.294.005
Banka komisyon giderleri 158.161 71.507
Teminat mektup giderleri 102.919 75.982
Diger komisyon ve iicretler 205.158 274.791
Toplam 3.523.030 2.950.609

Diger isletmelerdeki paylara iliskin aciklamalar

Grup’un kontrol giicli olmayan paylarin 6nemli seviyede oldugu bagh ortakliklarna iliskin detaylar ve
konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesi 6zet finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Kontrol giicii

Birikmis kontrol

Kontrol giicii

Kontrol giicii olmayan paylara giicii olmayan olmayan paylara
Bagh ortaklik olmayan paylar atfolunan kir paylar ddenen temettii
Calik Enerji
31 Aralik 2023 4,58 340.327 1.408.479 (69.668)
31 Aralik 2022 4,58 266.191 686.683 (64.108)

Calik Enerji’nin Grup konsolidasyon diizeltmeleri ve eliminasyonlari 6ncesi, konsolide finansal bilgileri

asagidaki gibidir:

Calik Enerji 6zet finansal durum tablosu

31 Aralk 2023

31 Arahk 2022

Nakit ve nakit benzerleri 2.219.823 1.008.005
Ticari alacaklar 8.513.183 4.841.519
Diger donen varliklar 18.721.988 10.170.027
Duran varliklar 30.184.601 13.904.002
Toplam varhklar 59.639.595 29.923.553
Kisa vadeli bor¢glanmalar 2.321.117 718.987
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 1.129.581 1.093.164
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 18.429.456 11.553.764
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.756.663 1.502.867
Toplam yiikiimliiliikler 25.636.817 14.868.782
Toplam é6zkaynaklar 34.002.778 15.054.771
Toplam ézkaynaklar ve yiikiimliiliikler 59.639.595 29.923.553
Calik Enerji 6zet kar veya zarar tablosu 2023 2022
Hasilat 37.198.274 22.754.933
Satiglarin maliyeti (29.283.858) (17.632.561)
Esas faaliyet (giderler)/ gelirler (3.595.829) (1.159.447)
Yatirim faaliyetlerinden (giderler) / gelirler 2.670.172 1.186.811
Finansman giderleri, net (637.839) (313.656)
Vergi giderleri 1.079.794 975.957
Dénem kari 7.430.714 5.812.037
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalar dahil)

Finansal risk yonetimi

Genel bakig

Grup finansal araglarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalabilmektedir:
o Kredi riski

e Likidite riski

e Piyasa riski

e Operasyonel risk

Bu dipnot Grup’un yukarida belirtilen risklere maruz kalma durumu, Grup’un hedefleri, riski 6lgmek ve
yonetmek i¢in olan politika ve siirecler ve Grup’un sermayeyi yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha
detayl1 niceliksel agiklamalar konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

Risk yonetim ¢ercevesi

Risk yonetimi aktiviteleri gercekei bir organizasyon yapisi ile idare edilmektedir ve iist diizey yonetim
tarafindan tamamen desteklenmektedir.

Grup piyasa, operasyonel, likidite ve kars1 tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe risklerinin
sonucu olarak farkli endiistrilerde ve bolgelerdeki isletme operasyonlarinin olumsuz etkilenmemesini
garantiye almak i¢in risk yonetimi agisindan proaktif hareket etmektedir. Risk yonetimi ve i¢ denetim
boliimleri her alt sektor icinde ve grup diizeyinde agiga ¢ikacak riskleri de igeren farkli risk cesitleri i¢in
farkindalik yaratmakta, bu farkindaliklar1 korumakta ve uygun risk yonetimi mekanizmasinin
uygulandigindan emin olmaktadir.

Bankacihik:

Risk yonetiminin ¢ergevesi

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Aktifbank ve BKT, riskleri azaltmak i¢in aktif olarak teminat
yonetimi sistemini kullanmaktadir. Grup’un bankaciik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagh
ortakliklarinin ySnetim kurullari, risk yonetiminin ¢atisini olugturmakla yiikiimliidiir. Yonetim Kurulu,
Denetim Komitesini ve Risk Ydnetimi Departmanini kurarak, Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklarinin risk yonetimi politikalarimin gelistirilmesini ve yakindan takip edilmesini
saglamistir. Denetim Komitesinde icrai faaliyetlerde bulunmayan iiyeler bulunmaktadir ve bunlar
faaliyetlerini dogrudan yonetim kuruluna raporlanmaktadirlar.

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagh ortakliklarmimn risk yonetim politikalar karsilasilabilecek
risklere karsi olusturulmustur. Uygun risk limitleri ve kontrolleri kurulmus ve limitler ve riskler yakindan takip
altma alimmistir. Risk Yonetimi Politikalar1 ve Sistemleri diizenli olarak gozden gecirilerek piyasa
kosullarindaki degisiklikler yakindan takip edilir. Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
grubu egitimler ve prosediirler ile her calisanin roliinii ve sorumluluklarini dogru bir sekilde
anlayabilecegi bir kontrol ortam1 saglamayi hedefler.

Denetim Komitesinin sorumluluklar1 arasinda risk yonetimi politika ve prosediirlerinin uyumu
Aktifbank’in ve BKT’nin karsilasacagi risklere karsi risk yonetiminin ¢atisinin yeterliliginin takip
edilmesi de yer almaktadir. Denetim komitesi bu faaliyetleri gerceklestirirken i¢ denetim tarafindan da
desteklenir. I¢ denetim, risk yonetimi kontrollerinin degerlendirilmesinden ve bunlarin denetim
komitesine sunulmasindan sorumludur.

Kredi riski

Kredi riski, bir miisteri veya karsi tarafin s6zlesmedeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi riskidir ve
onemli 6l¢lide miisteri alacaklar1 ve yatirim araglarindan kaynaklanmaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalari dahil) (devami)

Finansal risk yonetimi (devami)

Grup’un baslica finansal varliklari, nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari ve diger
alacaklardir. Grup alacak hesaplari i¢in belirli miktarda teminat talep etmektedir. Belirli bir tutarin
iizerinde kredi talebi olan tim miisteriler i¢in kredi degerlendirmesi yapilmaktadir.

Raporlama tarihi itibariyla, 6nemli bir kredi riski yogunlagsmasi bulunmamaktadir. Maksimum kredi
riski, konsolide finansal tablolardaki finansal varliklarin kayitl degerleriyle sinirlidir.

Bankacilik:
Deger diistikliigiine ugramis miisterilere verilen kredi ve avanslar ve yatirnm amagl menkul kiymetler

Banka, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikligiine
ugradigma iligkin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmasi durumunda, Grup’un bankacilik ve finans sektdriinde faaliyet
gosteren bagli ortakliklari ilgili deger diigiikligi tutarini tespit eder.

Deger diisiikliigii karsiligt

Grup’un bankacilik ve finans sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklari, verdigi krediler ve elinde
tuttugu borg senetleri portfoylinde meydana gelen deger diisiikliikleri icin karsilik ayirmaktadir. Bu
karsiliklar 6nemli bir riske maruz kalinmasi durumunda ayrilan bireysel karsiliklardir.

Tiiketici kredi portfoyiiniin artmasi nedeniyle 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren Aktifbank bireysel bazda
karsilik ayrilan belirli kredilerin disindaki krediler i¢in de gegmis yillardaki egilimleri de izleyerek toplu
bazda karsilik ayirmaya baslamistir.

Aktiften silme politikast

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklari, alacagin veya daha dnce tahsis etmis
oldugu kredinin tahsil edilemeyecegine kanaat getirdiginde bu alacak i¢in ayrilmis karsiligi iptal ederek
alacagi aktiften siler. Bor¢lunun veya menkul kiymeti ihrag edenin, borcunu 6deyemeyecegi ve
teminatlarin riski karsilayamayacagi durumlarda bu karar belirginlesir.

Yeniden yapilandirilan krediler

Bor¢lunun finansal durumunda meydana gelen bozulma nedeniyle kredinin siiresinin yeniden
yapilandirilmasiyla kredilerin vadesi degistirilir. Kredi yeniden yapilandirilan krediler arasina girdikten
sonra iyi bir performans sergilese bile bu kategoride takip edilmeye devam eder.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklar:

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz tutar:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili iliskili Finans sektorii
iliskili [ olmayan iliskili [ olmayan | Bankalardaki Finansal | faaliyetlerinden
31 Arahk 2023 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*)] yatirnmlar(**) alacaklar Tiirevler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 4.935.957 | 8.251.816 | 10.891.249 | 3.420.553 25.720.348 116.734.248 75.033.649 471.488
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmis kismi -- 397.362 -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri 4.922.748 | 4.762.483 ] 10.891.249 | 3.420.553 25.720.348 116.734.248 71.486.196 471.488
B. Vadesi ge¢mis ama deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri 13.209 | 3.489.333 -- -- -- -- -- --
C. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- -- -- 3.547.453 --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) -- 916.895 --| 178.552 -- -- 4.881.299 --
- Deger diigiikligii (-) --| (916.895) -- | (178.552) -- -- (1.333.846) --
- Teminatlarla giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) -- -- -- -- -- -- -- --
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
D. Bilancgo disi1 kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

() Merkez bankasi ve kasa bakiyeleri harigtir.

() Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 harigtir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Kredi riski (devami)
Kredi riskine maruz tutar:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

iliskili iliskili Finans sektorii
iliskili [ olmayan iliskili [ olmayan | Bankalardaki Finansal | faaliyetlerinden
31 Aralik 2022 taraf taraflar taraf | taraflar nakit(*)] yatirimlar(**) alacaklar | Tiirevler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D)| 3.048.610| 4.796.525| 7.156.224 | 2.656.742 16.212.129 66.620.436 44.898.992 | 265.361
- Azami riskin teminat.vs ile giivence altina alinmis kismi - 255.086 - -- -- - -- --
A Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamis finansal varliklarn |- 3 048 610 | 3.378.646 | 5.722.490 | 2.638.678|  16.212.129 66.620.436 43.287.292 | 265.361
net defter degeri
B. Vadesl gegmis ama deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net | 1417879 1.433.734 18.064 B - __ B
defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - 1.611.700 -
- Vadesi geemis (briit defter degeri) - 544.564 --| 113.222 - - 2.750.314 --
- Deger diisiikliigii (-) --| (544.564) -- | (113.222) -- -- (1.138.614) -
- Teminatlarla giivence altina alinmis kismi1 - -- - -- -- - -- --
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri) - - - -- -- - -- --
- Deger diigiikligii (-) " " - " =" ” - -
D. Bilanco disi kredi i¢eren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

) Merkez bankas1 bakiyeleri harigtir.
(™) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 harigtir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger

aciklamalari dahil) (devami)
Kredi riski (devami)

Deger diistikliigii zararlart

31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibartyla vadesi gegmis, deger diisiikliigiine ugramamis ticari
alacaklarin yaglandirma analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar Finans sektorii

faaliyetlerinden

31 Arahk 2023 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 290.592 -- -

Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 404.460 -- --

Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 62.142 -- -

Vadesi tizerinden 1 yildan fazla gecmis 2.745.350 - --

Toplam 3.502.543 - --

Alacaklar Finans sektorii

faaliyetlerinden

31 Arahk 2022 Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis 166.539 -- --

Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 270.494 -- --

Vadesi tlizerinden 3-12 ay gecmis 97.844 -- --

Vadesi tizerinden 1 yildan fazla gegmis 883.002 1.451.798 --

Toplam 1.417.879 1.451.798 --
Likidite riski

Likidite riski Grup faaliyetlerinin genel fonlamasinda ve pozisyon yonetiminde ortaya ¢ikmaktadir. Bu
risk, Grup’un varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig1 makul bir fiyata
ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Grup’un kaynak
yaratimi i¢in bankalara erisimi vardir ve aktiflerinin belirli miktarin1 nakit ve nakde esdeger varliklar
olarak tutmaktadir. Grup hedeflerine ulagsmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Bankacihik:
Likidite riski yonetimi
Grup’un bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren bagl ortakliklarinin yaklagimina gore yiikiimliiliiklerin

baski altindaki zamanlarda veya normal zamanlarda beklenmeyen kayiplara neden olmadan ve
isletmenin ismine zarar vermeden karsilanabilmesi icin yeterli likiditeye sahip olunmalidir.

Kisa donem fonlamasinin kaynagi para piyasalarindan kisa vadeli bor¢lanmalardir. Uzun vadeli
bor¢lanmalara gerek duyuldugunda sermaye piyasasi araglarindan faydalanilmaktadir. Ek fonlamaya
ihtiya¢ duyuldugunda yurti¢i ve yurt dis1 bankalardan fon toplanabilmektedir.
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Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalari dahil) (devami)

Likidite riski (devami)
Likidite riskine maruz kalma

Grup’un bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bagli ortakliklarinin likidite riski i¢in anahtar 6l¢iimii,
net likit varliklarin kisa vadeli alinan borglara oranidir. Bu nedenle net likit varliklar arasinda nakit ve
nakit benzerleri ile aktif bir pazar1 olan alim satim amacli finansal varliklar yer almaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal yiikiimliiliiklerin kayith degeri, s6zlesmeye dayali nakit akiglari
veya beklenen nakit akislari ile vadeleri agsagidaki gibidir:

Sozlesmeye
Kayith bagh 3aydan 3-12 1-5 5 yildan
2023 deger nakit akisi az ay yil fazla

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (197.788.381)  (197.944.761) (134.836.138) (36.116.028)  (25.443.307) (1.549.288)
Borg¢lanmalar (44.378.481) (47.814.525)  (26.695.734)  (8.590.258) (9.465.514)  (3.063.019)

(242.166.862)  (245.759.286)  (161.531.872) (44.706.286)  (34.908.821) _ (4.612.307)

Beklenen vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar (6.458.807) (6.458.806) (5.188.158)  (1.269.305) (1.343) -
Diger borglar (3.033.923) (3.033.922) (2.235.675) (106.685) (691.562) -

Caliganlara saglanan
faydalar kapsaminda bor¢lar (366.324) (366.324) (338.877) (27.447) -- --
(9.859.054) (9.859.052) (7.762.710)  (1.403.437) (692.905) --

Tiirev araclar
Nakit girisleri 471.488 471.488 471.488 - - -
Nakit ¢ikislari (146.220) (147.624) (147.624) - - -
Sozlesmeye

Kayith bagh 3 aydan 3-12 1-5 5 yildan
2022 deger nakit akisi az ay yil fazla

Sozlesme uyarinca vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Finans sektorii faaliyetlerinden borglar (110.358.085)  (110.407.103)  (75.882.280) (19.660.752) (13.978.966) (885.105)
Borclanmalar (33.155.603)  (35.611.482)  (20.178.591)  (6.028.041) (8.320.011)  (1.084.839)

(143513.688) _ (146.018.585) _ (96.060.871)  (25.688.793) (22.298.977) _ (1.969.944)

Beklenen vadeler
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar (5.524.951) (5.524.954) (4.559.725) (965.229) - --
Diger borglar (1.536.725) (1.536.730) (1.077.859) (63.175) (395.696) -
Calisanlara saglanan

faydalar kapsaminda borglar (190.952) (190.942) (168.538) (22.404) --

(7.252.628) (7.252.626) _ (5.806.122) _ (1.050.808) __ (395.696)

Tiirev araclar

Nakit girisleri 265.361 270.368 135.604 118.729 16.035
Nakit cikislari (91.756) (93.019) (46.654) (40.848) (5.517)
Piyasa riski

Piyasa riski, yabanci para kuru, faiz oran1 ya da sermaye fiyatlar gibi piyasa fiyatlarindaki degisimlerin
Grup’un gelirini veya elinde tuttugu finansal araglarin degerlerini etkilemesi riski olarak ifade edilir.
Piyasa riski yonetiminin amaci bir yandan kabul edilebilir parametreler i¢inde maruz kalinan piyasa
riskini yonetirken getiriyi optimize etmektir.

104



37

Calhik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklar:

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedikge tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalari dahil) (devami)

Faiz orani riski

Grup’un faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Degisken faizli
varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili olarak Grup alt1 aylik Libor ya da farkli ¢esitteki faiz oranlari gibi ¢esitli
degisken faiz gostergelerinin yeniden fiyatlama 6zelliklerindeki farklilik olarak betimlenen baz riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda risk
yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

Profil

31 Aralik itibariyla Grup’un faiz bilesenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su
sekildedir:

2023 2022
Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar 36.719.752 33.514.239
Finansal yikimliliikler 233.444.976 136.584.969
Degisken faizli kalemler
Finansal varliklar 131.320.136 83.937.375
Finansal yiikiimliiliikler 8.721.887 6.928.720

31 Aralik 2023 tarihinde Tiirk Lirast para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik digi paylar oncesi kar 1.225.982 TL
(31 Aralik 2022: 770.087 TL) daha diisiik olacakti. Ayni sartlar altinda Tiirk Liras1 para birimi cinsinden
olan faiz 100 baz puan diisiik olsaydi vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 1.225.982 TL (31
Aralik 2022: 770.087 TL) daha yiiksek olacakti.

Sabit faizli araglar icin gercege uygun deger duyarlilik analizi

Grup’un, gergege uygun degerleri kar veya zarara yansitilan sabit faizli finansal varlik ve ylkiimlilik
ve gercege uygun deger riskinden korunma amagli muhasebelestirme modeli altinda kaydedilen riskten
korunma amagh tiirev enstriimanlar1 (vadeli faiz orami takaslari) bulunmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama donemi itibariyla faiz oranlarindaki degisim kar veya zararn etkilemeyecektir.
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Kur riski

Grup, yabanci para biriminden yaptig1 satiglar, satin almalar ve bor¢glanmalardan dolay1 kur riskine
maruz kalmaktadir. Bu islemlerin yapildigi yabanci para birimleri bilyiik oranda Avro ve TL’dir
(31 Aralik 2022: Avro ve TL).

Grup, yabanci para birimlerindeki diger parasal varlik ve yiikiimliiliikler agisindan, gerekli oldugunda
kisa vadeli dengesizlikleri gidermek i¢in spot oranlardan yabanci para alim satimi yaparak maruz
kalinan kur riskini kabul edilebilir seviyede tutmaktadir.

Grup, kurun degismesine bagl olarak yabanci para cinsinden borglar ve banka kredilerinin ¢evriminden
dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu riskler Yonetim Kurulu tarafindan gézlemlenmekte
ve onaylanan limitler igerisinde pozisyon alinarak ve gerektiginde tiirev araglar kullanarak
sinirlandirilmaktadir.

Grup, yabanci para cinsindeki finansal durum tablosu kalemlerinden kaynaklanan yabanci para riskini
asgari seviyeye indirmek i¢in zaman zaman tiirev araglarinin kullaniminin yani sira atil nakit tutarlarim
yabanci para olarak tutmaktadir.

31 Aralik 2023 itibartyla Grup’un maruz kaldig: kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Arahk 2023

TL karsihgt  Tiirk Liras Avro Diger®”
1. Ticari alacaklar 2.451.935 182.877 32.401 1.213.632
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplar1 dahil) 88.696.190 4.845.822 1.395.400 38.396.747
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 11.238.592 687.586 301.925 716.125
4. Donen varhklar (1+2+3) 102.386.717 5.716.285 1.729.726 40.326.504
5. Ticari alacaklar 108.676 56 741 84.472
6a. Parasal finansal varliklar 65.884.277 24.435 1.605.483 13.563.018
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -- --
7. Diger 55.000 3.193 526 34.683
8. Duran varhklar (5+6+7) 66.047.953 27.684 1.606.750 13.682.173
9. Toplam varhklar (4+8) 168.434.670 5.743.969 3.336.476 54.008.677
10. Ticari borglar (2.116.674) (419.013) (21.020) (1.012.953)
11. Finansal yiikiimlilikler (100.942.802) (543.545)  (2.562.049) (16.943.341)
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler (32.267.147) (211.734) (245.425) (24.060.963)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler (748) -- - (747)
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (135.327.371) (1.174.292)  (2.828.494)  (42.018.004)
14. Ticari borglar - - -- --
15. Finansal yiikiimliiliikler (23.158.011) (449.294) (581.036) (3.782.120)
16a. Parasal olan diger yiikiimliilikler (451.919) - (13.041) (27.116)
16b. Parasal olmayan diger yiikimliliikler - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (23.609.930) (449.294) (594.077) (3.809.236)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (158.937.301) (1.623.586)  (3.422.571) (45.827.240)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a+19b) 5.568.243 (22.000) 70.028 3.309.166
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari 28.682.465 -- 207.613 21.919.713
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliilik tutar: (23.114.222) (22.000) (137.585)  (18.610.547)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18+19) 15.065.612 4.,098.383 (16.067) 11.490.603
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (TFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (1.795.475) 3.429.604 (388.546) 7.431.376

) TL karsiliklar1 verilmistir.
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31 Aralik 2022 itibartyla Grup’un maruz kaldig1 kur riskleri, TL bazinda asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU 31 Aralk 2022

TL karsihgr  Tiirk Liras Avro Diger®
1. Ticari alacaklar 1.630.954 319.192 31.540 683.015
2a. Parasal finansal varliklar(kasa. banka hesaplari dahil) 47.710.733 3.428.647 1.102.917 22.295.546
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 5.860.254 94.607 262.876 525.240
4. Donen varhklar (1+2+3) 55.201.941 3.842.446 1.397.333 23.503.801
5. Ticari alacaklar (4.985) -- - (4.985)
6a. Parasal finansal varliklar 39.656.046 23532 1.420.736 11.310.284
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 79.007 7.309 251 66.694
8. Duran varliklar (5+6+7) 39.730.068 30.841 1.420.987 11.371.993
9. Toplam varhklar (4+8) 94.932.009 3.873.287 2.818.320 34.875.794
10. Ticari borglar (2.035.885) (427.395) (32.704) (956.539)
11. Finansal yiikiimliiliikler (9.449.377) (1.239.866) (138.866) (5.441.231)
12a. Parasal olan diger yiikiimliilikkler (64.062.313) (328.012) (2.226.200) (19.355.227)
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikkler (593.393) - (1.192) (569.631)
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) (76.140.968) (1.995.273) (2.398.962) (26.322.628)
14. Ticari borglar -- - - -
15. Finansal yiikiimliiliikler (3.422.010) (1.028.307) (85.266) (693.934)
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler (10.253.027) (133.112) (485.249) (446.525)
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - -- -- --
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (13.675.037) (1.161.419) (570.515) (1.140.459)
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (89.816.005) (3.156.692) (2.969.477) (27.463.087)
19. Finansal durum tablosu dis1 tiirev araclarin net varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu (192+19b) 2.743.022 1.150 97.492 798.379
19a. Hedge edilen toplam varlik tutar1 19.952.910 1.150 331.748 13.338.397
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutart (17.209.888) -- (234.256) (12.540.018)
20. Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18+19) 7.859.026 717.745 (53.665) 8.211.086
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (TFRS 7.b23) (=1+2a+5+6a+10+11+12a+14+15+16a) (229.864) 614.679 (413.092) 7.390.404

O TL karsiliklar1 verilmistir.
Duyarlilik analizi
31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren yilda USD’nin belirtilen para birimleri karsisinda %10 deger

kazanmasinin/kaybetmesinin 6zkaynaklar ile kar veya zarar1 ne tutarda etkileyecegi (vergi etkisi gdzardi
edilmistir) asagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
USD’nin deger USD’nin deger USD’nindeger USD’nin deger
31 Arahk 2023 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Lirasi paritesindeki %10 artis/(azahs)

1-Net varlik / yikiimliiliik, Tiirk Lirast (409.838) 409.838 -- -

2-Tirk Lirasi tutarin korunma muhasebesine
konu olan kismi (-) -- --

3- Tiirk Lirasi’nin net etkisi (1+2) (409.838) 409.838 -- --

Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)
4- Net varlik / yikiimlilik, Avro 52.337 (52.337) -- --

5-Avro tutarin korunma muhasebesine _ _
konu olan kismu (-) - -

6- Avro’nun net etKisi (4+5) 52.337 (52.337) -- --
Diger paritelerdeki %10 artis/(azahs)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikkler (1.149.060) 1.149.060 -- --

8-Diger para birimi tutarn _ _
korunma muhasebesine konu olan kismi -- --
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (1.149.060) 1.149.060 -- --

TOPLAM (3+6+9) (1.506.561) 1.506.561 - -
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Kur riski (devami)

31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla sona eren yillarda Tiirk Lirasi’nin belirtilen para birimleri karsisinda %10
deger kazanmasimin/kaybetmesinin dzkaynaklar ile kar veya zarar ne tutarda etkileyecegi (vergi etkisi
gbzardi edilmistir) agagida gosterilmektedir.

Kar / (Zarar) Ozkaynak
USD’nin deger USD’nin deger USD’nindege USD’nin deger
31 Arahlk 2022 kazanmasi kaybetmesi r kazanmasi kaybetmesi

Tiirk Liras1 paritesindeki %10 artig/(azahs)
1-Net varlik / yiikiimliiliik, Tiirk Lirast (71.774) 71.774 -- --
2-Tiirk Lirasi tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismi (-) - -
3- Tiirk Lirasi’nin net etkisi (1+2) (71.774) 71774 -- --

Avro paritesindeki %10 artis/(azahs)
4- Net varlik / yliikiimliilik, Avro 106.981 (106.981) -- --
5-Avro tutarin korunma muhasebesine

konu olan kismu (-) -- --
6- Avro’nun net etkisi (4+5) 106.981 (106.981) -- --

Diger paritelerdeki %10 artis/(azals)
7-Diger para biriminde varlik/yiikiimliiliikler (821.109) 821.109 -- --
8-Diger para birimi tutarin

korunma muhasebesine konu olan kismi1 - -- -- --
9- Diger para birimlerinin net etkisi (7+8) (821.109) 821.109 -- --

TOPLAM (3+6+9) (785.902) 785.902 -- --
Sermaye yénetimi

Sermaye yonetimi kapsaminda Grup’un amaglari;

e Grup’un faaliyet gosterdigi iilkelerdeki finansal piyasalari diizenleyen ve denetleyen kurumlarinin
zorunlu kildig1 sermaye gerekliliklerini saglamak;

e Hissedarlar ve diger pay sahiplerine kar ve fayda saglanmasina devam edebilmek amactyla, Grup’un
devamliligimin siirdiiriilebilmesini giivence altina almak;

e Hissedarlarna yeterli getiriyi saglamak.

Bankacihk:

Aktifbank

Aktifbank’in sermaye yeterligi BDDK tarafindan siirekli olarak izlenmektedir.

1 Temmuz 2012 tarihinden itibaren 28 Haziran 2012 tarih 28337 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis
“Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik”
hiikiimlerince sermaye yeterliligi standart orami tespit edilmektedir. Sermaye yeterliligi standart oram
hesabina dahil edilen piyasa riski hesaplamasinda, Standart Yontem kullanilmaktadir.

BDDK’1n diizenleyici kurallarina gore Aktifbank’in toplam sermayesinin toplam risk agirlikli varliklara
oraninin %12 olmas1 gerekir.

Raporlama donemi sonu itibariyla  Aktifbank’in  sermaye  yeterlilik oram1  %19,35°dir
(31 Aralik 2022: %16,29).
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BKT

BKT’nin temel politikasi, yatirimci ve kredi veren icin giiglii sermaye yapisini devam ettirmek ve islerin
geliserek devam etmesini saglamaktir. Sermaye’nin doniis oran1 dnemlidir ve BKT yiiksek doniislerle
sermaye pozisyonu arasinda bir denge kurmustur. Donem boyunca BKT’ nin sermaye yonetiminde 6nemli
bir degisiklik meydana gelmemistir.

Yasal Sermaye: BKT, Arnavutluk’taki yasal diizenleyici kurulug olan Bank of Albania (“BoA”)’nin
olusturdugu ve takip ettigi oranlar1 ve Olciileri kullanarak sermaye yeterlilik rasyosunu yakindan takip
etmektedir. “Sermaye Yeterlilik” diizenlemesi 8269 numarali ve 23 Aralik 1997 tarihli kanunla BoA
tarafindan kabul edilmis, 9662 numarali ve 18 Aralik 2006 tarihli kanunla da tim Arnavutluk
Cumbhuriyeti’ndeki bankalar i¢in zorunlu hale getirilmistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu: Sermaye Yeterliligi Rasyosu yasal sermayenin risk bazli varliklar ve finansal
durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere oranidir ve yiizde olarak ifade edilir. Sermaye Yeterlilik Oran1 yasal
sermayenin risk agirlikli finansal durum tablosu igi ve dis1 kredi riski ve karsi taraf kredi riski ile piyasa ve
operasyonel risk i¢in sermaye gerekliliklerinin toplami olarak hesaplanan maruz kalinan risk
agirlikliklarina oranidir. Bank of Albania tarafindan belirlenen asgari sermaye yeterlilik oran1 %12’dir ve
BKT’nin 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sermaye yeterlilik rasyosu %17,60°dir (31 Aralik 2022: %17,20).

2023 Aralik ayinda BKT Yasa Sermaye Yeterlilik Orani, 1. Kusak Sermaye Yeterlilik Orant ve Adi Hisse
Senedi Sahiplerine Ait ()zkaynak 1. Kusak Orani olarak sirasiyla %17,60, %16,52 ve %16,52 (2022:
sirastyla %17,22, %15,87 ve %15,87) oranlarini raporlamustir.

Risk Agirlikli Varliklar (RWAs): Kredi riski hesaplamasi i¢in finansal durum tablosu i¢i ve dis1 kalemler
15 risk sinifinda siiflandirilmaktadir. Her bir risk sinifi uygun risk agirh@: ve ilgili agirliklandirilmig risk
tutarinin nasil degerlendirilecegi ile ilgili kendi 6zel sartlarina sahiptir. Karsi taraf kredi riski i¢in
Standartlastirilmig Metod uygulanmaktadir. Piyasa riski, BK T nin mevzuatta tanimlanan sermaye sartlarini
ve/veya ya da belirlenmis asgari esik degerlerin {izerinde toplam yabanci para net acgik pozisyonu sahip
olma durumunu karsilayan alim satim amagh finansal varlik portfoyii olmas: halinde hesaplanmaktadir.
Operasyonel risk sermaye yeterliligi Basit Gosterge Metodu’na gore hesaplanmaktadir. Uyum: BKT yil
boyunca gerekli i¢ ve dis sermaye yeterliliklerine uygun olarak faaliyetlerini stirdiirmiistir.

Operasyonel risk

Operasyonel risk, Grup’un siire¢leri, personeli, teknolojisi ve altyapist ile kredi, piyasa ve likidite riski
disinda kalan yasa ve diizenlemelerin gerektirdikleri ve kurum kiiltiiriiniin genel kabul gérmiis standartlari
gibi digsal faktorler ile ilgili olan birgok sebepten kaynaklanabilen dogrudan ve ya dolayli zarar etme
riskidir. Operasyonel risk, Grup’un biitiin faaliyetlerinden kaynaklanir.

Grup’un amaci finansal ve Grup’un sayginligina gelebilecek zarardan kaginma ve maliyet verimliligini
dengeleyecek ve yenilik¢iligi ve yaraticilign kisitlayacak kontrol prosediirlerinden kagimacak sekilde
operasyonel riski yonetmektir.

Operasyonel riske yonelik kontrollerin gelistirilmesi ve uygulanmasinda birincil sorumluluk her isletme
biriminin iist yonetimine verilmistir. Bu sorumluluk, asagidaki alanlarla ilgili operasyonel riskin
yonetilmesi i¢in genel Grup standartlarinin gelistirilmesi ile desteklenmektedir.

e Islemlerin bagimsiz yetkilendirilmesini de iceren uygun bir gérev dagilimmin gereklilikleri
e Islemlerin mutabakatimin yapilmasi ve izlenmesi ile ilgili gereklilikler

e Diizenleyici ve diger yasal gereklilikler ile uyum
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e Kontrol ve prosediirlerin dokiimante edilmesi

o Karsilagilan operasyonel risklerin ve belirlenen riskler i¢in kontrol ve prosediirlerin yeterliliklerinin
periyodik degerlendirilmesi ile ilgili gereklilikler

e Faaliyet zararlarinin ve tavsiye edilen zarar tazmin aksiyonlarinin raporlanmasi ile ilgili gereklilikler
e Acil durum planlarinin gelistirilmesi

e Egitim ve profesyonel gelisim

o Etik ve is standartlari

e Verimli oldugu durumda sigortalamay da icerecek risk hafifletmesi

Grup standartlar1 ile uyumluluk I¢ Denetim’in yiiriittigii periyodik inceleme programi ile
desteklenmektedir.

Gergege uygun deger bilgisi

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda islem tarihinde Grup dahil oldugu varliga ya da borca
iligkin asil piyasada ya da asil piyasanin bulunmadigi durumlarda, en avantajli piyasada gerceklestigi
varsayllan olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek
fiyattir.

Mevcut olmasi halinde Grup, bir finansal aracin gercege uygun degerini aktif bir piyasada islem goéren
fiyatindan belirlemektedir. Bir piyasa, islem fiyatlar1 hazir ve diizenli olarak var oldugu ve bilgili bir alict
ile satic1 arasinda gercek ve diizenli yapilan islemleri yansittig1 durumlarda aktif olarak degerlendirilir. Eger
bir finansal araca iligkin piyasa aktif degilse, Grup gergege uygun degeri ilgili gdzlemlenebilir verilerin en
fazla kullanilacagi uygun bir degerleme yontemleri kullanarak olger.
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Gergege uygun deger bilgileri (devami)

Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakat1 gostermektedir.

GUD farki kar GUD farki
veya zarara  diger kapsamh Toplam
itfa edilmis  yansitilan finansal gelire Toplam gercege
31 Arahk 2023 maliyet varhklar yansitilan  kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 uygun deger
Gergege uygun degerleriyle dlciilen finansal
varhklar
Finansal yatirimlar ) -- 15.518.256 71.981.922 87.500.178  58.036.425 26.262.612 3.201.142 87.500.179
Tiirev finansal araclar ) - 471.488 - 471.488 - 471.488 -- 471.488
Gergege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar ) 43.105.882 -- -- 43.105.882  28.267.289 14.838.593 - 43.105.882
Ticari alacaklar 13.187.774 -- -- 13.187.774 -- - -- --
Diger alacaklar 14.311.801 -- -- 14.311.801 -- - - --
Nakit ve nakit benzerleri 32.957.897 -- -- 32.957.897 -- - - --
F“}"ms. sektori 75.033.649 - - 75.033.649 - - - -
aaliyetlerden alacaklar
TOPLAM 178.597.003 15.989.744 71.981.922 266.568.669  86.303.714 41.572.693 3.201.142 131.077.549
Gergege uygun degerleriyle dlgiilen finansal
yiikiimliiliikler
Tiirev finansal araglar ) -- 146.220 -- 146.220 -- 146.220 -- 146.220
Gergege uygun degerleriyle dlciilmeyen
yiikiimliiliikler
Borglanmalar () 44.378.481 - -- 44.378.481 -- - 44.378.481 44.378.481
Ticari borglar 6.458.807 -- -- 6.458.807 -- - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden borglar 197.788.381 - - 197.788.381 - - - -
Diger borglar ) 903.512 - -- 903.512 -- -- -- --
TOPLAM 249.529.181 146.220 -- 249.675.401 -- 146.220  44.378.481 44.524.701

) Alinan depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.

() Bu varlik ve yiikiimliiliiklerin tasinan degeri ve gergege uygun degeri aynidir.

111



Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhiklari
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger aciklamalari dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Asagidaki tablo finansal araglarin kategorileri arasindaki mutabakati gdstermektedir.

GUD farki kar
veya zarara GUD farki Toplam
itfa edilmis  yansitilan finansal diger kapsamh Toplam gercege
31 Aralik 2022 maliyet varhiklar  gelire yansitilan kayith deger Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  uygun deger
Gergege uygun degerleriyle dlgiilen finansal
varhklar
Finansal yatirimlar ) -- 12.709.840 45.963.860 58.673.700  37.795.652 16.452.304 4.425.744 58.673.700
Tiirev finansal araglar ) - 265.361 - 265.361 -- 265.361 -- 265.361
Gergege uygun degerleriyle
olciilmeyen finansal varhklar
Finansal yatirimlar (™) 16.997.943 -- -- 16.997.943 7.303.812  9.694.131 - 16.997.943
Ticari alacaklar 7.845.135 -- -- 7.845.135 - - - -
Diger alacaklar 9.812.966 -- -- 9.812.966 - - - -
Nakit ve nakit benzerleri 19.513.576 -- -- 19.513.576 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden alacaklar 44.898.992 -- -- 44.898.992 - - - -
TOPLAM 99.068.612 12.975.201 45.963.860 158.007.673  45.099.464 26.411.796 4.425.744 75.937.004
Gercege uygun degerleriyle dlciilen finansal
yiikiimliiliikler
Tiirev finansal araglar ) - 91.756 - 91.756 -- 91.756 -- 91.756
Gergege uygun degerleriyle dlciilmeyen
yiikiimliiliikler
Borglanmalar () 33.155.511 -- -- 33.155.511 - -~ 33.155.511 33.155.511
Ticari borglar 5.524.951 -- -- 5.524.951 - - - -
Finans sektorii
faaliyetlerden borglar 110.377.943 - - 110.377.943 - - - -
Diger borglar 283.437 - - 283.437 - - - -
TOPLAM 149.341.842 91.756 -- 149.433.598 - 91.756  33.155.511 33.247.267

*)Alman depozito ve teminatlar diger borglar hesabina dahil edilmemistir.

() Bu varlik ve yiikiimliiliiklerin taginan degeri ve gergege uygun degeri aynidir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal araclardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalanr dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Gergege uygun deger hiyerarsisi

Gergege uygun deger seviyeleri aktif piyasada islem goren borsa fiyatlari ile degerleme (Seviye 1), borsa
fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdiler ile degerleme (Seviye 2) ve piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler ile degerleme
(Seviye 3) olmak iizere 3 seviyeden olugmaktadir:

Grup, gergege uygun degeri belirlerken kullandig1 verilere gore asagidaki gercege uygun deger seviyelerini
belirlemektedir.

o Seviye 1: Bu kategoride kullanilan veriler, 6zdes varliklar ya da bor¢lar i¢in aktif piyasalardaki
kayith (diizeltilmemis) fiyatlardir. Bu kategori ger¢ege uygun degeri direkt olarak aktif piyasadaki
fiyatlar ile degerlenen ve piyasanin Grup portfoyiinii temsil ettigi finansal araglar1 icermektedir.

e Seviye 2: Bu kategoride kullanilan veriler, Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve
varliklar ya da bor¢lar agisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan
tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilerden olugsmaktadir. Bu kategori benzer finansal
araclar icin aktif piyasada fiyati olan finansal araglari, daha az aktif piyasada islem goren benzer ya
da 6zdes finansal araglar ve dolayli ya da dolaysiz olarak piyasada gozlemlenen veriler kullanilarak
diger degerleme teknikleri ile degerlenen finansal araglari igermektedir.

e Seviye 3: Bu kategoride kullanilan veriler, varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa
verilerine dayanmayan verilerden (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler) olusmaktadir. Bu
kategori benzer finansal araglar icin piyasada kayith fiyati bulunan ve benzer finansal araclar ile
arasindaki farklar yansitmak i¢in gézlemlenemeyen diizeltmelerin ve varsayimlarin yapilmasini
gerektiren finansal araglardir. Bu kapsamda gbzlemlenebilir olmamak; benzer bir islemin fiyatinin
belirlenmesinde kullanilacak piyasa verisinin ¢ok az olmasi ya da hi¢ veri olmamasidir.

Degerleme modelleri
Grup finansal araclarin gercege uygun degerlerinin tahmininde asagidaki varsayimlart kullanmaktadir:

Hisse senetleri: Borsada islem goren hisse senetlerinin gergege uygun degerleri kayith piyasa fiyatlari ile
belirlenir. Kayith piyasa fiyatinin olmamas1 durumunda, gercege uygun degeri benzer menkul kiymetlerin
kayith piyasa fiyat1 ile ya da diger degerleme teknikleri ile degerlenir. Degerleme teknikleri indirgenmis
nakit akim modelleri ve islem ¢arpani metotlarini igermektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan hisse senetleri 31 Aralik 2023 tarihinde bagimsiz bir sirket
tarafindan degerlenmistir. indirgenmis nakit akislar1 kullanilarak yatirimin gercege uygun degeri 3.143.451
TL (106.781 USD karsilig1 (31 Aralik 2022: 4.425.743 TL (236.692 USD karsilig1)) olarak belirlenmistir.

Borg senetleri: Gergege uygun degerleri, mevcut olmast durumunda kayith piyasa fiyatlarina gore belirlenir.
Kayith piyasa fiyatlar1 borsadan, saticidan, brokerdan, fiyatlandirma hizmeti ya da diizenleme servisinden
elde edilebilir. Eger aktif piyasada kayitli fiyat mevcut degilse, gercege uygun deger bir ya da daha fazla
fiyatlandirma hizmetinden alinan piyasa verilerinin analizi ya da piyasa faiz oram egrilerini kullanan
indirgenmis nakit akim degerleme teknikleri ile belirlenir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Finansal araclar, finansal ara¢lardan kaynaklanan riskin niteligi ve diizeyi (Gercege uygun deger
aciklamalanr dahil) (devami)

Gergege uygun deger bilgileri (devami)
Degerleme modelleri (devami)

Tiirev varhk ve yiikiimliiliikler: Tirevler degerleme teknikleri kullanilarak degerlenir. Degerleme
teknikleri ve verileri tiirevin ¢esidine ve bagli oldugu menkul kiymetin igerigine baghdir. G6zlemlenebilir
fiyatlar ve model verileri genellikle tiirev igslem piyasasinda ve basit tezgah {istii piyasada islem goren tiirevler
i¢in mevcuttur.

Gozlemlenebilir piyasa fiyatinin ve model verilerinin mevcut olmasi yonetimin tahmin ve varsayimlar
yapma ihtiyacini ve gercege uygun deger belirleme ile ilgili belirsizlikleri azaltmaktadir. Tiirev varlik ve
yiikiimliiliiklerin degerlemesinde kullanilan temel model indirgenmis nakit akimlar modelidir. Bu modeller
gelecekteki tahmini nakit akimlarinin cari degerini hesaplar. Degerleme modellerine girdiler miimkiin olmasi
durumunda goézlemlenebilir piyasa verilerinden belirlenir. Girdiler, borsalardan, saticilardan, brokerlardan
ya da ortak fiyat saglayicilarindan elde edilen fiyatlari, verim egrisi, getiri marji, temerriit orani, geri kazanim
orant, temel teskil eden faiz oranlarindaki volatilite, hisse fiyatlar1 ve doviz kurlarini icermektedir. Bu girdiler
kayith fiyatlara, son zamanlarda yapilan alim-satimlara, mevcut olmas1 durumunda bagimsiz piyasa fiyatina
atifta bulunarak belirlenir.

Modellerden elde edilen gercege uygun deger tahminleri, likidite riski ve model belirsizlikleri gibi faktorlerin
tictincii kisi piyasa katilimeilarimin iglemi fiyatlandirirken dikkate aldigi 6l¢iide Grup tarafindan diizeltilir.
Gergege uygun degerler finansal aracin kredi riskini yansitir ve Grup sirketinin ve karsi tarafin kredi riskini
dikkate alacak diizeltmeleri icerir. Tiirevlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde hem alacak
degerleme diizeltmeleri hem de bor¢ degerleme diizeltmeleri dikkate alinir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri

[lisikteki konsolide finansal tablolar asagidaki kuruluslardan bir araya getirilen finansal bilgilerden meydana
getirilmistir:

Bagh ortakliklar
31 Aralik 2023 ve 2022 tarihleri itibariyla, tiim bagh ortakliklar ve sahiplik oranlar1 agagidaki gibidir:

Calik Holding ve bagh
ortakhiklarimin dogrudan
sahiplik oram

Calik Holding ve bagh
ortakliklarinin etkin
sahiplik oram

(%) (%)
Sirket adi 2023 2022 2023 2022
Adacami Enerji (1) 99,95 99,95 95,38 95,38
Agata Trading (1) (***) 100 - 95,42 -
Aktif Portfoy (5) 80 80 79,89 79,89
Aktifbank 99,43 99,43 99,87 99,87
Aktiftech (5) 100 100 99,87 99,87
AB Sukuk Varlik (5) (***) 100 - 99,87 -
Akuamarin (5) 100 100 99,87 99,87
Ametist Solar (5) 100 100 99,87 99,87
Anateks (4) 100 100 99,91 99,91
Ant Enerji (1) 100 100 95,42 95,42
Asya Center (1) 100 100 95,42 95,42
Atayurt Insaat (1) 99,75 99,75 95,20 95,20
Attivo (5) 99,88 99,88 99,74 99,74
Aytas1 (5) 100 100 99,87 99,87
Basak Yonetim 100 100 100 100,00
BKT 100 100 100 100,00
BKT Kosova (5) 100 100 100 100,00
Calik Denim B.V. (3) 100 100 99,80 99,80
CE Solaire 1 (1) 95 95 90,65 90,65
CE Solaire 2 (1) 95 95 90,65 90,65
Ce Solar D. Skopje (1) 100 100 95,42 95,42
CME Wakra Water WLL (1) (***) 25 - 23,86 -
Cetel Telekom 100 100 100 100,00
Calik Albania Wind (1) 100 100 95,42 95,42
Calik Alexandria (4) 100 100 99,86 99,86
Calik Denim 99,80 99,80 99,80 99,80
Calik Dijital 100 100 100 100,00
Calik Enerji 99,9 99,9 95,42 95,42
Calik Enerji Swiss A.G. (1) 100 100 95,42 95,42
Calik Georgia (1) 100 100 95,42 95,42
Calik Hava 100 100 100 100,00
Calik Insaat (2) 100 100 99,33 99,33
Calik Japan (1) 100 100 95,42 95,42
Calik Pamuk 86,39 86,39 86,39 86,39
Calik Petrol 80 80 80 80,00
Calik Proje (1) 100 100 96,75 96,75
Calik Riizgar (1) 95 95 90,65 90,65
Calik Tarim (7) 100 100 86,39 86,39
CE Yenilebilir Enerji (1) (***) 100 -- 95,42 --
CEDAS (1) 99,95 99,95 95,38 95,38
Cigdem (5) 100 100 99,87 99,87
Defne (5) 100 100 99,87 99,87
Demircili (1) 85 85 81,11 81,11
Deniz Giines Enerjisi (5) 100 100 99,87 99,87
Deutsche Tiefbau (2) 100 100 99,33 99,33
Dogal Hayat Jeotermal 50 50 40 40
Duru (5) 100 100 99,87 99,87
E-Kent (5) 100 99,87 99,87 99,73
E-Kent Europe Gmbh (5) (***) 100 -- 99,87 --
Eko Biokiitle (5) 100 100 99,87 99,87
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortakliklarimin dogrudan ortakliklarinin etkin

sahiplik oram sahiplik oram

(%) (%)

Sirket ad1 2023 2022 2023 2022
Emlak Girigim (5) 100 100 99,87 99,87
Enrich Girigim (7) (***) 100 -- 86,39 --
E-Post (5) 100 100 99,87 99,87
Esen (5) 100 100 99,87 99,87
Eurokos (1) 75 75 71,57 71,57
Gap Construction Co. (2) 100 100 99,33 99,33
Gap Ingaat 99,33 99,33 99,33 99,33
Gap Insaat Dubai (2) 100 100 99,33 99,33
Gap Ingaat Katar (2) 100 100 99,33 99,33
Gap Ingaat Sudan (2) 100 100 98,55 98,55
Gap Ingaat Ukraine (2) 99 99 98,34 98,34
Gap Pazarlama 99,91 99,91 99,91 99,91
Gap Pazarlama FZE (4) 100 100 99,91 99,91
Gappa (4) 100 100 99,91 99,91
Gelincik (5) 100 100 99,87 99,87
Giinestast (5) 100 100 99,87 99,87
Innovative Construction (2) 100 100 99,33 99,33
Irmak Yonetim 100 100 100 100,00
ikideniz Petrol 99,99 99,99 99,99 99,99
Inovaban Inovasyon (5) 67 67 66,91 66,91
Ipek (5) 100 100 99,87 99,87
Jasper Trading (1) 100 99 95,42 94,47
JSC Georgia (1) 85 85 81,11 81,11
Kaplan Goézii (5) 100 100 99,87 99,87
Kasimpati (5) 100 100 99,87 99,87
Kentsel Doniisiim (2) (*) - 99,67 -- 99,25
Kizilirmak (1) 100 100 95,42 95,42
Kuvars (5) 100 100 99,87 99,87
Lapis (5) 100 100 99,87 99,87
Leylak (5) 100 100 99,87 99,87
Lidya Aurasia (6) 100 100 99,29 99,29
Lidya Maden 99,29 99,29 99,29 99,29
Lidya Mali (6) 100 100 99,29 99,29
Lilyum (5) 100 100 99,87 99,87
Malatya Boya (3) 100 100 99,80 99,80
Marti (5) 100 100 99,87 99,87
Mehtap (5) 100 100 99,87 99,87
Momentum Enerji (1) 100 100 95,42 95,42
Niliifer (5) 100 100 99,87 99,87
N-Kolay (5) 90,04 90,04 89,92 89,92

116



38

Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn

31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar

Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Bagh ortakliklar (devami)

Calik Holding ve bagh
ortakliklarimin dogrudan

sahiplik oram

Calik Holding ve bagh
ortakhiklarimin etkin sahiplik

orani

(%) (%)

Sirket adi 2023 2022 2023 2022
Oniks (5) 100 100 99,87 99,87
Onyx (1) 100 100 95,42 95,42
000 GAP (2) 100 100 99,33 99,33
Opal (5) 100 100 99,87 99,87
Passo Spor (5) 100 100 99,87 99,87
Pavo (5) 100 100 99,87 99,87
Polimetal Madencilik (6) 100 100 99,29 99,29
Saudi Jalik Energy Company (1) 100 100 95,42 95,42
Seher (5) 100 100 99,87 99,87
Sigortayeri (5) 100 100 99,87 99,87
Tanyeri (5) 100 100 99,87 99,87
Taskent Merkez (1) (*¥*) -- 100 - 95,42
TCB Insaat (1) 100 100 95,42 95,42
Technological Energy (1) 100 100 95,42 95,42
Tungpinar Madencilik (6) 70 50 69,50 49,64
Tura Moda (4) 100 100 99,91 99,91
Turkuvaz (5) 100 100 99,87 99,87
Tirkmen’in Altin Asri Elektrik (1) 97 97 92,63 92,63
Ufuk (5) 100 100 99,87 99,87
UPT (5) 100 100 99,87 99,87
Uption Europe Gmbh (5) (***) 100 -- 99,87 --
Uztur (1) 100 100 95,42 95,42
White Construction N.V (2) 100 100 99,33 99,33
Yakamoz (5) 100 100 99,87 99,87
YEDAS (1) 100 100 95,38 95,38
Yeni Malatya (3) (***) 100 - 99,80 -
YEPAS (1) 100 100 95,38 95,38
Yesilcay Enerji (1) 100 100 95,42 95,42

Is ortakliklar:
31 Aralik tarihi itibariyla is ortakliklar ve sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortakliklarimin dogrudan

sahiplik oram

ortakliklarinin etkin

sahiplik oram

(%) (%)
Sirket ad 2023 2022 2023 2022
Artmin Madencilik San. Ve Tic. A.S.(6) 60 70 59,57 69,50
Bakirtepe Madencilik San. Ve Tic. A.S. (6) 30 30 29,79 29,79
CYK Enerji Adi Ortaklig1 (1) 99 99 95,42 95,42
Calik Limak Adi Ortaklig: (1) 50 50 47,69 47,69
Dogu Aras Enerji Yatirimlar: Anonim Sirketi (1) 45,34 40 43,26 38,17
Dtm Enerji Yatirimlar1 Adi Ortakligi (1) 50 50 47,71 47,71
HMC Digital (5) (**) - 33,33 - 33,29
Kartaltepe Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (6) 20 20 19,86 19,86
Kosova Calik Limak Energy Sh.A. (1) 50 50 47,71 47,71
LC Electricity Supply and Trading d.o.o. (1) 50 50 46,31 46,31
Machinego Teknoloji Damsmanlik ve s Makinalar1 Anonim Sirketi (5) 33,33 33,33 33,33 33,33
Pkn Enerji Hizmetleri Adi Ortakligi (1) 50 50 47,71 47,71
Workindo (1) 66,67 66,67 65,10 65,10
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Grup sirketleri (devami)
Istirakler
31 Aralik tarihli istirakler ve sahiplik oranlar1 asagida belirtilmistir:

Calik Holding ve bagh Calik Holding ve bagh

ortakliklarimin dogrudan  ortakliklarimin etkin sahiplik

sahiplik oram orani

(%) (%)

Sirket adi 2023 2022 2023 2022
Aktif Bank Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi (5) 100 100 99,87 99,87
Aktif Fortis Enerji Anonim Sirketi (“Aktif Fortis™) (5) 50 50 49,93 49,93
Albania Leasing Company (5) 29,99 29,99 29,99 29,99
Cydev Investment Ltd. (5) 99 99 99,87 99,87
Dome Zero Inc.(5) 1,98 1,98 1,98 1,98
Emyap Development Limited (5) 13,04 13,04 13,02 13,02
Euro-Mediterranean Investment Company Limited (5) 25,57 25,57 25,54 25,54
Halk Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi (5) 50 50 49,93 49,93
Idea Farm Ventures Limited (5) 30 30 29,96 29,96
Kazakhistan ljara Company KIC Leasing (5) 14,32 14,32 14,30 14,30
Secom Aktif Elektronik Giivenlik Coziimleri A.S. (5) 100 100 49,93 49,93
Secom Aktif Giivenlik Yatirim Anonim Sirketi (5) 50 50 49,93 49,93
Silent Valley Partnership (5) 51 51 13,02 13,02
Tasfiye Halinde Hali¢ Finansal Kiralama Anonim Sirketi (5) 32 32 31,96 31,96
Lor Dafrique Sarlu (6) (**) - 100 - 99,29

(* )Gap Insaat A.S. ile birlesmistir.

(**) 2023 yilinda kapanmistir

(***) 2023 yihinda kurulmustur.

(****) 2023 yilinda sahipligi degismistir.

1 Ilk olarak Calik Enerji altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

2 Ilk olarak Gap Insaat altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

3 [lk olarak Calik Denim altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

4 [lk olarak Gap Pazarlama altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
5 Ilk olarak Finans sektorii altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmigtir.
6 Ilk olarak Lidya Maden altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.

7 Ilk olarak Caltk Pamuk altinda, sonra ise Grup altinda konsolide edilmistir.
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Calik Holding Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhklarn
31 Aralik 2023 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Konsolide Finansal Tablolara Ait Dipnotlar
Para Birimi: Aksi belirtilmedik¢e tutarlar Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

Bagimsiz denetci/bagimsiz denetim kurulusundan alinan hizmetlere iliskin iicretler

Grup’un KGK’nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanan Kurul Kararina istinaden
hazirladig1 ve hazirlama esaslart 19 Agustos 2021 tarihli KGK yazisin1 temel alan bagimsiz denetim
kuruluslarinca verilen hizmetlerin {icretlerine iliskin aciklamasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim ticreti 52.024 14.176
Diger giivence hizmetlerinin {icreti 1.866 60
Vergi danismanlik hizmetlerine iligkin ticretler 7.761 1.116
Toplam 61.651 15.352

Raporlama doneminden sonraki olaylar

Lidya Madencilik ile %100 istiraki konumunda bulunan Polimetal Madencilik San. ve Tic. A.S.’nin
hisselerinin devri konusunda ACG Acquisition Company Limited ("ACG") firmasi ile goriismeler
yapilmakta olup, siire¢ devam etmektedir.

1 Aralik 2023 tarihinde, Calik Enerji Tiirkmenistan Enerji Bakanligi’nin “Tiirkmenenergo” Devlet Elektrik
Enerji Sirketi’yle Balkan ili Tiirkmenbas ilgesinde 1574 megavatlik kombine enerji santralinin ingaat1 ve
bunun enerji sisteme baglanmasi i¢in gerekli elektrik enerji iletim sistemlerinin insaati ve mevcut devlet
enerji santralleri igin yedek parca temin edilmesi i¢in toplam tutar1 2.345.000.000 tam USD tutarinda
sozlesme imzalamigtir. Bu sozlesme kapsaminda 586.250.000 tam USD avans 6demesi 12 Mart 2024
tarihinde tahsil edilmistir. Calik Enerji 4 Nisan 2024 tarihinde gergeklestirdigi Olagantiistii Genel Kurul
toplantisinda sermayesini 108.917.052,25 tam TL’den kar yedekleri ve olaganiistii yedeklerden (ig
kaynaklardan) karsilanmak iizere 1.550.000.000 tam TL’ye ¢ikarmustir. Tlgili sermaye artirrmi 15 Nisan 2024
tarihli ve 11062 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile tescil edilmistir.

Grup’un bagl ortaklig1 olan Gap Pazarlama A.S.’nin 10 Haziran 2024 tarihli 2024/7 sayil1 Yonetim Kurulu
Karari’na istinaden, sirketin sermayesi 626.000 TL’den 863.800 TL’ye ¢ikarilmis olup, arttirilan 237.800
TL’nin tamamu Sirket hissedar1 Calik Holding A.S. tarafindan karsilanmigtir. Gap Pazarlama A.S.’nin 30
Haziran 2024 tarihli 2024/9 sayil1 Y6netim Kurulu Karari’na istinaden, CLK Logistics Holding N.V.’ye ait
CLK Ipekyolu Lojistik ve Ticaret A.S.’nin %100 hissesinin, CLK Transport and Trading FZE’nin %100
hissesinin, Shanghai CLK International Trading CO.’nun %100 hissesinin, CLK USA INC.’nin %100
hissesinin, CB Int.Digital J.S.C. nin %60 hissesinin ve AC Agro SSO.’nun %30 hissesinin devir alinmasina
karar verilmistir.

Grup’un bagh ortaklig1 olan Calik Petrol, bilango tarihinden sonra nakdi sermaye artisi yapmistir. Artig
sonrasi sermaye tutar1 215.000.000 TL dir.

Grup’un enerji grubu, 26 Mart 2024 tarihli 2024/04 no’lu Yonetim Kurulu Kararima gore Calik Elektrik
Dagitim Anonim Sirketi’ni bedelsiz kismi bolme karar1 almis ve 31 Mayis 2024 tarihinde bdliinmeyi tescil
ettirmigtir. Boliinen Sirket, Calik Altyap1 ve Elektrik Hizmetleri Anonim Sirketi olmus ve devrolan Sirket
Genvera Enerji Anonim Sirketi olarak faaliyet gostermeye baglamstir.
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